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Statistisk-gkonomisk oversikt over aret 1934.

Verdenskonjunkturene.

Den 21 september 1931 danner i to henseender et skille i efterkrigs-
tidens gkonomiske historie. For det forste md man fra den dag regne med
valutauroen som en faktor av avgjerende betydning for utviklingen. For
det annet kommer fra det tidspunkt forholdet mellem de frie krefter i det
okonomiske liv og de krefter som statsmaktene setter i gang ved forskjel-
lige inngrep, inn i en ny fase. Den okonomiske politik fir en stadig sterre
betydning for utviklingen.

I det &r som er gatt er man utvilsomt kommet et skritt videre mot
roligere valutaforhold. De Forente Stater har i januar igjen gullfestet sin
valuta, og innen «sterlingblokken» har de innbyrdes valutakurser i hele 1934
vaert holdt konstante. Men forholdene er ennu ikke avklart for en endelig
stabilisering, og truselen mot gullandenes stilling er stadig aktuell.

Nar det gjelder forholdet mellem inngrepene og de frie krefter i det
gkonomiske liv, er det intet omslag & merke. 1934 har ikke veart preget
av de store gkonomisk-politiske begivenheter som 1933. Men systemene i
de enkelte land er videre utbygget i 1934. I de fleste tilfelle har det fort
med sig yderligere hindringer for den internasjonale vareomsetning.

Blandt annet som folge av ulikhetene i den gkonomiske politikk har
bevegelsene veert uensartede i de forskjellige land. Stort sett er det 4
hovedtyper i utviklingen.

Forst har man gullandene, hvor krisetrykket i 1934 ennu hviler tungt.
Det som swmrpreger den gkonomiske politikk i disse land er handelsrestrik-
sjoner og markedsreguleringer. Det er bare i pengepolitikken disse land har
vert passive.

De Forente Stater er det land hvor den gkonomisk-politiske nyorien-
tering er drevet lengst. Det gjelder valutapolitikken, industripolitikken og
jordbrukspolitikken. Det mé dog sies at resultatene ikke har svart til for-
ventningene. Men man mi pid den annen side vere klar over at det har
vert en betydelig bedring fra bunnpunktet, og at selv om det har veart
sterke svingninger, har tendensen vert rettet opover.

Tyskland er det annet land hvor nydannelsene i den gkonomiske poli-
tikk har vert utpregede. Utviklingen har vist en jevnt stigende kurve
helt frem til sommeren 1934. Autarkipolitikken og gjeldspolitikken har
imidlertid fert til store vanskeligheter, og siden sommerménedene har ut-
viklingen vert svak.

Den gruppe av land som utvilsomt har hatt den gunstigste utvikling
er hvad man kan sammenfatte under ketegnelsen terlingblokkeny. Newsten
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alle disse land har drevet en aktiv gkonomisk politikk, men inngrepenes art
og styrke har variert sterkt fra land til land. Men i motsetning til de to
foregdende land har det ikke vert tale om nogen radikal omlegning av det
gkonomiske liv. I motsetning til gullandene har det i sterlingblokkens land
vart drevet en aktiv pengepolitikk. I de fleste av landene har denne poli-
tikk tatt sikte pa & fremkalle en kredittutvidelse. ‘

Ved siden av inngrepene har ogsd de rent politiske forhold spillet en
rolle for utviklingen. Ingen av de store internasjonale problemer er lost i
1934. Krigsgjeldssporsmalet er ennu ulest, og avrustningskonferansen er i
arets lop brutt sammen. Spenningen mellem de enkelte land er heller ikke
blitt mindre. Det er derfor nok konfliktstoff som kan sette sitt preg pa
utviklingen i innevercnde &r. Pi den annen side ser det ut som om de
rent politiske forhold ikke lenger har den samme innflydelse pa den gko-
nomiske utvikling som for et par ar siden

Man skal i de folgende avsnitt gi en oversikt over den gkonomiske ut-
vikling i arets lop bade for de forskjellige felter av det skonomiske liv og
for enkelte av de viktigste land.

Aret 1934 er det tredje ar med usedvanlig lave

Penge- og kredittmarkedet. rentesatser pa de internasjonale pengemarke-

der. Tross den stigende virksomhet er det
ingen tendens til stramning pa markedene. I London har riktignok rente-
satsene gjennemsnittlig ligget hoiere i 1934 enn i 1933, men bevegelsen i
dret har vert synkende. Fra 1.02 i januar er privatdiskontoen sunket til
0.45 i november. I New York, hvor den aktive kredittpolitikk selvsagt har
preget markedet, er privatdiskontoen falt fra 0.56 i januar til 0.16 i no-
vember. Det er det laveste manedsgjennemsnitt som er notert.

I de to foregdende ar har avstanden mellem rentesatsene pa kortsiktige
og langsiktige midler vaert meget stor. I 1934 er denne forskjell blitt min-
dre, men ennu er ikke det lave rentenivd trengt helt igjennem kredittstruk-
turen. De sterkt stigende kurser pé obligasjoner viser imidlertid at mar-
kedet innstiller sig pa lavere satser ogsd for langsiktige midler. I Storbri-
tannia er saledes avkastningen av Consols i desember kommet under 3 pct.

Seddelomlopet har vert hoiere i 1934 enn i 1933 i de fleste land. I
De Forente Stater, hvor kredittpolitikken har vert mest aktiv, er seddel-
omlopet gitt op fra 5.3 milliarder i januar til 5.5 milliarder i november.
Det er ikke mulig & sammenligne med manedene for januar, fordi gullmynt
tidligere blev regnet med i omlgpstallet. For Storbritannia er det ogséd en
stigning. I november var seddelomlopet £ 370 mill. i 1933 og £ 380 mill
i 1934. I Tyskland har utviklingen gitt i samme retning. Seddelomlopet
var ‘i november i de to ar 5.6 og 5.8 mill. RM. Av andre viktigere land
har Frankrike alt i alt hatt en liten nedgang. I de siste maneder av 1934
har imidlertid seddelomlopet ligget pa omtrent samme hgide som i tilsva-
rende maneder foregiende dr. I Nederland og Sveits er det ogsd en ned-
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gang, mens gullandene Belgia og Italia har hatt en svak stigning i seddel-
omlgpet. De nordiske land viser alle hoiere seddelomlop i 1934 enn i 1933.
Stigningen var efter novembertallene et par procent i Norge, 7 pet. i
Danmark, bortimot 12 pect. i Finnland og ikke mindre enn 14 pect. i Sverige.

Den opgang som man i de fleste land kan finne i seddelomlopet mé
ses i forbindelse med den gkede virksomhet. Tkke noget sted har stigningen
veert si stor at den kan tas som tegn pa at en inflasjonsprosess er i gang.

Sammen med stigningen i seddelomlopet er i flere land bankinnskud-
dene steget ikke ubetydelig. Denne bevegelse er imidlertid meget ujevn fra
land til land. Viktige undtagelser fra stigningen er Storbritannia, Frankrike
og Norge.

Aktiemarkedenes utvikling har veert meget ujevn i de forskjellige land.
Stort sett kan man si at kursene har ligget hgiere i 1934 enn i 1933. Som
ventelig er har Frankrike og Belgia heller ikke i denne forbindelse fulgt den
almindelige tendens. Selv i de land som har hatt bedring fra 1933 til 1934
har utviklingen veert heist forskjellig. Den jevneste stigning kan man finne
i Storbritannia, Tyskland og Sverige. I Storbritannia steg aktieindeksen med
smé undtagelser hele aret. I desember var den kommet op i 131 mot 118
i januar. For 1934 vil indeksen ligge heiere enn i noget annet ar efter
1929. I Tyskland er det en stigning fra januar til mars, som folges av et
fall frem til mai. Senere er indeksen steget fra 72 til 82 i september, for
84 & synke et halvt point til oktober. Ogsd i Sverige har stigningen vart
gjennemgaende, men bevegelsen var i virmanedene meget ujevn. Fra 72 i
januar steg indeksen med enkelte uregelmessige bevegelser til 83 i desember.
I de Forente Stater har utviklingen vert heist uregelmessig, med ikke min-
dre enn 4 topper i lgpet av aret. Fra juni til september er det en tydelig
nedgang fra 81 til 76. I november er indeksen igjen oppe i 80. Stigningen
er fortsatt i desember. Frankrike representerer landet med det jevnt syn-
kende aktiemarked. Aktieindeksen er fra 212 i januar sunket temmelig jevnt

til 158 i november.

Valutamarkedet. Valutaforholdene har veert betydelig roligere i 1934

enn i de foregdende 3 &r. Det har ikke veert nogen
egentlig ny overgang til papirvaluta. Tsjekkoslovakia nedskrev i februar sin
valuta med 16 pct., men har fortsatt som gullvalutaland med denne nye
paritet. Italienske lire har mesteparten av aret ligget et par pct. under pari.
I desember blev det innfert strenge valutarestriksjoner, men gullstandarden
er ennu ikke definitivt opgitt. Riksmark har ogsi veert svak i sommerméane-
dene, men i september er kursen igjen oppe i pari. Tysklands omsetning
med utlandet blir nu for en stor del regulert gjennem clearings. Et skritt
mot stabilere forhold er det at dollar i januar 1934 igjen er knyttet til gullet
efter en verdi av 59.06 pct. av den gamle paritet.

I slutten av 1933 var det flere land som holdt en konstant pundkurs.
I 1934 har dette vaert meget mere utpreget. Man kan med god grunn snakke
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om en sterlingblokk. Foruten de egentlige pundland herer Norge, Sverige,

Danmark, Finnland, Estland og Portugal til denne gruppe. Alle disse land

har altsé hatt et fast innbyrdes valutaforhold. Bevegelsen i disse valutaer

i forhold til gullvalutaene kan karakteriseres med pundkursen regnet i gull.

I desember 1933 la pund i Paris i 83.59. Med undtagelse av april var det

et stadig fall i kursen ut oktober. Noteringen var da kommet ned i 74.57,

d. v. 8. at pundets depresiering i forhold til gull var temmelig neiaktig 40
pet. 1 midten av desember var kursen igjen steget litt til 75.05.

Selv om dollar fra januar har vert knyttet til gullet, har det veert
plass for en ikke helt ubetydelig svingning i franc-dollarkursen. Den var
efter Parisernoteringen i januar 16.06, men falt i februar til 15.45. I ma-
nedene mars—ijuli svinget den mellem 15.19 og 15.11. Det var si en ned-
gang til 14.98 i september, men senere har kursen igjen tatt sig op. I midten
av desember var den 15.17.

Prisbevegelsene har veert mindre utpregede 1934 enn i

Prisnivdet. nogen av de foregiende 3 ar. Gjennemsnittlig vil prisene

ligge hoiere i 1934 enn i 1933, men stigningen vil ikke
bli stor. Gullandene skiller sig her ut fra den almindelige tendens, idet pris-
nivdet i disse land vil ligge lavere i 1934 enn i 1933. Fra maéned til maned
er bevegelsen meget vanskelig & bedemme. Det er ingen klar entydig linje
i utviklingen.

I de siste méneder av 1933 var prisbevegelsen ubestemt. Prisindeksen
var stigende i Tyskland og Frankrike, fallende i De Forente Stater og i
Storbritannia. I 1934 har stigningen veert sterst i De Forente Stater og
Tyskland. I det forste land viser Bureau of Labour’s engrosprisindeks en
temmelig jevn stigning fra 72 i januar til 78 i september. Det er det hoie-
ste manedstall siden desember 1930. I oktober og november har indeksen
ligget p& 77. Uke- og dagsprisindeksene viser at bevegelsen har vert mere ujevn
for de mest konjunkturgmfindtlige varer. De karakteristiske data for Fisher’s
ukeprisindeks er gjengitt i tabellen pa neweste side. Bevegelsen er enda tyde-

Indekstall for engrospriser 1934.

B - 14 .’: - . > .

e d |G BIB|Z (B2 |28 |£]58] 8

233 |& (5|28 |81<|8|3]2|A
Norge ............... 117] 120) 122] 122| 123| 123| 123| 124/ 127} 126| 127| 126| 125
Sverige .............. 107) 112) 112| 112} 113| 113| 114) 114| 114] 114) 114| 115 115
Danmark .. | 109| 130 131} 129| 128| 128| 128| 129 134| 135| 135| 136] 135
Storbritannia 99| 105/ 105| 104/ 103| 102| 104| 103| 106| 105/ 104 104
Tyskland 109 96/ 96/ 96| 96/ 96/ 97| 99| 100{ 100{ 101f 101} 101
Frankrike............ 473| 405/ 400/ 394| 387| 381| 379| 374 371| 365 357| 356| 344
De Forente Stater.... |69.1)72.2)73.673.7|73.3| 73.7| 74.6| 74.8| 76.4| 77.6| 76.5| 76.5

Anm. Basisar 1913, med undtagelse av De Forente Stater (basisir 1926).
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Ukeprisindekser i 1934.
Jan. |April. November. Desember.

1. uke|4. uke|l. uke|2. uke|3. uke(4. uke|l. uke|2. uke|3. uke|4. uke

De Forente Stater (Fisher). |103.3/104.8|113.1{113.3/113.1/113.3| 112.8/112.7/112.5/ 112.8
Tyskland (Stat. Reichsamt) | 96.2| 95.4|101.4| 101.4| 101.3| 101.2| 101.2| 101.1 101.1| 101.2

Frankrike (Stat. Gén.)*.... | 79.3| 77.7| 71.6| 71.2| 71.2| 71.1] 70.4| 70.7| 70.7
Storbritannia (Fin. Times).. | 91.4] 92.3| 90.8| 91.3| 91.2| 91.1| 91.8| 91.9| 92.0| 92.0
Sverige (Sv. Fin. T.) ...... 100.9|101.5| 103.8| 103.8| 104.2| 104.2| 104.0| 104.0| 103.9| 104.3

1 Regnet i gull.

ligere for Moody’s dagsprisindeks. Denne indeks stiger raskt i januar for
s& & falle ut april. Det er sa igjen en stigning til slutten av august. Denne
stigning kan til dels ses i forbindelse med utsiktene til et redusert host-
utbytte av enkelte viktige varer. Efter 2 maneders fall begynner indeksen
igjen & ta sig op i november. Ved utgangen av &ret ligger indeksen pa 156
mot 126 ved arets begynnelse. ~

I Tyskland er ogsd prisutviklingen svak til april. Engrosprisindeksen
var da kommet ned i 95.8 mot 96.3 i januar. Siden er indeksen steget til
101.2 i november.

Prisbevegelsen i Storbritannia har vert mindre enn i disse to land.
Mellem hoieste og laveste médnedsindeks i 1934 er det ikke storre avstand
enn 3 pet. Aret 1934 gikk inn med en stigende prisbevegelse. Fra februar til
mai falt imidlertid engrosprisindeksen (Board of Trade) fra 105.3 til 102.4.
Sommerstigningen bragte i august igjen indeksen op i 105.5. Senere har det
vart en svak tilbakegang.

Omtrent den samme bevegelse gir igjen i Danmark, bare med den und-
tagelse at det her ikke har veert noget tilbakeslag i hestménedene. Derimot
har hverken Norge eller Sverige den karakteristiske, om enn svake nedgang
i varménedene. Indeksen stiger i begge disse land praktisk talt ubrutt til
oktober. For Norge har det senere vart et par points nedgang, mens in-
deksen i Sverige i november er gitt et point op.

Et ganske annet billede gir prisutviklingen i gullandene. Her har pris-
nedgangen fortsatt fra méaned til mdned i hele 1934. Tar vi Frankrike, var
prisnivéet stigende i slutten av 1933. Fra 407 i desember sank indeksen til
405 i januar. Siden er det en jevn nedgang til 357 i oktober. Den samme
bevegelse i 1934 har Belgia, mens Nederland ikke har hatt nogen fortsatt
nedgang siden halvarsskiftet.

Den industrielle verdensproduksjon nidde bunn-

Verdensproduksjonen. punktet under krisen i juli 1932. Indeksen for

verdensproduksjonen var da kommet ned i 69
(1928 = 100) efter et newesten ubrutt fall fra 112 i juli 1929. Siden juli 1932
har verdensproduksjonen i store trekk vart stigende. Men stigningen har
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ikke pa nogen mate vert si jevn som fallet fra 1929 til 1932. Ikke min-
dre enn 3 ganger er opgangen blitt avbrutt av kraftige reaksjonsperioder.
Den forste stigningsperiode varte til november 1932. Det var si et fall
frem til mars 1933. Som felge av den nmsten eksplosive utvikling i De
Forente Stater steg verdensproduksjonen meget sterkt i de folgende méneder.
I juli 1933 var verdensproduksjonsindeksen kommet op i 92. Da produk-
sjonstakten senere sank i De Forente Stater, kunde det hgie niva ikke
holdes. Produksjonsindeksen sank da ogsé utover hgsten til 84 i november.
Til tross for den sterke tilbakegang ligger indeksen betydelig hoiere enn
ved forrige bunnpunkt i mars. I de forste maneder av 1934 stiger verdens-
produksjonen sterkt. I april maned nar indeksen op i 96, som er et nytt
toppunkt, 2 pct. over gjennemsnittet for et ar som 1930. Indeksen ligger
ennu i mai pad 94, men fra juni er nedgangen tydelig. Den varer til sep-
tember, da produksjonsindeksen er nede i 86. Dermed stanser nedgangen, og
produksjonsnivaet bedres efter hvert. I oktober er indeksen oppe i 87. I de
siste maneder av aret ligger produksjonen antagelig pa omtrent samme niva
som i tilsvarende méaneder av 1933. Ser man derimot arene under ett,
vil det bli en ikke ubetydelig stigning i verdensproduksjonen fra 1933 til
1934. Fra 1932 til 1933 steg verdensproduksjonen med 14 pct. Stigningen
blir dog ikke sd sterk fra 1933 til 1934, men pa grunnlag av de forelobige
tall kan man slutte at fremgangen antagelig vil dreie sig om 8 pct.

Produksjonsindekser.

1928 = 100.
1934
1929193011931 (1932(1933

AR E IR

SIS ZI=|8|5|2 8|2 |=
Tyskland ........... 100 90( 74| 61| 69| 79| 83| 84| 86 89| 88| 90, 87 86| 86| 87
Belgia, .............. 101| 85| 76| 63| 67| 70| 66/ 67| 67 66/ 64| 65 64| 64
Frankrike........... 110|111 98| 76| 85| 84| 83| 82| 81| 80| 78| 77| 77 75| 74| 74
Norge .............. 111|113} 87|103|105(100/112|113|106/111]117|103|112|118/115/117
Storbritannia........ 106| 98, 89| 88| 93 104 |104 100
Sverige . ...l 106 102 | 89| 84| 87| 99/100/103/106/107|108|103|108|108|107|110
Japan .............. 110|103 {102 { 117|137 |141|139(152(151|156|156/153(154
De Forente Sater....|106| 87| 73| 58| 69| 70| 73| 77| 78| 78| 75| 68| 66| 64| 66| 67
Verdensproduksjonen?| 107 | 94| 83| 73| 83| 89| 91| 95| 96| 94| 93| 88| 87| 86| 87

1 Efter «Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschungy.

Den utpregede rytme i verdensproduksjonen skyldes forst og fremst
produksjonsutviklingen i De Forente Stater. Produksjonsindeksen var her i
mars 1933 nede i 54 (1928 = 100). Den stiger s& meget raskt til 90i juli, for
efter hvert i synke til 66 i november. Fra dette tidspunkt begynner en
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ny stigningsperiode, som i mai 1934 bringer indeksen op i 78. Sa folger
en gradvis nedgang til 64 i september. I de siste maneder av aret har det
igjen vert en bedring, og indeksen ligger atter litt hoiere enn i de tilsva-
rende méaneder i 1933. Ser man &rene under ett, er bedringen i De For-
ente Stater fra 1933 til 1934 forholdsvis ubetydelig.

En ganske annen produksjonsutvikling har Tyskland. Fra august 1932
stiger produksjonsindeksen praktisk talt uten avbrytelse til juli 1934. In-
deksen er da kommet op i 90. I hostméinedene er det ogsid her en til-
bakegang, men produksjonsindeksen ligger stadig betydelig hgiere enn ved
drets begynnelse. Totalopgangen fra 1933 til 1934 dreier sig om n:esten
25 pct. _

I Storbritannia kan produksjonen bare folges fra kvartal til kvartal.
Ogsa her er det forholdsvis jevn gkning med en praktisk talt ubrutt stig-
ning frem til 2. kvartal 1934. Produksjonsindeksen er da oppe i 104 mot
92 i 2. kvartal 1933. I 3. kvartal 1934 er indeksen gatt tilbake til 100,
men da denne indeks ikke er sesongrenset, kan nedgangen vesentlig til-
skrives vanlig sesongbevegelse. Under ett vil produksjonen i 1934 ligge pa
et hoiere niva enn i noget tidligere ar, 1929 undtatt.

Av andre land hvor det ikke har vart noget egentlig tilbakeslag siden
virminedene kan man merke sig Japan, Sverige og, som det vil fremgi av
et senere avsnitt, Norge. I Japan er den sterke industriutvikling fortsatt
ogsd i 1934. Produksjonsindeksen er i juni kommet op i 156 mot 137 i
gjennemsnitt for 1933. Det er imidlertid her spesielle forhold som spiller
inn, idet man ma regne med en sterk industrialiseringstendens.

Av storre konjunkturell interesse er utviklingen i Sverige. Produk-
sjonen 14 her i 1933 bare 3 pct. hoiere enn i bunniret 1932. Fra midten
av 1933 stiger imidlertid industriproduksjonen meget sterkt. Produksjons-
indeksen gir saledes op fra 82 i juni til 97 i desember. I 1934 fortsetter
stigningen, og indeksen er i september oppe i 108 og i november i 110.
Den ligger da allerede flere procent over gjennemsnittet for 1929. For
4ret 1934 under ett vil produksjonen med en stigning pd 23 pct. fra 1933
bli sterre enn i noget tidligere ar.

En annen type av produksjonsutvikling vepresenteres av Frankrike.
Produksjonen steg ikke ubetydelig fra 1932 til 1933. Produksjonsindeksen
toppet i juli 1933 med 88. Siden har det veert en ubrutt nedgang som i
oktober har bragt indeksen ned i 75. For &ret 1934 vil produksjonen
komme til & ligge p4 et nivd midt imellem nivaet i 1932 og i 1933. Av
gullandene har Belgia og Nederland nogenlunde tilsvarende utvikling, mens
Italia ogsd i 1934 har en stigende produksjon.

For enkelte land er produksjonsindeksen delt op pa produksjonsmiddel-
industri og forbruksvareindustri eller pa typisk kapitalproduserende indu-
strier og konsumsjonsvareindustrier. I tabellen side 8 er denne opdeling
gjengitt for Tyskland, Frankrike, De Forente Stater og Storbritannia. For-
skjellen i utviklingen har ikke veert si stor som i de foregdende &r.
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Tyskland (1928 = 100).
Produksjonsmiddelindustri. ....| 72| 75| 78 79{ 83| 81 84| 83| 84| 84 85
Forbruksvareindustri .......... 90| 93| 94| 96| 97| 103] 97| 92| 88; 89| 91
Herav: Tekstilindustri ...... 98| 101 103| 103| 105| 104| 103| 92| 94| 94| 94
Frankrike (1928 = 100). '
. Jern- og metallindustri........ 75| 73| 73] 73| 72| 71 72| 73| 72[ 71| 70
Tekstilindustri ................ 77| 771 73| 70| 67 63| 59| 56| 55| 56| 60
De Forente Stater (1928 = 100).
Produksjonsmiddelindustri. .. ... 48| 52| 57| 61| 63| 64| 45 40| 38
Forbruksvareindustri .......... 86| 88| 87) 89| 88| 84 85 86 82
Storbritannia (1928 = 100).
Jern- og stalindustri .......... 102 102 96
Tekstilindustri ................ 96 91 86

Ser man pé tallene over produksjonen av enkelte viktige produksjons-
midler som kull, jern og stdl, vil man finne en sterk stigning for 1934.

Manedlig gjennemsnittsproduksjon i 1000 tonn.

1934.
1. kvartal.|2. kvartal.|3. kvartal.

1929. | 1930.| 1931.| 1932.| 1933.

Kull.............. 107 219| 98 061/ 85 822| 75 943| 79 045 92324| 1 81456 * 81405
Rujern. .......... 7974| 6454/ 4480 3182 3958 4667 * 5628 ' 4898
Stal.............. 9714{ 7660| 5615 4104 5495 6523 1 7650] 1 5896

1 Forelabige tall.

Arbeidsledigheten var i 1932 hgiere enn i noget
Arbeidsledigheten. annet tidligere ar. I 1933 var det en tydelig
tendens til bedring. I de fleste land ligger gjen-
nemsnittet for 1933 under tallene for 1932. Sterkest var nedgangen i
Tyskland og Storbritannia. Blandt de land hvor arbeidsledigheten fortsatt
steg i 1933 kan foruten de fleste av gullandene merkes Norge og Sverige.
I 1934 har bedringen fra 1933 fortsatt, nir man ser arbeidsledigheten
i-verden under ett. Ogsd i dette ar har imidlertid utviklingen veert svart
ujevn i de forskjellige land. I Tyskland har nedgangen vert meget sterk.
Antallet av registrerte. arbeidsledige er giatt ned fra 3.7 millioner i novem-
ber 1933 til 2.4 millioner i november 1934. Storbritannia har ogsi en
klar tendens nedover, selv om den ikke har vert si sterk som i Tyskland.
Antallet av arbeidsledige, som i november 1933 var 2.3 millioner, er i
november 1934 gatt ned til 2.1 million. I De Forente Stater har det ogsa
vert en nedgang, selv om den ikke har veert sterk. Antallet av arbeids-
ledige er omtrent det samme, men fagforeningsprocenten viser en bedring
fra 22.0 i oktober 1933 til 20.0 i oktober 1934.
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Antall arbeidslese 1 1000.

1929 1931 1932 1933 | 1934
jan.|nov.|jan. |nov.| jan. | juli.|nov.| jan. | juli. | nov. | jan. | juli.| nov.

Tyskland ....... -|2036(4887|5060|6042|5392|5355| 60141 4464|13714|' 3773|2426/ 1 2354
Storbritannia ...|1466|1326/2663|2735|2855(2921|2849| 2955| 2508| 2309| 2407| 2162| 2121
Polen .......... 161| 125| 341| 266 338| 218| 177| 267| 215| 265/ 400/ 295|% 289
Ttalia .......... 462| 333| 723| 878[1051| 931(1039| 1225/ 824/ 1006/ 1158 887 ® 905
Frankrike ...... - 1| 29| 92| 241| 265| 255| 316| 240| 252| 332| 320 369
Nederland ...... —-|  ~| 146| 197| 264| 254| 305 399| 280| 329| 387 .298|¢ 329
Norge .......... -l - - ~-| 33 25| 38 40| 26| 39| 41" 25 39
Sverige [ 1| 43| 34| 69| 76| 91| 76| 95 118 82 86 89 53| 65
ot } II} 31| 25| 38| 64| 75/ 65| 110| 135 102| 138 143 64|1° 88
Danmark? Il 76| 36| 70| 66| 103| 91| 113| 141 73| 90| 123| 57|° 69
1 II) 78| 37| 73| 81| 139| 111| 146 187 86| 100{ 135 72|11 85
Finnland ....... 5/ 9] 12/ 18 21| 13| 22| 23 13| 20 20 6/¢ 8
De Forente Stater] -| -| -| - - -| -{13100{11793|10651/11755{10793|°10672
Beskjeftigelsesin-

deks forindustrien| 100| 99| 78| 69| 68, 58/ 61} 59| 70| 75| 75| 79|12 74

1 Tkke medregnet de som er beskjeftiget i arbeidstjeneste. 2 Gjelder september;
teptember 1933: 202. 3 Gjelder oktober; oktober 1933: 963. ¢ Gjelder september; sep-
sember 1933: 288. 3 Gjelder oktober; oktober 1933: 78. ¢ Gjelder oktober; oktober
1933: 18. 7 I Antall ledige fagforeningsmedlemmer, IT Arbeidskontorene. Sverige: Ar-
beidssgkende — besatte plasser. Danmark: Registrerte arbeidssokende. @& Gjelder okto-
ber; oktober 1933: 10122. * Gijelder oktober; oktober 1933: 81. 1° Gjelder oktober;
oktober 1933: 133. 11 Gjelder oktober; oktober 1933: 89. 12 Gjelder september; sep-
tember 1933: 78.

Av de nordiske land kan biade Sverige og Finnland opvise en meget
sterk nedgang i antallet av arbeidsledige. ~For Sveriges vedkommende har
det veert en nedgang i antallet av hjelpsgkende arbeidsledige fra 171 000 i
november 1933 til 92 000 i november 1934. Relativt kan Finnland opvise
den sterkeste nedgang i arbeidsledighetsantallet. Antall registrerte arbeids-
ledige er nemlig gatt ned til under det halve fra oktober 1933 til oktober
1934. Nedgangen har i begge disse land veaert betydelig sterkere enn i
Norge. Sammenligner man imidlertid med 1929, er forskjellen ikke stor.

Danmark har ogsd hatt en markert nedgang fra sommeren 1933 til som-
meren 1934. I slutningen av aret er imidlertid arbeidsledigheten steget
mere enn hvad sesongen skulde tilsii For november la arbeidsledighets-
procenten ennu litt heiere i 1933 enn i 1934.

Mot denne bedringstendens i en rekke av de viktigste land er det en
tydelig forverrelse av situasjonen i gulland som Frankrike og Belgia. Stig-
ningen er imidlertid ikke sterk nok til & forstyrre det billede av bedring
som tallene i de andre land har gitt.
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Jordbruket.
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Den tendens til utjevning av prisforskjellen mellem jord-
bruksprodukter og andre varer som gjorde sig gjeldende

i 1933 har fortsatt med oket styrke i 1934.

fremgir av felgende tabell:

Dette

Procentvis forandring fra Procentvis forandring fra
Land. okt. 1932 til okt. 1933. okt. 1933 til okt. 1934.
Jordbruksvarer.| Alle varer. Jordbruksvarer. Alle varer.
Ts SN + 53 + 1.5 4+ 8.8 + 55
Canada ........... + 145 + 4.5 + 185 + 52
De Yorente Stater . + 188 + 10.5 + 31.8 + 9.0
Finnland.......... + 28 0.0 0.0 0.0
Ungarn ........... - 28.0 = 133 + 29.6 + 15.5
Ttalia ............ ~ 16.6 = 90 + 15.0 =~ 02

I enkelte land er utjevningen en folge av statens inngrep, men den
skyldes ogsid en selvstendig stigningstendens i prisene pa landbrukspro-

dukter.

For alle produkter undtagen for poteter var mengdeutbyttet darligere i
Dette skyldes dels at det dyrkede areal, som folge av

1934 enn i 1933.
statenes jordbrukspolitikk, er gatt ned og dels den darlige host.

I flere

land i Mellem-Europa var det en sterk teorke siste sommer, og i U. S. A.
adela torken avlingen pa store arealer.

Gjennem- .
Antall land. | 1934. 1933. smitg_ | 1934 L Pot.
1928—32. ' ’
Mill. tonn. | Mill. tonn. | ML tonn.

Hvete:

Europal! ........ 27 39.9 47.2 38.6 844

Nord-Amerika . .. 3 21.3 22.0 34.9 96.6

Total2.......... 41 82.0 91.0 94.5 90.2
Rug:

Europal ........ 23 214 25.2 22.5 84.8

Total2.......... 27 22.3 26.2 24.1 85.0
Bygg:

Europal ........ 26 14.3 15.9 154 90.1

Nord-Amerika, . .. 2 4.0 4.8 84 844

Total?.......... 37 25.5 27.0 30.1 94.5
Havre:

Europal........ 25 21.7 26.2 24.7 83.0

Nord-Amerika, . .. 2 12.9 154 23.5 84.2

Total?2.......... 31 35.0 41.9 48.5 83.6
Mais, total ...... 18 51.8 74.8 80.3 69.2
Poteter, total .. 22 131.5 127.1 129.9 103.4
Bomull, total... 7 3.2 3.9 4.1 82.1

1 Eksklusive U.S.S. R.

mindre land.

2 Eksklusive U. 8. S. R., China, Argentina og en rekke
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Tross det darlige mengdeutbytte er jordbrukernes inntekter allikevel -
gket som folge av prisstigningen.

Stort sett er derfor forholdene i jordbruket i 1934 betydelig lettere
enn i tidligere &r, selv om det ogsé her er store forskjeller fra land
til land.

Det opsving som har gjort sig gjeldende i produk-

Verdenshandelen. sjonsvirksomheten i forskjellige land siden 1932,

har fortrinsvis konsentrert sig til de innenlandske
markeder. Eksportvirksomheten har ikke fulgt med i utviklingen. I han-
delen mellem landene har det derfor ikke vert nogen tilsvarende tegn til
opsving. For 1934 vil verdien av verdenshandelen beregnet i gulldollar
ikke bli hgiere enn i 1933. Forskjellen vil imidlertid ikke bli av nogen
betydning. Mens verdenshandelens verdi i 1933 i gulldollar kan settes til
24.4 milliarder, kan den for 1934 forelgbig beregnes til 23 milliarder. I
forhold til topparet 1929 er det ikke mere enn 34 pet.

Nu er gullverdien sterkt influert av den stigende gullpris. Sgker man
4 beregne kvantummet av verdenshandelen, blir resultatet noget gunstigere.
Bunnéret blir da 1932. Fremgangen til 1934 dreier sig imidlertid ikke om
mere enn et par procent. For 1934 under ett kan man regne med at
mengden av verdenshandelen vil vere omtrent 76 pet. av mengden i 1929.

Verdenshandelen i millioner dollar.

Innforsel. Utforsel. I alt.
1929 ............ 35 601 33 040 68 641
1930 ... ..., 29 087 26 495 55 582
1931 ............ 20 818 18 908 39 726
1932 .. ooeenal. . 13 996 12 902 26 898
1933 ............ : 12 485 11 694 24179
19341 ........... 12 000 11 100 23 100

Relative tall

1929 ............ 100 100 100
1930 ............ 82 80 81
1931 ............ 59 57 58
1932 ............ 39 39 39
1933 ............ 35 35 35
19341 ........... 33 34 34

1 Beregnet.

Fra méaned til maned er tallene for verdenshandelen vanskelige & be-
domme. T siste halvir av 1933 var det en jevnt stigende tendens i verdi-
tallene. Selv om det vanligvis er en stigende tendens i hostméinedene, var
det hap om at stigningen skulde innlede et omslag i verdenshandelen.
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Verditallene falt imidlertid igjen ganske sterkt i januar. Efter et lite op-
sving i mars har tendensen igjen vart fallende, inntil hestbedringen setter
inn. Fra 1746 mill. gulldollar i juli er verdenshandelen steget til 1940
mill. gulldollar i oktober. Disse bevegelser er imidlertid sesongpregede. Det
er derfor vanskelig 4 isolere nogen klar tendens i tallene. For & vise det
aktuelle forlep har man i felgende tabell stillet op verditallene i gulldollar
for verdenshandelen for de ti ferste méaneder av 1933 og 1934.

Verdenshandelen i gulldollar.
Forelgbige tall.

1933. 1934.
Mill. Mill.

1906 1878
1816 1752
2022 1962
1788 1807
1915 1859
1881 1846
1880 1746
1907 1793
1928 1828
2025 ) 1940

For de enkelte land har utenrikshandelen ikke vart sd stabil som for
verdenshandelen under ett. En sammenligning mellem tendensen i de for-
skjellige land er imidlertid meget vanskelig, bade fordi landene har forskjel-
lige sesongbevegelser og pa grunn av valutabevegelsene. For a fa et inn-
trykk av utviklingen har man i fglgende tabeller stillet sammen tall for
innfgrselen og utferselen i en rekke land, bade uttrykt i landenes egen
valuta og omregnet i gulldollar.

Regnet i landenes egen valuta har bevegelsene gjennemgiende veart
storre enn regnet i gulldollar.

For innforselstallene er bevegelsen jevnere enn for foregiende ar. Reg-
net i nasjonal valuta viser tabellen en stigning i alle de land som er tatt
med undtagen i Frankrike og Nederland. For De Forente Stater vil tallene
for aret 1934 ligge over tallene for 1933, men i hostméanedene helt til
november har innforselen vart mindre i 1934 enn i tilsvarende maneder
1933. Regnet i gullverdier blir det De Forente Stater, Frankrike og Neder-
land som har hatt nedgang. I Tyskland er stigningen meget svak. Tydelig
er den i Storbritannia, Sverige og Finnland.
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Innfersel

Nr. 1.

1933 1934.
Millioner.
gl =] =1 8 S R R - 1
S22 2|38 |22 |8/8|3|¢%2
Norae Kr. 44) 56| 50| 64| 58| 60| 6| 50 67 62
e u i Gulldoll. 7.6 9.6 84/ 101 94| 96| 100] 7.5 98
Sverize Kr. g1 90 so| 10s| 100| 98| 110] 99| 129| 128
g i Gulldoll. | 14.8| 15.6| 13.8| 17.4| 18.2| 16.1] 17.2| 15.3] 19.4
Danmark Kr. 81| 100 95 116 115| 96| 111| 102 126/ 118
"""" Gulldoll. | 13.7| 14.0| 14.2| 16.3| 16.5 13.7| 15.0| 13.7) 16.5
Finnland Mark 216| 384| 350| 402 404| 289 496| 420 491| 448
------- Gulldoll, 39| 57 52| 56 57| 41| 6.6 56 63
- g 50| 53| 49| 57| 60| 61| 57 54 65 61
Storbritannia ...\ | Guidoll.  (167.9(179.4|164.8[179.9(193.5193.0172.3161.4/189.9
Tvekdand RM 368| 333| 360| 347| 351| 381| 380| 363| 350 346
yskland ........ Gulldoll. | 87.4 77.8| 86.0| 82.8| 83.9| 90.3| 88.8| 83.0| 83.6
Nederland Gillden 95| 97| 104| 100| 100| 100| 87| 86| 87
Nederland........ Gulldoll. | 38.2| 39.4 42.1) 44.0| 44.0| 40.3| 34.9| 34.7 35.2
Pranksilko Fre. 2550| 2465 2291 2230 2289 2303| 1959| 1714| 1795/1790
""""" Gulldoll. | 99.6| 96.6 87.0| 87.4| 89.7| 90.2| 76.8| 67.2| 70.3
$ 03| 109| 141| 149| 195 129 147 124| 1301151
De Forente Statery | ¢ 14011, 91.3[115.3100.6| 78.3| 81.2| 87.0| 73.8| 76.7
Tavan Yen 1700 177] 138| 137 167 143 217| 167| 178
Pan .......... Gulldoll. | 35.3| 36.2| 29.1| 25.6| 31.7 27.1| 38.8| 29.6 30.1
1 Forelobige tall.
Utforsel.
1933 1934.
Millioner. - ;
sl glalslslglal=]z]s
SlglE8|3 |z =2|8|3]|=
Norge Kr. 42| 42| 30| 49| 52| 47 42| 40| 52| 50
8O ceneinnen Gulldoll. 73| 72| 65| 7.8 84| 7.5 64| 61| 7.7
Sverive Kr. 68| se| 99| 105| 114| so| 112| 109| 115 120
8O ouiinnnn Gulldoll. | 12.4| 14.8| 17.1] 17.0| 18.9| 14.7| 17.5| 16.8] 17.3
Danmark Kr. 71| oo 95| 103| 97 s2| 99| 94 99| 103
"""" Gulldoll. | 12.9| 14.8| 14.2| 14.4| 13.9] 11.6| 13.4] 12.6 12.9
Finoland Mark 295\ 318| 692| 561| 504| 254| 441| 764| 626] 550
"""" Gulldoll. 43 47102 7.8 72| 40| 59 101 81
L g 99 31| 30 34 34 32| 33| 33| 37 36
Storbritannia ....q | Gungol, 98.2(103.2| 99.6/107.3/110.9{100.7| 99.1| 99.5{107.4
Tvekdand RM 300| 422 385| 445 394| 350| 337| 321| 366| 356
yekland ........ Gulldoll. | 92.8| 98.5| 92.0{106.3| 94.2| 82.9| 78.9| 735/ 87.5
Nederland Giilden 58 61| 56| 63| 63| 56 57 58 62
""""" Gulldoll. | 23.2| 24.5| 22.7| 25.3| 25.5| 22.3| 23.0| 23.4| 24.9
Feakeike Fre. 1509| 1479| 1471/ 1662 1683| 1513| 1365| 1351| 1565/'1620
""""" Gulldoll. | 58.9| 58.0| 57.6| 65.1| 65.9| 59.3| 53.5| 52.9| 61.3
$ 119 112| 142 101] 181 170| 157) 159| 206/t 195
De Forente Stater | | G g0, 97 3(118.6(128.5113.3107.0| 93.1| 94.6/122.0
Japen Yen 104 159| 156 169 162 126| 189| 177| 202
crereeee1 | Gulldoll. | 21.5| 32.6| 32.8) 31.6| 30.7| 24.0| 33.8| 31.4| 34.2

1 Forelobige tall.
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For utferselstallene har bevegelsen ikke vart si jevn. Avtagende har
utferselen vart i Frankrike, Nederland og Tyskland. Regnet i gullverdier
er det ogsd nedgang for De Forente Stater, men uttrykt i aktuelle dollar
ligger utforselstallene i 1934 betydelig over tallene for tilsvarende méned
foregdende ar. Det er en meget betydelig stigning i utforselen utover hosten.

I Storbritannia og i de nordiske land er utferselen regnet i egen valuta
steget. I Storbritannia, Norge og Danmark har stigningen ikke vart sa sterk
som depresjeringen, si gullverdien har ikke fulgt med i stigningen.

Som tidligere sagt er det meget vanskelig & trekke sammenligninger
mellem tendensen i de forskjellige land. Det ser imidlertid ut som om stig-
ningstendensen fortrinsvis er & finne i land med depresiert valuta.

Aret 1934 har utvilsomt for verdenskonjunkturene under

Sammendrag. ett vert et bedre ar enn 1933. Industriens produksjon

er steget, jordbrukernes kjopekraft er gket, og selv
mengden av verdenshandelen har vert litt sterre enn foregiende ar. Arbeids-
ledigheten er betydelig redusert i lepet av aret.

Men selv om man kan foreta en slik generell opsummering, er det meget
vanskelig 4 komme til en kvantitativ vurdering av fremgangen i verdenskon-
junkturene. Utviklingen i de enkelte land er si forskjellig at gjennemsnitts-
tall mister en stor del av sin verdi. Det er derfor ngdvendig & holde sig
til flere hovedtyper i utviklingen.

Mest ensartet har utviklingen vert i gullandene. I disse land var krise-
trykket i 1934 sterkt. Deflasjonsprosessen har fortsatt. Det synes tydelig i
priser og verdier. Produksjon og omsetning har ogsa avtatt.

Det viktigste gulland er Frankrike. Produksjonsindeksen i dette land
er sunket fra mdaned til maned hele 1934. For 1934 blir produksjonsmeng-
den omtrent 7 pct. mindre enn for 1933. Prisene er ogsid sunket hele aret.
Det samme gjelder aktiekursene. Som ventelig er, har arbeidsledigheten
steget. Praktisk talt alle de mal man bruker for & karakterisere den gko-
nomiske utvikling tyder séiledes pa en fortsatt kriseutvikling i Frankrike
i 1934. '

I De Forente Stater faller utviklingen i 1934 i 3 perioder. Konjunktur-
bedringen fra slutten av 1933 fortsetter helt til april 1934. Fra mai av
blir imidlertid nedgangen tydelig, og den fortsetter helt til september. Béade
i oktober, november og desember har konjunkturbevegelsen igjen veert i
gang opover. Regnet fra siste kvartal 1933 til samme kvartal 1934 er frem-
gangen i De Forente Stater ubetydelig. Konjunktursituasjonen er derfor dar-
ligere enn den var i virmanedene. Som et resultat av den amerikanske jord-
brukspolitikk har arealene for viktige produkter veert redusert i 1934. Da
torken i sommerménedene gdela avlingene i store distrikter, var hostutbyttet
i De Forente Stater i 1934 mindre enn det har vert i en lang rekke ar.
Da imidlertid jordbruksprisene er steget sterkere enn mengdene er avtatt,
er jordbrukernes inntekter under ett steget.
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Den gkonomiske politikk i De Forente Stater har vart meget omfat-
tende, men den har ikke kunnet gjore ende pa arbeidsledighetsspersmalet.
Antall arbeidsledige i hestmanedene anslds i 1934 til omtrent det samme
som i 1933.

Tyskland er det land som har drevet autarkipolitikken lengst. Innen-
landskonjunkturene har fert med sig en stor nedgang i arbeidsledigheten.
Produksjonen er ogsé steget kraftig helt frem til sommeren 1934, men mens
bedringen i arbeidsledigheten har fortsatt hele 1934 ut, har utviklingen i
industriproduksjonen vert svak i 2net halvar av 1934. I flere industrier
har rastoffmangelen veert meget folbar.

Det er meget interessant & se at finansieringen giensynlig har kunnet
foregd uten at det hittil har vist sig nogen inflasjonsvirkninger. Prisniviet
er riktignok steget hele &ret, men indeksen er bare gitt op fra 96 i januar
til 101 i oktober. Pengemengden er ogsd steget, men ikke pa nogen maéte
i nogen faretruende grad. Det samme gjelder banktallene.

Den utviklingstype som har den stegrste interesse som sammenlignings-
grunnlag for de hjemlige forhold er den man finner i sterlingblokkens land.

I Storbritannia har fremgangen fra bunnpunktet veert meget jevn. Selv
om det ikke er nogen heikonjunktur, arbeider nwringene under lettere for-
hold. Gjennem tollpolitikken og stettepolitikken er det innenlandske marked
utbygget. Bemerkelsesverdige er bygningskonjunkturene. Siledes har bolig-
byggingen veert omtrent 11/, gang til s& stor som i 1929. Industriproduksjonen
er ogsd steget sterkt. I lste halvar var produksjonstakten bare nogen pro-
cent under 1929. Virksomheten var litt mindre i 2net halvir, men under
ett er det siden 1928 bare et eneste &r som har en storre industriproduk-
sjon enn 1934. Bedringen i arbeidsledigheten har ogsd vert jevn, selv om
antall arbeidsledige ennu absolutt sett er stort. Utenrikshandelen er ogséd
steget, og opgavene over den innenlandske omsetning tyder pé sterre livlig-
het. Selv om prisnivaet i 1934 gjennemgiende ligger litt heiere enn i 1934,
har opsvinget i 1934 ikke vaert kombinert med en stigning i prisene. In-
deksen ligger omtrent pi samme nivd ved begynnelsen og slutten av aret.
Det har derfor heller ikke veart sterre bevegelser i verditallene. Seddel-
omlgpet er gatt noget op, men bankenes innskudd og utlin har ikke fulgt
med opover. Pengemarkedet har vert meget rummelig og rentesatsene lave. .
Rentesenkningen har ogsd gjort sig sterkt gjeldende pa obligasjonsmarkedet.
Det rummelige pengemarked har muliggjort enkelte utenlandske konver-
teringsoperasjoner og nyemisjoner. Det er meget viktig & merke, fordi det
er de forste tegn til en internasjonal kapitalbevegelse efter krisen.

Serlig stor interesse har utviklingen i Sverige.  Bade industrien og
jordbruket har en annen opbygning i Norge enn i Sverige, som heller ikke
er si avhengig av naturbestemte neringer som fiske og hvalfangst. Allike-
vel finner man ikke f& likhetspunkter i utviklingen i de to land. Det er
imidlertid den forskjell at fremgangen utvilsomt har vert sterkere i Sverige.
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Det er i det hele tatt ikke mange land som har arbeidet sig sa godt ut
av krisen som dette land. Det er ogsi den forskjell at verdien av kreditt-
storrelsene i storre utstrekning har fulgt med i opsvinget. Det usedvanlig
rummelige pengemarked i Sverige viser tydelig denne forskjell. Disse for-
hold eker sterkt de skonomiske muligheter for en fortsatt ekspansjon.

Produksjonsopsvinget har vert meget sterkt i Sverige fra 1933 til
1934. Det dreier sig om ikke mindre enn 23 pct., og det betyr at pro-
duksjonsmengden i 1934 blir sterre enn i noget tidligere ar.

Sammen med produksjonsgkningen er det foregitt en kraftig nedgang
i arbeidsledigheten, som er redusert ned mot halvparten av hvad den var
i foregaende 4ar.

Alle opgaver over handel og omsetning viser en sterkt ekende aktivi-
tet. Utenrikshandelen er saledes steget meget sterkt. Det gjelder serlig
eksporten.

Det er ikke mulig & peke pd nogen enkelt érsak til konjunkturopsvin-
get i Sverige. Det har veert fort en meget aktiv krisepolitikk, men stig-
ningen i eksporten viser at fremgangen ikke er lokalisert til det innen-
landske marked. Men selvsagt har de store offentlige arbeider som er satt
i gang i Sverige bidratt til & gke virksomheten bade direkte og indirekte.
Til offentlige arbeider og kriseforanstaltninger er det i de to siste ar be-
vilget over !/, milliard kr.

Likesom utviklingen har veert forskjellig i de enkelte grupper av land
i 1934, er ogsa utsiktene for 1935 ulike. I de land hvor fremgangen har
gjort sig gjeldende har den nu vart omkring 2!/, a&r. Rent konjunktur-
messig sett er det ikke noget tegn til et snarlig konjunkturomslag.

Men 1935 byr pa mange uleste problemer. Usikkerheten vil der-
for veere et fremtredende trekk ogsa for 1935. Mulighetene for en fortsatt
gkonomisk fremgang er der, men det kan ogsi komme overraskelser som
kan kullkaste alle beregninger.

Norge.

De serier som beskriver det innenlandske
kredittmarked er i 1934 meget vanskelige &
bedomme. Tallene er til dels preget av mot-
stridende tendenser. Under ett har kredittmarkedet vezert rummelig og
rentesatsene lave, selv . om man ikke pa langt ner har hatt samme lette
forhold som f. eks. i Sverige eller Storbritannia. Men samtidig er inn-
skuddsnedgangen i bankene fortsatt. Innen de forskjellige kredittarter er
det i arets lop foregatt ikke ubetydelige forskyvninger.

Utldnene i Norges Bank har svinget ikke s& lite i arets lop. Gjen-
nemsnittlig har de i 1934 ligget 15 pct. hoiere enn i 1933. Ogsa seddel-
omlopet har veert nogen procent sterre enn i foregiende ar. Stigningen
ses tydelig av fig, 1, hvor enkelte av storrelsene i omsetningen er tegnet op.

Det innenlandske penge- og
kredittmarked.
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Fig. 1. Omsetning.
3 maneders bevegelig gjennemsnitt.
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Bankklarering. Oslo.
———————— Omlgpshastighet av checkmidler.
----------------------- Oplastede jernbanevogner. Bredt spor.
Eksklusive Ofotbanen.

Norges Banks diskonto har hele aret ligget pa 3!/, pct., hvilket er en
meget lav sats efter vare forhold. Diskontosatsen gir ikke noget uttrykk
for rentebevegelsen i lopet av aret. Ser vi pa den effektive rente for obli-
gasjoner, viser den en tydelig stigende tendens fra august 1933. Fra 4.94
stiger den effektive rente for et utvalg av 5 pct.s obligasjoner til 5.07 i
januar 1934. Fra dette tidspunkt begynner en ny nedgang, som med ube-
tydelige avbrytelser har fortsatt hele 1934. For det utvalg av 4!/, pct.s
obligasjoner som nu danner grunnlaget for Byrdets obligasjonsindeks, falt
den effektive rente fra 4.75 i januar til 4.48 i desember. Det er ikke
minst de store konverteringer som har satt fart i markedet. Utviklingen
har bidratt til & minske differensen mellem den effektive avkastning av
obligasjoner og renten pa bankinnskudd. Det er ikke tvil om at denne
rentedifferens i de siste 4r har veert en av Arsakene til nedgangen i bank-
innskuddene.

Man mé nemlig regne med at det i de siste ar er foregatt en ikke
ubetydelig overflytning av midler fra bankene til det frie obligasjonsmar-
ked. Den del av obligasjonsmengden som er plasert pa private hender er
altsa steget.

Dette forklarer i nogen grad den sterke nedgang i bankinnskuddene
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som har fortsatt gjennem hele 1934, til tross for at de fleste konjunktur-
pavirkede serier i dette ar har vert stigende. De beregnede innskudd i
alle banker er siledes gatt ned fra 2 913 mill. kr. i januar til 2 761 mill.
kr. i oktober. Denne nedgang pa 152 mill. kr. er bare for en liten del
ekvivalert ved en nedgang i utlinene. Riktignok er de ogsa gitt ned, men
bare med 28 mill. kr. Derimot er beholdningen av egne verdipapirer redu-
sert med ikke mindre enn 84 mill. kr. Disse tall tyder pa at det er fore-
gatt en oplesning av dobbeltposisjoner. Bankene har solgt verdipapirer pé
grunn av innskuddsnedgangen og er blitt betalt med midler som tidligere
har statt som innskudd.

Dette viser at den sterke nedgang i bankinnskuddene i 1934 ikke er
representativ for kredittmarkedet under ett. Nedgangen i banktallene er
mere et posteringsresultat enn en konjunkturmessig realitet. ‘

Andre forhold peker i samme retning. Ser man pé banktallene i
detalj, viser det sig at innskuddsnedgangen helt kan lokaliseres til innskudd
pa tid, altsd til den typiske plaseringskreditt. Innskudd pé anfordring
som kan anses & representere omsetningskreditten, viser en ganske annen
bevegelse. Fra midten av 1932 har det ikke vart nogen nedgangstendens
i denne serie. I januar 1934 var innskuddene pa anfordring i de private
aktiebanker 82 mill. kr. mot 86 mill. kr. i oktober. I oktober 1933 var
tallet 87 mill. kr. og i oktober 1932 89 mill. kr.

Det har ikke vart nogen nye bankinnstillinger i lopet av aret. Men
aret har pd grunn av innskuddsnedgangen allikevel ikke veert helt tilfreds-
stillende for bankene. De fleste banker har imidlertid i 1934 hatt et godt
driftsar.

Emisjonsvirksomheten har veaert noget sterre enn i 1933, da den var
usedvanlig liten. Av aktier blev det i 1934 emittert for 23 mill. kr. mot
11 mill. kr. i 1933. Bortsett fra konverteringsoperasjonene har det ikke veert
nogen storre emisjoner av obligasjoner.

Omsetningen av verdipapirer har omtrent vert som i 1933 for Oslo
Bors’ vedkommende, mens omsetningen ellers er gitt noget ned. I forste
halvar 1934 blev det gjennem meglerne omsatt verdipapirer til 283 mill. kr.
mot 414 mill. kr. i samme periode 1933. For Oslo Bers var omsetningen
av aktier i 1934 6.2 mill. kr. og av obligasjoner 35.9 mill. kr. Det er om-
trent det samme som foregiende ar.

Aktiekursene har gjennemgdende ligget rolig an i 1934. Byraets aktie-
indeks har bare variert mellem grensene 68 og 71. Variasjonene var be-
tydelig sterkere bade i 1933 og 1932.

Kursene har i 1934 ligget pd et hoiere niva enn i de foregdende ar,
men det har allikevel ikke veart nogen stigningstendens i aret. Indeksen for
alle aktier var i februar kommet op i 71. Det er den hoieste indeks som
er notert siden kursstigningen begynte i 1932. I de siste 10 méneder av
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aret har indeksen svinget mellem 68 og 69 uten nogen bestemt tendens.
Forst ved arsskiftet har aktiemarkedet veert livligere.

Innen de enkelte aktiegrupper har bevegelsen vart ujevn. Indeksen for
industriaktier har ogsé et toppunkt (64) i februar, men den er senere falt
og var i november nede i 56, for senere & stige til 58 i desember. Bank-
aktier har vert fallende til september, men har senere tatt sig op igjen.
Forsikringsaktier er steget ikke lite. For skibsaktier er bevegelsen ujevn,
men indeksen ligger hoiere i desember enn i januar.

Betalingsforholdene har fortsatt & utvikle sig i gunstig retning i 1934.
Antallet av konkurser og akkordforhandlinger er gitt sterkt ned. Det samme
gjelder antallet av utleggsforretninger, som i 1934 har vart 25 pct. lavere

enn i 1933.
Valutamarkedet. For valutamarkedet har 1934 veert det roligste .ar
siden gullinnlgsningen blev innstillet i 1931. Den valuta
som betyr mest for vir utenrikske omsetning, pundet, har vert holdt i en
konstant kurs av 19.90. Da en rekke andre land har fulgt samme frem-
gangsmate, vil det si at for oss viktige valutaer som svenske og danske
kroner ogsé er blitt notert til uforandret kurs i Oslo. Det er ikke tvil om
at denne delvise valutastabilitet i hei grad har minsket usikkerheten i
neringslivet.

Fig. 2. Valutabalanse 1932—1934.
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og de private aktiebankers valutabalanse.
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Den stabile pundkurs har fort med sig at kronen har fitt samme be-
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vegelse overfor gullvalutaene som pundet. Depresieringen er altsd oket i
dret. Kronens gullverdi i procent av pari var i januar 60.1 pct., men sank
s& med en eneste avbrytelse i april til 54.5 i oktober. Siden er procenten
steget litt til 55.6 i november.

Private aktiebankers valutabalanse.

1930. | 1931.| 1932. 1933. 1934.
Aug. | Aug. | Aug. | Aug. | Nov. | Mars. | Juni. | Aug. | Sept. | Nov.
Mill. kroner.

*Aktiva:
Utenl. sedler og mynter..... 0.6 0.6 0.3 0.3 0.2 0.3 04 04 04 0.3
Utenl. banker — nostro..... 92,9 33.3] 22.8 279 17.5| 14.2| 14.6/ 18.0f 21.5| 22.6
—»— — loro ...... 14 0.6 0.5 0.3 0.4 0.3 0.2 0.2 0.1 0.4
Debitorer i utenlandsk mynt. 29.21 36.6] 35.8/ 50.4| 48.1| 36.6 35.6/ 38.8 423| 53.8
Utenl. veksler og checker ... 12.7) 163 89| 108/ 105 80/ 73 8.3 8.8/ 85
Lopende remburser ......... 16.2| 10.7 93| 11.0f 12.1| 123 11.0f 10.9| 11.8/ 13.0
Tilsammen | 153.0 98.1| 77.6| 100.7) 88.8) 71.7| 69.1| 76.6/ 849 98.6

Passiva:
Utenl. valuta — nostro ..... 10.5 6.0 5.6 3.2 71 4.5 4.2 4.1 4.4 3.7
o —loro ....... 43.0) 30.4| 223 21.5| 185 20.2| 20.0f 19.8] 19.7] 19.7
Kreditorer i utenl. mynt .... 11.2) 14.3] 29.7) b51.5| 48.2] 352/ 31.6/ 36.0] 38.9 48.8
Lopende remburser ......... 14.1| 10.3 8.8/ 10.7 11.8/ 12.0f 10.7] 10.2{ 10.9| 124
Rediskontering, utenlandsk .. 1.2 0.2 1.2 0.7 0.8 0.5 0.3 05 0.5 0.5
Tilsammen 80.0, 61.2| 67.6; 87.6; 86.4] 72.4| 66.8] 70.6] 744 85.1
Saldo .......coovvvnnen. + 73.0/+ 36.9|+ 10.0|+ 13.1]4+ 24|+ 0.7+ 2.3|4 6.0|4 10.5/4 13.5

Med den stabile pundkurs gir forandringene pa valutamarkedet sig
tydeligst uttrykk i bevegelsen i Norges Bank og aktiebankenes beholdning
av valuta. Beholdningen av gull og valuta i Norges Bank sank sterkt ut-
over hesten 1933. I januar 1934 var tallet nede i 142 mill. kr. Efter en
liten sesongmessig bevegelse i virméanedene var beholdningen i juli gatt ned
til 141 mill. kr. Utover hesten er det imidlertid en jevn stigning. Ved ut-

gangen av aret var beholdningen kommet op i 176 mill. kr.
Hovedtrekkene i bevegelsen gjengis av folgende tabell:

Norges Banks beholdning av gull og valuta:
147 mill. kr.

8 jan. 1934

22

»

31 mars

30 juni
7 sept.
31 des.

.............

.............

.............

142
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De private aktiebankers valutabalanse viser ogsid en pitagelig bedring
i siste halvar. I november var bankenes fordringer 13.5 mill. kr., mens de
i april var = 0.7 mill. kr.

Prisniviet har i Norge som i de fleste andre land —

Prisnivdet. med undtagelse av gullvalutalandene — hatt en stigende

hovedtendens i 1934. Tendensen har imidlertid ikke veart
sterk. Byrdets engrosprisindeks viser for 1934 et gjennemsnittstall pd 124
mot 122 for de 3 foregiende ar. Hovedtallet har i aret beveget sig mellem
grensene 120 og 127. I januar maned gikk prisnivaet litt ned, en nedgang
som for det vesentlige skyldtes fall i mel- og eggprisene. I méinedene
februar—august foregikk det en stigning pa ca. 6 pct. I de siste maneder har
det vert litt nedgang igjen. Totalindeksen ligger imidlertid i desember ennu
3 points heiere enn i tilsvarende méaned 1933.

Bevegelsen er noksa forskjellig for de enkelte grupper av varer. Varia-
sjonene ligger mellem 11 points stigning og 5 points fall. Det er mat-
varer, forstoffer og gjedning og trevarer som viser den sterkeste stigning.
De animalske matvarer ligger nu 6 points hoiere enn ved utgangen av 1933
og de vegetabilske matvarer 4 points hoeiere. TForstoffer og gjodning er i
alt gatt op med 11 points og trevarer med 8 points. De andre gruppene
som viser stigning er tekstilvarer og jern og metaller. Brensel og oljer,
tremasse, cellulose og papir, huder, skinn, ler og skotoi og kjemiske og
tekniske varer er falt i pris.

Fig. 3. Engrosprisindekser 1931—1934.
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Indeksen for jordbruksvarene har helt siden 1931 ligget lavere enn
totalindeksen. I 1934 har forskjellen avtatt sterkt, idet prisene pa jord-
bruksvarer er steget sterkere enn det almindelige prisniva. Mens differensen
mellem de to indekser ennu i januar 1934 var 13 points, var den i desember
redusert til 3 points. Pia samme mate er forskjellen mellem indeksen for
jordbruksvarer og indeksen for industrivarer blitt mindre, idet den siste,
nar man undtar nogen mindre bevegelser som skyldes variasjoner i mar-
garinprisen, i hele 1934 har holdt sig temmelig stabil.

Ser man serskilt p4 indeksene for innenlandske varer og for innforsels-
varer, viser den siste en litt svakere bevegelse enn den forste. Innforsels-
varenes indeks har svinget mellem 119 og 123, mens indeksen for de innen-
landske varer har variert mellem 121 og 130. I desember 1934 ligger
begge rekker 3 points hoiere enn i desember 1933.

Byriets engrosprisindeks gir ikke nogen oplysning om eksportprisene.
Beregner man imidlertid en indeks for de viktigste utforselsartikler som
fisk, trevarer, tremasse, cellulose, papir og kalksalpeter, stiger denne indeks
sterkt fra februar til mars, men faller si svakt resten av aret.

Ogsé detaljprisene er steget i 1934. Indekstallet for leveomkostninger
er gatt op fra 145 i januar til 149 i november.

Matvarene har hatt samme bevegelse som totalindeksen, men utslagene
har vert sterkere.

Brenselsutgiftene og posten «andre utgifters har vert uforandret, mens
bekledningsutgiftene er steget 1 point.

Utenrikshandelen er steget i 1934 sammenlignet

Utenrikshandelen. med 1933.

Verdien av innforselen har for hver méned gjen-
nem hele dret undtagen i sommermanedene juli og august veart storre enn
for tilsvarende méned i 1933. Totalverdien for jan.—nov. 1934 var 671
mill. kr. mot 612 mill. kr. for samme tidsrum i1933, det vil si en stigning
pa 9.7 pet.

Verdien av utforselen har ogsi gjennemgiende vart noget storre for
hver maned i 1934 enn for aret i forveien. For jan.—nov. 1934 har man
en samlet eksportverdi pa i alt 524 mill. kr. mot 508 mill. kr. i samme
maneder 1933. Procentvis var stigningen 3.1 pct.

Man gjor opmerksom pi at utforsel av hvalolje direkte fra feltene
eller fra oplag i utlandet ikke er regnet med i utforselstallene.

Som felge av at verdien av innforselen er steget mere enn verdien av
utforselen, blir innforselsoverskuddet i 1934 storre enn i 1933. For de 11
forste maneder har man i 1934 et overskudd pi 148 mill. kr. mot 107
mill. kr. i hele 1933 og 122 mill. kr. i hele 1932,

Det viser sig at det swrlig er innforselen av ristoffer og produksjons-
midler som er gitt op. Innforselen av mat- og drikkevarer er derimot gatt
ned. Dette fremgar av folgende oversikt:
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Pect.vis
Januar—november. endring;

opga.
1934. 1933. ne%ggﬁ,gg:
Mill. kr. Mill. kr. Pct.
Innforsel i alt ........coiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 671.1 612.0 + 97
Herav: )

Mat- og drikkevarer..............0ieuuiinn. 130.8 1414 =~ 75
Fro- og forstoffer ........covvvuininnnnnna.. 18.4 13.7 + 339
Spinnestoffer. ....ovvviiiiiiiiiiiiii i, 9.5 7.7 + 234
Garn, trad og repslagerarbeide ............... 29.1 25.7 + 129
Manufakturvarer «......coovviievnnnnnnn. e 70.3 65.6 + 7.2
Har, fjeer, ben 0. @. ..covviiiiiiiiiiinen., 14.2 11.6 + 23.0
Fett, olje, tjeere 0. @..vovvvierininiiineennnn, 479 4.1 + 8.6
Mineraler, r4 og halvfabrikater............... 78.3 74.9 + 4.9
Do., fabrikater.......coovviiiinrneneeennns 28.2 28.3 = 0.2
Metaller, Té....cciveiiiiniiniernnennennens 38.9 314 “+ 239
Do, iarbeide......oovvevuiiiiiiiennnnnnnn. 47.8 38.3 + 24.8
Vogner, maskiner etc. .........coovienieenn. 68.8 52.8 4+ 30.3
SKiD oottt i e i i e 31.3 22.9 + 36.6
ANdre VATer «.vovviieierrernnnnnenaaeaannnas 57.6 53.6 + 72

Verdien av utforselen er som nevnt steget med ca. 3 pect., fra 508 til
524 mill. kr. For de viktigste grupper av varer vil utviklingen fremga av
folgende tabell:

Januar—november Pot.vis

: endring_*;—

opga
1934. 1933. | pedgang <.
Mill. kr. Mill. kr. Pct.
Utforsel 1 alt .. ovveterniin ittt enenonanns 523.6 507.6 + 3.1
Herav:

Sild 0g fisk..oveneeeerineeenenerannneananen 65.8 71.1 = 175
Hermetikk....ovvviiineiierisieennenennnnns 23.2 24.7 = 61
Forstoffer, dyriske....covvvviiiinneiiinnnn. 12.3 13.8 = 10.9
Fett m. v............ ettt it 12.1 16.4 =+ 26.2
Fete oljer, dyriske .....cceveveveennnnnnnnnn 154 20.5 = 249
Trelast o oveeernieneiieeneeeernneneennnanens 11.3 10.6 + 6.6
Papirmasse ...ooveniiintettiieiitiiiienaaaas 72.6 62.1 + 16.9
Papir og Papp cccveeetttiiiiiiiitiiiasianaas 554 544 + 18
Mineraler, r4 og halvforarbeidet .............. 21.0 18.6 + 129
Metaller, do...cvvereennenenereeennnncnaannas 83.8 77.6 + 8.0
SKib vttt ittt it i 17.0 8.1 +109.8

Utforselen av fisk, av fiskehermetikk og av andre produkter av fiske
og av fangst som silde- og fiskemel, tran m. v., er gatt tilbake i verdi
ogsd i 1934. TUtforselen av trelast og av papir, men spesielt av papir-
masse, er derimot steget i verdi. Det samme gjelder utferselen av ra
mineraler og av metaller.
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Utforselen av de enkelte varer vil bli n@rmere omtalt under gjennem-
ghelsen av de enkelte naringsgrener.

Var utenrikshandel er altsa steget en del 1 1934; men denne stigning
gjelder ikke handelen med alle land. Det er nedgang for flere lands ved-
kommende.

Verdien av handelen med de viktigste land i jan.—nov. 1934 fremgar
av den folgende tabell. Det er, som man ser, delvis ganske store forskyv-
ninger fra 1933. Foruten de almindelige okonomiske forhold virker selvsagt
kontingenteringer, clearingavtaler o. 1. inn.

Utforselen omfatter som nevnt ikke hvalolje som er sendt direkte fra
feltene. ~ Dette spiller sarlig rolle for utferselen til Storbritannia, Neder-
land, Tyskland og De Forente Stater.

Handelsomsetningen med de viktigste land jan—nov. 1934.

Innforsel Utforsel Innfersel Utforsel

jan.—nov. jan.—nov. jan.—nov. jan.—nov.
1934, 1933. 1934.1 1933.| 1934. ' 1933. 1934.} 1933.

Mill. kr.|Mill. kr.Mill, kr.|Mill. kr.| Pct. Pet. Pct. Pct.
Alle land.........o.u..... 671.1] 612.0] 523.6| 507.6] 100.0| 100.0| 100.0{ 100.0
Europa .........oo ool 540.3! 500.7| 389.5) 372.9| 80.5| 81.8] 744 73.5
Afrika covonneineiin .., 6.2 4.9/ 231 21.9 0.9 0.8 44 4.3
Amerika ...oviii i 109.6| 9101 728 76.7 16.3] 149 139 151
Asia. v iiiniinn .. 14.7) 151 31.5) 30.7 2.2 2.5 6.0 6.0
Australia..................... 0.3 0.3 6.7 5.4 0.1 0.0 1.3 1.1
Belgia ..o, 2220 19.8] 16.8] 174 3.3 3.2 3.2 34
Danmark .................... 136.6) 2 29.7| 21.6| 22.6 5.5 4.9 4.1 4.5
Finnland...............oo. L. 3.7 3.5 7.6 7.7 0.6 0.6 1.5 1.5
Frankrike .................... 19.9 18.9 244 287 2.9 3.1 4.7 5.6
Island ..o 3.6 3.5 4.2 4.5 0.5 0.6 0.8 0.9
Ttaliaooooeooniia il 9.7| 9.11 2 18.0/* 15.3 1.5 1.5 3.4 3.0
Nederland.................... 52286 27.1 18.5] 238 3.4 44 3.5 4.7
Polen og Danzig.............. 11.6] 163 4.5 3.9 1.7 2.6 0.8 0.8
Portugal ......0.... ... ... ..., 3.6/ 47 6.1 69 05 08 12 14
Sovjet-Samveldet ............. 14.0, 16.6 S.4] 184 2.1 2.9 1.6 3.6
Spania. ....oooiii i 12.8)  13.3] 144 102 1.9 2.2 2.7 2.0
Storbritannia og Nord-Irland ..| 156.7) 138.6/7124.6/*103.9] 23.3] 22.6] 23.8] 20.5
SVETIZe . ovviiinninninnnnnn. ¢ 69.8/1 51.70  39.1] 34.8) 104 8.4 7.5 6.9
Tyskland. .. ...t 131.2) 127.3] 675 63.1] 196 20.8) 129] 124
De Forente Stater............ 58.01  41.8) 521 54.1 3.6 6.8 9.9  10.7
Canada ... 16.7, 14.6 2.4 2.0 2.5 2.4 0.5 0.4
Argentina................. .. 2051 21.1 4.8 5.2 3.1 3.5 0.9 1.0
Japan ... iiii 44 2,20 16.1 149 0.7 0.4 3.1 2.9
Andre land........... ... ... 53.3 523‘ 72.5 70.2I 7.9 8.5 139 13.8

1 Herav skib 7.9 mill. kr. 2 Herav skib 5.2 mill. kr. 3 Herav skib 3.0 mill. kr*
* Herav skib 0.2 mill. kr. 5 Herav skib 0.3 mill. kr. ¢ Herav skib 8.4 mill. kr,
7 Herav skib 6.9 mill. kr. 8 Herav skib 1.8 mill. kr. 9 Herav skib 17.8 mill kr.
10 Herav skib 6.8 mill. kr.



25 Nr. 1.
—_— i prtismsireitsd

Den alt overveiende del av handelsomsetningen foregir med de euro-
peiske land, for innferselen noget over ¢/; av totalverdien og for utferselen
nzr 3/,. Man mé imidlertid her vare opmerksom pé at som innferselsland.
er regnet det land hvor varene er kjgpt, og som utforselsland det land
hvortil varene er. konsignert, eller nar det ikke er gitt oplysnig herom,
salgslandet. Oversjoiske varer som kjopes i de sterre handelscentra
her i Europa blir derfor regnet som innfert fra disse steder. Det hender
ogsd at varer som er konsignert til oversjoiske land blir regnet som utfort
til det europeiske land hvortil varene er solgt, fordi man ikke har fitt
fullstendige opgaver.

Verdien av innforselen fra de europeiske land er steget en del fra
jan.—nov. 1933, men den procentvise andel av den samlede innfersel er
gatt ned (fra 81.8 til 80.5 pet.). Amerikas andel er derimot steget fra
14.9 til 16.3 pct. For utferselen er forholdet omvendt. Europas andel er
steget fra 73.5 til 74.4 pct., mens Amerikas andel er gatt ned fra 15.1 til
13.9 pct. Handelsomsetningen med Afrika var i jan.—nov. 1934 noget
storre enn i 1933 bade absolutt og i andel av totalomsetningen, mens om-
setningen med Asia er gitt ned. TUtforselen til Australia er gatt en del
op, fra 1.1 til 1.3 pct. av totalutferselen.

Handelen med vir viktigste handelsforbindelse, Storbritannia og Nord-
Irland, er steget adskillig. Verdien av innferselen er siledes steget med 13 pct.
og verdien av utferselen med 20 pct. En del av den gkede utforsel skyldes
salg av eldre skib. Holder man skibene utenfor, blir procentstigningen ca.
16 pct. Andelen av totalinnforselen er gitt op fra 22.6 til 23.3 pect. og
av totalutforselen fra 20.5 til 23.8 pct. Verdien av handelen med Tysk-
land viser en mindre opgang bide for innforselen og for utfgrselen. Rela-
tivt er imidlertid Tysklands andel av innferselen gatt litt tilbake, fra 20.8
til 19.6 pct. av totalinnforselen, mens utferselsandelen er steget fra 12.4
til 12.9 pct. Hele opgangen i utforselen faller pa november méned, for de
forste ti maneder, jan.—okt., var verdien av utferselen praktisk talt ufor-
andret fra 1933. Stigningen i november henger sammen med clearingavtalen
med Tyskland, som tradte i kraft i september. Tyskland har efter inn-
gielsen av denne avtale gket sin innfersel fra Norge ganske sterkdt.

Innforselen fra De Forente Stater er gatt sterkt op, fra 41.8 til 58.0
mill. kr. TUtferselen er derimot gatt litt ned. '

Innforselen fra Nederland er gitt ned, men holder man innferselen av
skib utenfor, er det en stigning. TUtforselen er derimot gatt tilbake.

Handelen med Sverige er gket adskillig. Verdien av innforselen er
sdledes steget fra 51.7 til 69.8 mill. kr. En wvesentlig del av stigningen
skyldes dog gket skibsimport, men bortsett fra denne er det allikevel en
stigning p& 12 pet. fra jan.—mnov. 1933 til jan.—nov. 1934. Sveriges
andel av den samlede innforsel er steget fra 8.4 til 10.4 pct. Utforselen
til Sverige er steget 12 pct. fra jan.—nov. 1933, dets andel av den samlede
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utforsel fra 6.9 til 7.5 pet. Verdien av innfgrselen fra Danmark er ogsa
steget adskillig; fra 29.7 til 36.6 mill. kr. Procenten av den samlede inn-
forsel er gatt op fra 4.9 til 5.5 pct. Verdien av utferselen er derimot gatt
ned fra 22.6 til 21.6 mill. kr.

Innforselen fra Frankrike er steget mnoget i verdi; i procent av total-
innforselen er det imidlertid en 'nedgang fra 3.1 til 2.9 pet. Utferselen er
gatt en del ned, i verdi fra 28.7 til 24.4 mill. kr. og i pet. av den sam-
lede utfersel fra 5.6 pet. til 4.7 pet.

Verdien av utferselen til Sovjet-Samveldet er gatt sterkt ned i 1934,
fra 18.4 til 8.4 mill. kr. Andelen er sunket fra 3.6 til 1.6 pct. ~Samtidig
er ogsd verdien av innforselen gitt tilbake, men langt mindre. Andelen er
sunket fra 2.7 til 2.1 pect.

Av tabellen fremgar det videre at innferselen fra Polen og Danzig er
sunket fra 16.3 mill. kr. i jan.—nov. 1933 til 11.6 mill. kr. i samme
maneder i 1934, andelen er gatt ned fra 2.6 til 1.7 pct. Verdien av ut-
forselen er derimot gatt noget op.

Bade utferselen til Italia og til Spania er steget adskillig fra jan.—nov.
1933. Den okede utforsel til Italia skyldes salg av eldre skib. Verdien av
innforselen fra disse land viser liten endring. Tallene er for Italia for ut-
forselen 15.3 mill. kr. og 3.0 pect. i jan.—nov. 1933 mot 18.0 mill. kr. og
3.4 pct. i 1934. Innforselen var 9.1 mill. kr. i 1933 og 9.7 i 1934. Ut-
forselen til Spania hadde en verdi av 10.2 mill. kr. i jan.—nov. 1933 mot
14.4 mill. kr. i 1934. Andelen er steget fra 2.0 til 2.7 pct. Innferselen
er gatt ned fra 13.3 mill. kr. til 12.8 mill. kr.

Man merker sig ellers at var innfersel fra Japan er fordoblet, men vare
direkte kjop i dette land er fremdeles forholdsvis sma. Utforselen til Japan
er ogsd steget.

Man har selvsagt ikke pa det nuvarende tidspunkt nogen fullstendige
opgaver over betalingsbalansen for 1934 og heller ikke over var
kapitalbalanse overfor utlandet. Disse opgaver vil ferst foreligge nar resul-
tatet av tellingen over gjeld og tilgodehavender i utlandet pr. 1 januar ir
er ferdig.

I tabellen pi neste side er mellemverende som lyder pa utenlandsk
valuta omregnet til kroner efter valutakursene pé vedkommende tidspunkt, og
verdipapirene (aktier og obligasjoner) figurerer med sin bersverdi. For-
andringene i nettogjelden gir derfor ikke uttrykk for virkelig ny gjelds-
stiftelse eller nettoavbetaling, da kursene har veert sterkt varierende.

Betalingsbalansen derimot, som fremkommer som differensen mellem
de lopende inntektsposter: utfersel, optjente bruttofrakter m. v., og de
lopende utgiftsposter: innfersel, rentebetaling, skibsfartens utgifter i utlandet
etc. viser derimot hvor meget det faktisk er stiftet av ny gjeld i utlandet
eller avbetalt pa den gamle.
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Folgende tabell viser kapitalbalansen efter de tidligere tellinger:

- (ijk:.] d. 'lglgodzll:.uvender. g];lgﬁ:ti ]}3}:{1;:3;%:.
regxt- og ollflli- Eien- reg:- og oi)elli‘- Eien- | “$ilgode- sk?lggr-_*_
mes- | gasjo- (]l];);n- mes- | gasjo- c}g;x‘- havende | "y 40
sig.! | ner.? T sig.! | ner.? : +. skudd —=.
Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr.| Mill. kr.
s 1919..... +...|ca. 300 |ca. 750 ? | 2000 410 ? | 4 1360 ?
plElENE R 8 T
p 1926 ....... .. L : - -
1, 1927......... 777 | 1165 55 492 260 20 | = 1225 = 13
1, 1928......... 594 | 1247 55 361 213 20 | + 1302 =~ 68
1y 1929 ......... 606 | 1457 55 420 180 20 | + 1498 = 123
1, 1930......... 660 | 1461 65 408 183 18 | = 1577 -~ 38
1, 1931......... 729 | 1485 67 324 242 20 | + 1695 = 108
1, 1932......... 838 | 1359 71 346 168 18 | + 1736 = 106
1, 1933 ......... 762 | 1531 71 342 168 18 | — 1836 + 38
1/’1 1934 ......... 678 | 1344 71 309 172 18 | —~ 1594 + 78

! Den forretningsmessige gjeld og de forretningsmessige tilgodehavender omfatter
det hele mellemverende med utlandet utenom ihendehaverobligasjoner, aktier og faste
eiendommer. % Borsverdi eller antatt verdi. 2 1925, 1926 o. s. v. til og med 1933.

‘Disse opgaver kan dog ikke gjore krav ps &
de delvis er anslatt.

For 1934 vil betalingsbalansen, som i 1932 og 1933, antagelig vise et

overskudd som vil minske nettogjelden til utlandet. Overskuddet vil dog
ikke bli sa stort som i 1933, da det utgjorde ca. 78 mill. kr. efter de
reviderte opgaver.
Arbeidsledigheten fortsatte & stige i lste halvar
1933, som betegner hgidepunktet. Ogsa i 2net
halvir 1933 1a ledighetstallene over de tilsvarende méneder foregéende
ar, men bevegelsen var fra sommeren ulike i de forskjellige fag og stignin-
gen avtagende. Denne tendens til lettelse pa arbeidsmarkedet kommer
tydeligere frem i 1934. (Se tabellen side 41.) Totaltallene for arbeidssgkende
menn ved arbeidskontorene ligger pad en enkelt undtagelse nzr siden mars
maned noget lavere i 1934 enn i de tilsvarende maneder 1933. Nedgangen
kommer tydeligst frem i industrien, som i alle maneder i 1934 har
lavere tall enn i 1933. Arbeidsledighetstallene for byggevirksom-
heten er noget variable, men ligger dog i de fleste maneder gjennem-
gdende lavere i 1934 siden mars méned. Arbeidsledighetstallene for
anleggsvirksomhet viser i hele 1934 lavere tall enn i 1933. Tal-
lene for handel og transport ligger siden mars maned lavere i 1934.
For sjofarten ligger — med undtagelse av oktober-tallene — hver
méned lavere i 1934 enn i 1933. Tallene for ulert arbeide ligger
derimot hoiere i 1934 enn i 1933 i alle maneder.

vaere helt fullstendige, da

Arbeidsledigheten.
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Fagforeningstallene, som gjengis side 43, viser for de 10 fagforbuund
man har opgave fra, under ett fra februar maned lavere procenter i 1934
enn i 1933 (juni samme procent i begge &r); men utviklingen har ogsé i
1934 veert forskjellig i de forskjellige fag. I byggeindustrien er
utviklingen i 1934 den samme som for de 10 fag under ett. I treindu-
strien har tendensen vaert variabel, men manedene mars til juni, august
og oktober viser lavere tall i 1934. T hevleriindustrien ligger pro-
centene i alle maneder 1934 lavere enn i 1933, likesd for murerne med
undtagelse av april og juni. Tallene for bakerne ligger i alle méneder und-
tagen i september og oktober heiere i 1934 enn i 1933. For jern- og
metallindustrien er procentene noget hgiere i 1934 enn i 1933 und-
tagen i april, august, september og oktober. Formerne viser derimot
i alle maneder lavere tall i 1934. For skotgiindustrien ligger pro-
centene i 1934 gjennemgdende hgiere enn i 1933 (undtagen i januar, april,
mai og oktober), men forskjellen er til dels ubetydelig. For boktry k-
kerne er arbeidsledighetstallene i alle méneder 1934 lavere enn i 1933.
For bokbinderne er procentene hgiere i 1934 i drets 3 forste maneder
og i september og oktober.

Denne detaljerte gjennemgéelse tyder pa at den tendens til bedring pa
arbeidsmarkedet som man kunde spore i annen halvdel av 1933 nu er blitt
mere bestemt. For industrien under ett og for byggeindustrien er siledes
arbeidsledigheten, nir man tar hensyn til sesongbevegelsen, avtagende. Men
fagforeningstallene viser at det er industrigrupper som ennu ikke er kommet
med i denne gunstige utvikling. Ogsa for handel, transport, sjofart og an-
leggsvirksomhet har ledigheten vert avtagende i 1934, men ledigheten blandt
ulerte arbeidere viser ennu ikke tegn pa nedgang.

Situasjonsrapportene fra arbeidskontorene viser (ifslge de jevnferbare
tall) et fall fra ‘desember 1933 til desember 1934 pa 3.9 pct.

Ukerapportene fra arbeidskontoret i Oslo viser i de siste méaneder en
sterkere tendens til bedring enn tallene for det hele land. Serlig utpreget
er bedringen i november og desember. ‘

Ledigheten i Oslo er i de siste 6 uker avtatt, mens man pd denne ars-
tid som regel ellers har stigning. Ukerapporten for 52. uke 1934 viser i
forhold til den tilsvarende uke 1933 et fall pa 9.4 pct. ‘

Bade prisforholdene og det darlige hostutbytte bidrog i

Jordbruket. 1933 til & gjore &ret meget vanskelig for det norske

jordbruk. I 1934 er forholdene for sa vidt meget bedre.

Hgstutbyttet kan stort sett karakteriseres som jevnt godt, og prisutviklingen

har for jordbrukerne veert gunstigere enn pa mange ar. Neringen arbeider

derfor noget lettere enn for, og man kan gi ut fra at det skonomiske
resultat av driften vil vise en merkbar bedring fra foregdende driftsér.

Den representative undersgkelse over landbruksareal og husdyrhold pr.
20 juni 1934 viste at det dyrkede areal i siste ar ved nydyrking var gket
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med 84 500 dekar. Bade det samlede akerareal og arealet av eng pa dyr-
ket jord var okef. Kornarealet var oket med vel 16 000 dekar, men sam-
tidig har det foregatt en forskyvning kornslagene imellem, idet dyrkingen
serlig av hvete, men ogsd av bygg, var gket pa bekostning av havren,
blandkornet og rugen. Opgavene for husdyrholdet var preget av det min-
dre gode férar 1933. Antallet av storfe, sau og geit viste nedgang, storf