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KONJUNKTURTENDENSENE

Arbeidet med Konjunkturtendensene utfgres ved @konomisk analysegruppe i
Statistisk Sentralbyrds Forskningsavdeling. Rapporten i denne utgaven av @konomiske
analyser omhandler konjunkturtendensene i utlandet. Forespgrsler om konjunkturutviklingen
i utlandet kan rettes til Kjell Wettergreen og om utviklingen i Norge til Adne Cappelen
eller Per Richard Johansen.

Arbeidet med denne rapporten ble avsluttet tirsdag 24. juni.

Oversikt over publiseringstidspunkter

Konjunkturtendensene Utlandet Norge

- senest publisert OA nr. 6 - 1986 (juni) @A nr. 4 - 1986 (april)
- neste publisering PA nr. 8 - 1986 (september) 9A nr. 7 - 1986 (august)




KONJUNKTURTENDENSENE I UTLANDET

SAMMENDRAG

Konjunkturoppgangen i de vestlige industri-
landene har vart uvanlig lenge - siden
1983.

gangen ogsd vil kunne fortsette i det neste

vinteren Det ser nd ut til at opp-
og at den kanskje ogsi vil
Bakgrunnen for de

forste rekke det
sterke fallet i oljeprisene, men ogsd -

halvannet A&r,
kunne forsterke seg noe.
bedrede wutsiktene er i
om
enn i mindre grad - den svake utviklingen av
prisene pd andre rdvarer. Prisfallet pi olje
tar etter vart til & sld igjennom i konsum-
prisene og vil fgre til en klar forsterking
av konsumetterspgrselen i de fleste land.

I UsA -
budsjettunderskuddet var ventet & ville

der den planlagte reduksjonen av
fa
sterke bremsevirkninger pd produksjon og
sysselsetting - ser det nd ut til at bud-
sjettreduksjonen vil kunne gjennomfgres med
atskillig mindre skadevirkninger enn tid-
De kontraktive effektene av
av ¢kt
som fglge av

ligere antatt.
budsjettreduksjonen vil motvirkes
privat forbruksetterspgrsel

vekstimpulser som

gi
fglge av nedgang 1 dollarkursen.

utenriksgkonomien
Invester-
ingsutviklingen vil kunne stimuleres bade av
konsumetterspgrselen og av

Rentenivdet i USA har sunket

oppsvinget i
rentenedgang.
betydelig hittil i 4r, og det er ventet at
nedgangen vil fortsette; reduksjonen av bud-
sjettunderskuddet kan bidra til & presse
renten nedover.

Dette er bakgrunnen for at OECD i mai
foretok en viss oppjustering av sine vekst-
prognoser for USA. Organisasjonen venter nd
en vekst i USA's bruttonasjonalprodukt pd 3
1986 og 2,5 prosent i 1987, mot
2,2 prosent i 1985. I desember ventet OECD

at bruttonasjonalproduktet i USA ville stige

prosent i

med 2 3/4 prosent fra 1985 til 1986.
Produksjonsveksten vil fortsatt ikke vere
sterk nok til at arbeidslgsheten kan

reduseres vesentlig; arbeidslgshetsprosenten
vil trolig fortsatt ligge n@r opptil 7
prosent bdde i 1986 og 1987. Konsumprisene
ventes & stige svakere enn tidligere antatt
- med bare 2 3/4 prosent i 1986 og 2 1/2

nedgang i prisstigningstakten. Samtidig vil prosent i 1987, mot 3,2 prosent i 1985.
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1) Kilde: OECD Main Economic Indicators.
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1) En ekonomisk indikator som er ledende i forhold til industriproduksjonen er en indikator som med stgrre eller mindre regelmessighet
passerer konjunkturtopper og konjunkturbunner tidligere enn industriproduksjonen. Den stiplede linjen i figuren representerer gjen-
nomsnittlig avvik fra trend for et utvalg av ledende indikatorer.

Kilde: OECD Main Economic Indicators, mai 1986.
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Etter OECD's desemberprognoser ville konsum-

prisene stige med 3 1/4 prosent fra 1985 til
1986.

Ogsd i Vest-Europa har konjunkturoppgangen
nd vart uvanlig lenge - men her har samtidig
veksten vart uvanlig svak til en konjunktur-
oppgang & vare. Den svake veksten har
sammenheng med en meget forsiktig ¢konomisk
politikk, som har prioritert hensynet til
reduksjon av de offentlige budsjettunder-
skuddene og begrensning av prisstigningen
fremfor etterspgrselsstimulerende tiltak.
Derfor har den siste konjunkturoppgangen
manglet flere av de typiske kjennetegn som
innvarsler omslag nedover, f.eks. hgy kapa-
sitetsutnytting og sterk prisstigning. Men
produksjonen har vert for svak til 4 redu-
sere den hgye arbeidslgsheten.

0gsd for Vest-Europa vil oljeprisfallet -som
er i ferd med & sld igjennom i forbrukernes
realinntekter - fg¢re til betydelig ¢king i
det private konsumet. Denne etterspgrsels-
faktoren vil bli den sterkeste drivkraften i
de aller fleste land i tiden framover. Kon-
sumgkingen vil - trolig sammen med rentened-
gang - gi Qekstimpulser til investeringene.
Fallet i dollarkursen vil derimot gi lavere
eksportvekst for de fleste vest-europeiske
land enn tidligere, men bremsevirkningene
fra utenriksgkonomien vil sannsynligvis bli
mer enn oppveid av de ekspansive virkningene
av oljeprisfallet p4d innenlandsetterspgrs-
elen. For Vest-Europa har OECD oppjustert
sine vekstprognoser for bruttonasjonal-
produktet i 1986 fra 2 1/4 prosent i desem-
ber til 2 3/4 prosent i mai. For 1987 venter
OECD en vekst pd 2 1/2 prosent. Men veksten
vil fortsatt vere for svak til 4 redusere
arbeidslgsheten, som ventes 4 ville holde
seg pd et rekordnivd (rundt 11 prosent av
arbeidsstyrken).

Som fglge av fallet i oljeprisene og

Industriproduks jon uten bergverksdrift
og kraftforsyning i utvalgte land. 1)
Sesong justert. 1975=100.
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1) Kilde: OECD

dollarkursen har OECD justert sine prognoser
for konsumprisene nedover. OECD venter nd
en stigning i konsumprisene for Vest-Europa
under ett pid 5 prosent fra 1985 til 1986 og
4 3/4 prosent i 1987.
OECD en prisstigning pd 6 1/4 prosent i

I desember ventet

1986. For Vest-Tyskland ventes prisstig-
ningen 4 bli ner O i begge Arene.

I de senere 4r har myndighetene i de store
industrilandene i Vest-Europa s¢kt & ¢ké
veksttakten gjennom tiltak som tar sikte pad
4 bedre neringslivets evne til & tilpasse
seg markedsforholdene. Formdlet med en slik
“tilbudsorientert” politikk er 4 f4  til en
sterkere vekst uten & ¢ke prisstignings-
takten. Det har lykkes & redusere prisstig-
ningstakten, godt hjulpet av  svak
prisstigning pd rdvarer og prisfall pid olje,
men det har ikke lykkes 4 ¢ke veksten
tilstrekkelig til 4 redusere arbeidslgs-
heten.

Forholdene skulle nd ligge uvanlig godt til
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rette for en mer etterspgrselsstimulerende
politikk:
og arbeidslgsheten stor. Prisstigningstakten

Kapasitetsutnyttingen er moderat

er lav, i noen land til og med negativ, og
underskuddene pd de offentlige budsjettene
er i nedgang. De fleste vesteuropeiske land
har ogsd overskudd pa driftsbalansen overfor
andre land. Hvis enkelte land alene i denne
‘situasjon legger om sin gkonomiske politikk
i ekspansiv retning, vil de likevel kunne
oppleve problemer med utenriksgkonomien, men
dette trenger ikke 4 bli tilfelle dersom det
kan oppnds internasjonal enighet om en sam-
ordnet omlegging.

Til tross for visse tendenser til en noe
mindre restriktiv politikk i enkelte land i
det
tvert i mot fortsatt er enighet om at en
fremdeles skal

tilbudssiden i den gkonomiske politikk.

siste, virker det imidlertid som om det

konsentrere seg om
Det
er derfor sannsynlig at den hgye arbeidslgs-
heten i Vest-Europa vil vedvare i A4rene
framover. NAr virkningene av oljeprisfallet
ebber ut og konjunkturene snur nedover igjen
er det fare for at arbeidslgsheten vil gke
ytterligere. En ny prisstigning p4 olje vil
kunne gjgre arbeidslgshetsproblemet enda

alvorligere.

RAVAREPRISENE

Prisene pd ravarer utenom olje stiger fort-

satt bare svakt; rdvaremarkedene er frem-
deles dominert av stor overskuddskapasitet
og store lagre av metaller og jordbruks-

varer. Det er smd sjanser for at utvik-
sikt wvil

kunne bidra til at prisstigningen i den

lingen pd rdvaremarkedene pi kort

vestlige verden tar seg opp igjen.

i dollarkursen siden
sett f¢rt til en

Den sterke nedgangen
mars 1985 ville isolert

betydelig ¢king i nominelle r&varepriser

1)
INDEKSER FOR RAVAREFRISER PA VERDENSMARKEDET.

1975=100.
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Kilde: HdR-Institut fir Wirtschaftsforschung.
1) P4 dollarbasis.
2) Offisielle eksportpriser.
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regnet i dollar. Likevel har dollarbaserte
ravarepriser utenom energipriser bare vist
smd endringer hittil i A&r.
tuttet HWWAs dollarbaserte indeks 14 omtrent
p4d samme nivd ved utgéngen av mai i 4r som

Hamburginsti-

ved utgangen av desember i fjor og bare 4
prosent hgyere enn i mai i fjor. Sett i
forhold til eksportprisene p4 industrivarer
fra OECD-omrddet 14 rivareprisene utenom
olje lavere enn bunnpunktet i 1982. Da var
rdvareprisene var si lave at de utlgste en

internasjonal gjeldskrise.

De svake rdvaremarkedene har vert en viktig
faktor bak nedgangen i inflasjonstakten i
den vestlige verden. I motsetning til i
tidligere konjunkturoppganger, som normalt
omfatter en betydelig prisstigning pd ra-
varer, har rdvareprisene gjennomgdende gitt
litt ned siden det siste konjunkturelle
bunnpunktet (rundt 4rsskiftet 1982/83).
Bortsett fra i det aller siste har hgye
rentesatser bidratt til 4 bremse prisutvik-
lingen for rdvarer; de hgye kostnadene ved
lagerhold har gitt forbrukere og produsenter
motiv til 4 redusere lageretterspgrselen til
et minimumsnivd, og svikten i lageretter-
spgrselen har aksentuert presset pd prisene.
Prispresset har vert spesielt sterkt pa
etterspgrselsfglsomme varer som metaller og
ravarer til jordbruket.

Prisene p4 industrirdstoffer, regnet i
dollar, endret seg lite gjennom storparten
av 1985 og har senere steget svart moderat.
Ved utgangen av mai 14 HWWAs dollarbaserte
indeks for industrirdstoffer bare 2,8 pro-
sent hgyere enn ved utgangen av 1985 og 4
prosent h¢yere enn ett &r tidligere. The
Economists' dollarbaserte indeks for in-
dustrirdvarer 14 10. juni 1,2 prosent lavere
enn ett Ar tidligere. Som fglge av kursned-
gangen pd dollar var nedgangen betydelig
sterkere regnet i pund, nemlig hele 18 pro-

sent. Milt i Pengefondets internasjonale be-

talingsenhet SDR var nedgangen bortimot 16
prosent. For metaller 14 The Economists'
dollarindeks den 10. juni omtrent p& samme
nivd som ett Ar tidligere, men viste en ned-
gang p4d 17 prosent milt i pund og 15 prosent

malt i SDR.

Etter en viss stigning i mdnedene omkring
siste 4rsskifte har aluminiumsprisene endret

seg lite utover vinteren og varen.

Det er mulig at kursfallet pd dollar vil
kunne fg¢re til en viss oppgang 1 rdvare-
prisene i manedene fremover, men senere
venter OECD at rdvareprisene vil endre seg
lite. For aret 1986 under ett kan de ventes
4 stige med 4 prosent og holde seg pd dette
nivdet i 1987. Ved utgangen av 1987 venter
OECD at rdvareprisene sett i forhold til
prisene p4 industrirdvarer ikke vil vare
hgyere enn ved slutten av 1985. Ravare-
prisene vil derfor sannsynligvis fortsatt
bidra til 4 redusere prisstigningstakten i
OECD-omrddet. P4 den annen side vil en slik
utvikling gj¢re situasjonen alvorligere for
utviklingsland med stor gjeldsbyrde, og som
allerede er i betydelige vanskeligheter.

SVERIGE: SVAKERE PRISSTIGNING OG @KT VEKST I
PRODUKSJON OG ETTERSP@RSEL

0gsd8 1 Sverige har oljeprisutviklingen fgrt
til at konjunkturoppgangen har fortsatt;
nedgangen i oljeprisene ga en markert
bedring av handelsbalansen og nedgang i
prisstigningstakten, mens lg¢nnsstigningen
har fortsatt i om lag samme takt som f¢r;
bdde utenlandsetterspgrselen og den innen-
landske konsumetterspgrselen er fremdeles i
stigning. Industriproduksjonen har vert i
oppgang siden i fjor h¢st, og bruttonasjo-
nalproduktet har ¢kt med anslagsvis 4 pro-
sent (sesongjustert 4rlig rate) fra 4. kvar-

tal i fjor til 1. kvartal i 4r. Etter de
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Sverige: Bruttonasjonalproduktet og dets hovedkomponenter. Volumgking fra A4ret £f¢r.

Prosent

1986 1987
1985 1) OECD FD 2) OECD OECD
des. 85 april 86 mai 86 mai 86
Privat konsum ...................... 0,8 2,7 2,2 2,0
Offentlig konsum ................... 0,9 1,0 1,3 1,2 1,5
Investeringer i fast realkapital ... -2,8 1,9 0,8 0,2
EKSport .........c.iiii i i 3,3 5.3 4,0 3,2
B 1) To3 o A 3,0 6,7 3,5 1,5
Bruttonasjonalprodukt .............. 0,5 2,0 2,0 1,8

1) Det svenske finansdepartementet og Konjunkturinstitutet.

2) Finansdepartementet.

siste konjunkturbarometerundersgkelsene &
d¢mme vil ekspansjonen i industriproduk-
sjonen fortsette resten av A4ret. 0gsa
OECDs ledende indikatorer for mai peker mot

¢kt produksjon i Sverige i de nermeste
minedene.

Fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i 4r
gkte induStriproduksjonen med hele 8,6 pro-
sent (sesongjustert 4rlig rate). Ordretil-
gangen til industrien er fortsatt sterk.
Serlig gjelder dette eksportordrene, men i
lgpet av fgrste kvartal har ogsd innenlands-
etterspgrselen tatt seg noe opp. Omslaget
oppover har vart markert for bl.a. trefored-
ling og jern- og stdlindustri. Produksjonen
i jern-, stdl- og metallverk 14 i januar-
mars hele 8 prosent h¢gyere enn samme kvartal
i fjor, mens produksjonen i verkstedindu-
strien utenom skipsverft gkte med 6 prosent.

Den sterkere produksjonsveksten har ikke i
serlig grad pdvirket arbeidsmarkedet; ar-
beidslgsheten fortsetter & svinge mellom 2,5
og 3 prosent. I april var 2,5 prosent av

arbeidsstyrken uten arbeid, dvs. som i april

i fjor. Antall personer som er sysselsatt
gjennom arbeidsmarkedstiltak var imidlertid
i april 13 000 ferre enn ett Ar tidligere,
men er fortsatt heyt.

Etter detaljomsetningen & d¢mme er det
private konsumet fortsatt i klar oppgang. I
forste kvartal 14 salgsvolumet anslagsvis 3-
4 prosent h¢yere enn i samme kvartal i fjor.
Stigningen i konsumet henger som nevnt
sammen med at nedgangen i prisstignings-
takten forelgpig ikke er blitt fulgt av
svakere lgnnsstigning. Dessuten har for-
brukskredittene gkt betydelig hittil i Ar.

0gsid investeringsetterspgrselen er i opp-
gang, blant annet som fglge av en mindre
restriktiv kredittpolitikk. Diskontoen har
siden i fjor sommer blitt senket gradvis fra
11,5 prosent til 8 prosent i april i Aar.
Volumet av nye ordrer pd metallvarer 14 i 1.
kvartal hele 16 prosent (sesongjustert arlig
rate) hgyere enn i 4. kvartal i fjor og 14 i
mars 13 prosent h¢yere enn i mars i fjor.
P4 den annen side viser igangsetting av nye
boliger gterk nedgang.
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Handelsbalansen har som nevnt bedret seg
betydelig; i de f¢rste fire manedene av
1986 viste den et overskudd p4 11,1 milli-
arder kroner, eller 9,4 milliarder mer enn i
samme periode i fjor. Om lag halvparten av
bedringen skyldes prisnedgangen p4 olje.
Eksportprisene har steget noe, mens import-
prisene har gitt ned. Regnet i volum har
eksporten av varer utenom olje og skip ¢kt
med anslagsvis 2-3 prosent, mens importen
har ¢kt med 1-2 prosent fra januar-april i

fjor til januar-april i 4&r.

Som nevnt har oljeprisfallet f¢rt til en
betydelig nedgang i prisstigningstakten; i
mars i Ar var importprisindeksen 11 prosent
lavere enn ett A&r tidligere. 0gsid en
nedgang 1 dollarkursen med nar 20 prosent i
samme periode bidrog til importprisned-
gangen. Nedgangen i importprisene har dempet
stigningen i innenlandsprisene. Den svenske
industriens produsentpriser 14 i mars bare 3
prosent hgyere enn i mars i fjor, mens
tilsvarende stigningstakt ett 4r tidligere
var 7,5 prosent. O0gsd stigningstakten for
atskillig

tidligere og er nd den laveste pid 15 Ar. 1

konsumprisene er lavere enn
april var konsumprisindeksen 4,5 prosent
hgyere enn i april i fjor, og i tremdneders-
perioden februar-april 14 konsumprisindeksen
bare 4,2 prosent (sesongjustert &rlig rate)

hg¢yere enn i foregdende tremdnedersperiode.

Pengepolitikken har blitt noe mindre res-
triktiv etter hvert som handelsbalansen har

bedret seg. Finanspolitikken fortsetter

imidlertid 4 vere stram.

OECD venter at nedgangen i stigningstakten
for priser og rentesatser vil gi fortsatt
oppgang i det private konsumet. Etter OECDs
maiprognoser vil det private konsumet ¢ke
med 2,2 prosent fra 1985 til 1986 og med 2

prosent aret etter, mot 2,8 prosent i 1985.

P4 den annen side venter OECD at tap av mar-
kedsandeler og nedgang i bedriftenes for-
tjenestemarginer vil begrense investerings-
veksten. For 1986 venter OECD en oppgang i
investeringene i fast realkapital pa 0,8
prosent og i 1987 pad bare 0,2 prosent.

Ssom fglge av betydelig vekst i Sveriges
viktigste eksportmarkeder venter OECD at
volumet av vare- og tjenesteeksporten vil
¢ke sterkere (med 4 prosent) fra 1985 til
1986 enn d4ret f¢r (2,0 prosent).
volumet ventes derimot & ¢ke noe svakere i
1986 (3,5 prosent, mot 8,1 prosent i 1985).
I 1987 vil eksportveksten etter OECDs prog-

Import-

noser g4 noe ned, til 3,2 prosent, fg¢rst og
fremst som fglge av tap av markedsandeler.

Importveksten vil imidlertid etter OECD-

prognosene gd enda mer ned, nemlig til 1,5

prosent. Denne etterspgrsels- og importut-
viklingen vil gi en ¢king i_ bruttonasjonal-
produktet pa 2,0 prosent i 1986 og 1,8 pro-
sent 1 1987.

Det svenske finansdepartementets aprilprog-
nose for 1986 viser ogsd en vekst i brutto-
nasjonalproduktet pad 2 prosent, men prog-
nosene for de enkelte etterspgrselskompo-
nentene er noe forskjellig fra OECDs mai-
prognose. Innenlandsetterspg¢rselen ventes &
dke sterkere enn etter OECD-prognosene.
Etter Finansdepartementets prognoser vil
importvolumet ¢ke sterkere enn eksport-
volumet, mens det omvendte vil vare tilfelle
etter OECDs prognoser. For det private kon-
sumet venter Finansdepartementet en vekst pd
2,7 prosent og for investeringene i fast
realkapital en vekst p& 1,9 prosent, mens
eksporten ventes 4 ¢ke med 5,3 prosent og

importen med 6,7 prosent.

Det antas at prisstigningen vil fortsette &
g4 ned, sarlig i 1986, som fglge av lavere
energipriser og bedre produktivitetsutvik-
ling. Etter OECDs prognoser vil stignings-
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takten for konsumprisene gd ned fra 7,2 pro-
sent 1 1985 til 3,5 prosent i 1986 og 3 pro-
sent i 1987.

Driftsbalansen vil etter OECDs siste prog-
noser bedre seg fra et underskudd pad 0,8
milliarder dollar i 1985 til et overskudd p&
3/4 milliarder dollar i 1986 og 1 1/4 milli-
arder dollar i 1987.

Arbeidslg¢shetsprosenten, som 14 pid 2,8 i
gjennomsnitt for 1985, vil etter OECDs prog-
noser holde seg omtrent uendret i 1986, men

ga litt opp, til 3 prosent, i 1987.

STORBRITANNIA: SVAKERE PRODUKSJONSVEKST, MEN
KONSUMETTERSP@RSELEN TAR SEG OPP.

I Storbritannia ser det ut til at
konjunkturoppgangen er i ferd med & svekkes
noe. Industriproduksjonen passerte et topp-
punkt i fjor sommer og har senere stort sett
vert i moderat nedgang. I 1. kvartal 14 in-

lavere (sesongjustert Arlig rate) enn i 4.
kvartal i fjor og var i april 1,6 prosent

lavere enn i samme maned i fjor.

For 4ret under ett venter NIESR (National
Institute of Economic and Social Research)
en stigning i bruttonasjonalproduktet pd 1,9
prosent fra 4ret f¢r (3,4 prosent i 1985),
mens OECD venter vekst pd 3 prosent. Dette
er en oppjustering fra OECD's desember-
prognoser (2,3 prosent). Arbeidslgsheten
holder seg hgy. Hittil i &r har arbeidslgs-
hetsprosenten vert rundt 13.

P4 etterspgrselssiden er det serlig prog-
nosene for eksporten og investeringene i
fast realkapital som vurderes betydelig mer
optimistisk av OECD enn av NIESR. Men ifglge
begge prognosene er det private konsumet den
viktigste drivkraften bak oppgangen (3,1
prosent og 3,8 prosent vekst i 1986 etter
henholdsvis NIESRs og OECDs
Utviklingen av detaljomsetningen viser ogsd

prognoser).

at konsumet tok seg sterkt opp utover vdren.
I tremdnedersperioden februar-april 14 vo-

deksen for industriproduksjonen 4,8 prosent lumet av detaljomsetningen 5 prosent
Storbritannia: Bruttonasjonalproduktet og utvalgte hovedkomponenter. Volum-
endring fra iret fgr. Prosent
1985 1986 1987
OECD OECD NIESR NIESR OECD
NIESR des. 85 mai 86 mai 86 mai 86 mai 86

Privat konsum ...................... 2,8 3,7 3,8 3,1 3,0 3,5
Offentlig konsum ................... 0,5 0,8 0,8 1,1 1,0 0,5
Investeringer i fast realkapital ... 1,0 2,0 4,5 0,1 0,7 2,8
EKSport ........... .. 6,0 2,0 4,5 0,7 2,4 2,0
Import ........... ...ttt 3,0 4,0 5,0 2,3 4,7 5.3
Bruttonasjonalprodukt .............. 3,4 2,3 3,0 1,9 1,7 2,3

Kilde: OECD Economic Outlook og NIESR (National Institute of Economic and Social Research.)
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(sesongjustert 4rlig rate) h¢yere enn 1
Siden 1l¢n-
ningene har en tendens til & reagere senere

foregdende tremdnedersperiode.

enn prisene, vil oljeprisfallet f¢re til
gking i forbrukernes realinntekter. PA denne
bakgrunn venter bade NIESR og OECD en sterk
konsumgking ogsd 1 1987 (henholdsvis 3,0

prosent og 3,5 prosent).

Etter OECD's vurdering vil det vere en sterk
konsentrasjon av investeringer i fast real-
kapital i 1. halvdr som fglge av at finans-
politiske stimulansetiltak vil opphgre ved
halvarsskiftet.
snittstallet for investeringene i 1986 opp,

Dette vil trekke gjennom-

men OECD venter en lavere investeringstakt i
2. halvar.

sgkelsene for industrien og svikt i til-

De siste investeringsunder-

gangen pA nye ordrer i verkstedindustrien
peker i denne retning. I tremdnedersperioden
desember-februar 14 tilgangen pd nye ordrer
til verkstedindustrien 1,3 prosent (sesong-
justert Arlig rate) lavere enn i foregdende
tremdnedersperiode. 0gsd boliginvesteringene
i fgrste kvartal 14 tallet pa
pdbegynte boliger hele 32 prosent (sesong-

viser svikt;

justert Arlig rate) lavere enn i 4. kvartal
i fjor.

Volumet av de samlede investeringene i fast
realkapital vil etter OECDs maiprognoser g¢ke
med 4,5 prosent i &r, mens NIESR bare venter
svak vekst. For 1987 ventes en invester-
ingsvekst p& henholdsvis 0,7 prosent og 2,8
prosent etter NIESRs og OECDs prognoser.

Eksportverdien har siden vdren 1985 vart i
sterk nedgang, og i tremdnedersperioden
februar-april 14 den hele 20 prosent (se-
songjustert 4rlig rate) lavere enn i fore-
gdende tremdnedersperiode. Den sterke ned-
gangen henger i f¢rste rekke sammen med
oljeprisfallet. Regnet i volum venter NIESR
en ¢king i samlet vare- og tjenesteeksport
fra 1985 til 1986 pad 0,7 prosent, mot 6 pro-

sent 4dret fgr, og en vekst pd 2,4 prosent i
1987. OECD er mer optimistisk for 1986, med
en ventet vekst pd 4,5 prosent i eksport-
volumet, dvs. en oppjustering fra 2 prosent
i desember. Oppjusteringen henger sammen
med oljeprisfallet, som har gjort det n¢d-
vendig 4 endre forutsetningene for prog-
nosene. OECDs nye prognoser bygger pd en
oljepris pd 15 dollar pr. fat og pad de
valutakursene som gjaldt tidlig i april.
Kursen pd pund hadde da gidtt betydelig ned
siden annet halvar 1985. For 1987 er derimot
NIESR mest optimistisk; for dette Aret
venter instituttet en eksportvekst pd 2,4
prosent, mens OECD bare regner med en stig-

ning p4 2 prosent.

For importvolumet ventes en vekst i 1986 pa
2,3 prosent og 5 prosent av henholdsvis
NIESR og OECD. Begge venter en importstig-
ning p4& rundt 5 prosent i 1987.

Fjordrets nedgang i importprisene og det
sterke oljeprisfallet i &r har dempet stig-
ningstakten for konsumprisene. Etter en
stigning pad 5,4 prosent i fjor venter OECD
en stigning pd 4 prosent i 1986 og 3 3/4

prosent i 1987.

Etter NIESR's prognoser vil driftsbalansen

som fglge av nedgangen i oljeprisene
forverres fra et overskudd pid 3 milliarder
pund i 1985 til 0,1 milliarder i 1986 og et

underskudd p& 2,2 milliarder i 1987.

OECD mener det er for tidlig 4 si noe
sikkert om hvordan britisk gkonomi alt i alt
vil reagere pd det sterke oljeprisfallet,
men antar at virkningene vil bli svakere enn
tidligere ventet. Betalingsbalansen vil som
nevnt bli klart svekket. Oljeprisfallet vil
imidlertid gi positive stimulanser til bl.a.
det private konsumet, og forelgpig vurderer
OECD derfor den samlede nettoeffekt av olje-

prisvirkningene som positiv ogsd for britisk
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¢konomi .

Sett under ett vil den gkonomiske politikken
trolig bremse produksjonsveksten, selv om
det siste budsjettet karakteriseres som
svakt ekspansivt. P4 denne bakgrunn, og med

de  tekniske forutsetninger om uendret
valutakurs og en oljepris p4d 15 dollar pr.
fat fra april og gjennom hele prognoseperio-
den, venter OECD en nedgang i veksttakten
i 1987 til 2,3

Mer omfattende arbeidsmarkedstil-

for bruttonasjonalproduktet
prosent.
tak vil kunne fgre til en marginal nedgang i
arbeidslgsheten. som fglge av betydelig

sterkere stigning i arbeidskostnadene pr.
produksjonsenhet enn i de fleste andre 1land
ventes Storbritannias konkurranseevne & bli
svekket. Til dette bidrar ogsd valutakurs-
politikken, som tar sikte pd relativt hg¢y

pundkurs.

Det britiske finansdepartementet vurderer
utsiktene for etterspgrsel og produksjon

mere optimistisk enn NIESR og OECD. Fra 2.
halvar 1985 til 1. halvidr 1987 venter
Finansdepartementet at bruttonasjonalpro-

duktet vil ¢ke med en A4rlig rate pd 3

Forbundsrepublikken

Tysklanad:

prosent pr. 4&r, mens NIESR venter en vekst

pd bare 2 prosent. Noe av bakgrunnen for
Finansdepartementets mer optimistiske
vurdering er at det regner med skattereduk-
sjoner pd 2 milliarder pund neste &r, mens
NIESRs

¢konomisk politikk. NIESRs prognoser ville

prognoser er basert pd uendret

imidlertid ha vert mer pessimistiske enn
selv om ogsid NIESR
hadde forutsatt en skattereduksjon pa 2

Finansdepartementets
milliarder pund.

Etter NIESRs oppfatning er budsjettet ikke
s4 ekspansivt som det burde vert,
det fgrer til en

lg¢sheten. Pengepolitikken er etter NIESRs
vurdering for stram, og de hgye rentene vil

selv om
svak nedgang i arbeids-

bremse veksten i bade eksport og inve-
steringer.

FORBUNDSREPUBLIKKEN TYSKLAND: STERK VEKST I
KONSUMETTERSPORSELEN

Samlet etterspgrsel og produksjon i For-
bundsrepublikken Tyskland er fortsatt i opp-

gang, men veksten i industriproduksjonen

Bruttonasjonalproduktet og dets

hovedkomponenter. Volumendring fra 4ret f¢r. Prosent.
1985 1986 1987

OECD OECD OECD OECD

juni 86 des. 86 juni 86 juni 86
Privat konsum ...................c.vuun. 1,7 3,0 4,5 4,0
offentlig konsum ....................... 2,1 1,5 2,8 2,8
Investeringer i fast realkapital ....... -0,3 4,8 4,5 6,5
Eksport .......... i 7.2 5,0 2,8 2,0
IMPOTt ..ottt e e 4,7 5,0 5,5 6,0
Bruttonasjonalprodukt .................. 2,4 3,3 3,5 3,0

Kilde: OECD Economic Outlook.
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gikk i fjor ned fra en arlig rate pd rundt 8
prosent i 3. kvartal til omtrent 2 prosent i
4. kvartal, og produksjonen endret seg lite
utover vinteren og viren i 4r. Den svake
produksjonsutviklingen hittil i 4r henger
trolig i stor grad sammen med tilfeldige
forhold. IFO-instituttets indikator for in-
dustriens konjunkturvurdering ("Business
climate indicator") har stort sett vert i
nedgang hittil i 1985, mens indeksen for
forbrukernes konjunkturvurdering har vist

markert bedring.

Til tross for at sysselsettingen gker med
omtrent 1 prosent arlig rate, har arbeids-
l¢sheten holdt seg hgy utover vinteren og
varen, omkring 9 prosent; tilbudet av ar-
beidskraft har ¢kt omtrent like mye som
etterspgrselen. I mai gikk arbeidslgsheten
ned til 8,5 prosent (mot 9 prosent i april),
men denne nedgangen er trolig sesongbe-
tinget. I samme midned i fjor var arbeids-

lgsheten ogsd 8,5 prosent.

Konsumetterspgrselen er i betydelig stig-
ning, etter 4 ha vist en viss svikt mot
slutten av fjordret. Den er n4 den vik-
tigste drivkraften bak oppgangen. Utsatt
etterspgrsel etter biler som fglge av
usikkerhet omkring reglene for eksosutslipp
har bidratt til gkningen i konsumetterspgrs-
elen. Volumet av detaljomsetningen ¢kte med
7,1 prosent (sesongjustert arlig rate) fra
4. kvartal i fjor til 1. kvartal i 4r. Off-
entlig konsum har ogsi ¢kt noe.

Lénns- og prisutviklingen peker mot sterkere
konsumvekst i tiden fremover. Lg¢nnskravene
i den bagAende forhandlingsrunden har ligget
pd 6 til 7 prosent. L¢nnsoppgjgret for off-
entlig sektor, som vanligvis danner mg¢nster
for andre sektorer, har gitt l¢nnsforhgy-
elser pd vel 4 prosent. Samtidig gir kon-
sumprisene ned. Under pdvirkning av olje-

prisfallet og nedgang i dollarkursen har

importprisene vist sterk nedgang, og dette
har pavirket utviklingen i konsumprisin-
deksen, som i mars-mai 14 1,5 prosent (se-
songjustert A4rlig rate) lavere enn i desem-
ber-februar, og i mai omtrent pd samme niva
som ett 4r tidligere.

De bedrede utsiktene for inntektsutviklingen
har fgrt til oppjustering av prognosene for
konsumutviklingen. Ettersom de pagdende
l¢nnsforhandlingene ikke ser ut til & bli
serlig pavirket av nedgangen i prisstig-
ningstakten, vil reall¢nnen gke betydelig i
4r, og disponibel realinntekt vil ¢ke enda
sterkere som fglge av iverksettingen av det
fgrste trinnet i skattereduksjonene (se @A
nr. 3, 86). Men i 1l¢gpet av 1987 antas
lgnnsutviklingen & bli tilpasset prisstig-
ningstakten, og gkingen i de realdisponible
inntektene vil da bli noe svakere.
vVirkningen pi konsumet av den ulike utvik-
lingen i realinntektene i 1986 og 1987 vil
trolig bli dempet av svingningene i spare-
raten, som antas 4 ville stige sterkt i 4r,
for senere & falle tilbake til det lave
fjordrsnivéet. Samlet privat konsum er
etter OECDs juniprognoser ventet & ¢ke med
4,5 prosent i 1986, mot 3,0 etter desember-
prognosene, etter en vekst pid 1,7 prosent i
1985. For 1987 ventes en konsumgking pa 4,0

prosent.

Investeringene i maskiner og utstyr gkte
sterkt mot slutten av fjordret, og stig-
ningen fortsatte utover i 1986. Tilgangen pa
nye innenlandske ordrer p4 investeringsvarer
¢kte med 12 prosent (sesongjustert arlig
rate) fra november-januar til februar-april.
Investeringene i byggevirksomhet tok seg opp
igjen utover i 1985 etter et kraftig fall i
vintermidnedene, men gikk ned igjen mot
slutten av &ret, og tilgangen p4 nye ordrer
til byggevirkomheten 14 i 1. kvartal hele 15
prosent lavere (sesongjustert 4rlig rate)

enn i foregdende kvartal.
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Investeringene i samlet byggevirksomhet vil
trolig fortsette & utvikle seg svakt, mens
investeringene i maskiner og utstyr ventes &
¢ke betydelig ogsd i tiden fremover. Inves-
teringsplanene i industrien er blitt justert
oppover for 1986, men veksttakten i indu-
striinvesteringene vil trolig bli noe
svekket igjen i 1987. Samlet investerings-
aktivitet ventes alt i alt 4 fortsette 4 ¢gke
sterkt, stimulert av oppsvinget i konsum-
etterspgrselen. Selv om kapasitetsut-
nyttingen etter OECDs vurdering fortsatt er
forholdsvis lav, har den allerede oversteget
nivdet i 1979. Samlete investeringer i fast
realkapital er etter OECDsS juniprognoser
ventet 4 ¢ke med 4,5 prosent i 1986, dvs.
omtrent som etter desemberprognosene. For

1987 ventes en ¢gking pad hele 6,5 prosent.

Verdien av vareeksporten passerte en topp i
fjor sommer og har senere stort sett vert i
moderat nedgang. I tremdnedersperioden
februar-april 14 den 4 prosent lavere enn i
foregdende treminedersperiode og i april 3,5
prosent hgyere enn p4d samme tid i fjor.
Volumet av vareeksporten har derimot gkt med
en 4rlig rate p4 omtrent 5 prosent gjennom
1. kvartal, og for 1986 og 1987 venter OECD
en stigning i volumet av samlet vare- og
tjenesteeksport p& henholdsvis 2,8 prosent
og 2,0 prosent, mot 7 prosent i 1985; kurs-
stigningen pd tyske mark har f¢rt til tap av

markedsandeler.

Importverdien i februar-april 14 hele 11
prosent lavere (sesongjustert A4rlig rate)
enn i foregdende tremdnedersperiode, og i
april 4,8 prosent lavere enn ett 4&r tid-
ligere. Nedgangen henger sammen med det
sterke fallet i oljeprisene. Importvolumet
er derimot i stigning. Det ventes nd & ¢gke
med 5-6 prosent bade i 1986 og 1987.

Finanspolitikken i Forbundsrepublikken har i
de siste fire Arene tatt sikte pid & redusere

det offentlige budsjettunderskuddet, og

dette har i betydelig grad lykkes. Nedgangen
i budsjettunderskuddet er planlagt & fort-
sette bdde i &r og i 1987, men i svakere
takt enn tidligere. Etter OECD's vurdering
vil finanspolitikken likevel vere svakt eks-
pansiv i &r, men svakt restriktiv neste ar
som fglge av gkte skatter. Det offentlige
buds jettunderskuddet var i 1985 6 milliarder
tyske mark lavere enn i &ret fg¢r, da det ut-
gjorde 1,2 prosent av bruttonasjonalpro-
duktet.

Kredittpolitikken ser ut til & ha blitt noe
mindre restriktiv. Diskontoen ble satt ned
til 3 1/2 prosent i mars, og i april var
rentenivdet det laveste siden 1978 som fglge
av nedgangen i1 prisstigningstakten. Derimot
var realrenten fortsatt hgyere enn i midten
av 1985.

Til tross for nedgangen 1 veksttakten i
utenlandsetterspgrselen antar OECD at
bruttonasjonalproduktet vil g¢ke med 3,5 pro-
sent, eller litt mer enn etter desemberprog-
nosene. Bakgrunnen for oppjusteringen er
bl.a. at en nd venter at den ¢konomiske
politikken vil bli 1litt mindre restriktiv
enn tidligere forutsatt. Men f¢rst og fremst
md oppjusteringen ses pd bakgrunn av den
senere tids nedgang i oljeprisene, som vil
¢ke realinntektene og den innenlandske

etterspgrselen.

For 1987 ventes en stigning i bruttonasjo-
nalproduktet p& 3 prosent. Nedgangen i
produksjonsveksten i 1987 henger sammen med
ventet svakere vekst enn &ret f¢r badde for
det private konsumet og for eksporten.

Produksjonsutviklingen i 1986 vil fg¢re til
nedgang i arbeidslgsheten for fgrste gang i
80-4rene. I samme retning trekker nedgang i
tilbudet av arbeidskraft, bl.a. som f¢lge av

demografiske forhold.
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Den betydelige bedringen i bytteforholdet
vil fgre til en sterk stigning i overskuddet
pd driftsbalansen i 4r, til tross for
svakere vekst i eksportvolumet og sterkere
I 1987 er det ventet
at volumutviklingen for eksport og import

vekst i importvolumet.

vil bidra til & redusere overskuddet noe
igjen. For 1986 vil driftsoverskuddet etter
OECDs siste prognoser ¢gke til 28 1/2 milli-
arder dollar (fra vel 13 milliarder i 1985)

og g& ned til bortimot 22 milliarder i 1987.

USA: OLJEPRISFALLET VIL GI STERKERE PRODUK-
SJONSVEKST O0OG SVAKERE PRISSTIGNING ENN
VENTET.

I USA er konjunkturene fortsatt i oppgang,
men industriproduksjonen utvikler seg svakt.
I motsetning til i 1985, da vareeksporten
sviktet som fg¢lge av hgy dollarkurs, har
utenriksgkonomien i 1. kvartal i &r bidratt
betydelig til veksten i bruttonasjonalpro-
duktet (3,7 prosent sesongjustert 4arlig

rate, men etter forelgpige pressemeldinger

ser det ut til at dette tallet - og enkelte
av tallene for etterspgrselsveksten, se
nedenfor -nylig er justert noe ned.) Volumet
av vare- og tjenesteeksporten gkte med hele
12 prosent og importvolumet gikk ned med 3,6
prosent (sesongjusterte A4rlige rater), i
f¢grste rekke som fglge av kursnedgangen for
dollar. Samlet innenlandsk ettersp¢rsel gikk
ogsd ned i 1. kvartal i &r; stigende bolig-
investeringer og ¢kt privat konsum ble mer
enn oppveid av nedgang i nzringslivets in-
vesteringer i fast realkapital og i off-
entlig konsum. Etter DRIs anslag ¢kte sam-
let konsum med 4,2 prosent og boliginvester-
ingene med 5,3 prosent, mens investeringene
utenom boliger gikk ned med hele 13 prosent.
Men de ledende indikatorer har fortsatt &
peke oppover, og n&ringslivets investerings-
som hittil har pekt mot bare svak
har nylig blitt
revidert noe opp. Forbrukernes konjunktur-

planer,
vekst i tiden framover,

vurderinger synes ogsd & vare optimistiske.

Etter OECDs vurdering peker flere forhold

mot fortsatt oppgang, blant annet lavere

U S A: Bruttonasjonalproduktet og dets hovedkomponenter. Prosentvis volumendring fra 4aret
for
1985 1986 1987

OECD OECD OECD DRI OECD DRI

mai 86 des. 85 mai 86 juni 86 mai 86 juni 86
Privat konsum ..................... 3,3 2,3 3,0 3,3
Offentlig konsum .................. 6,0 2,8 1,0 1,8
Samlet konsum ..................... 3,2 2,17
Boliginvesteringer ................ 1,6 4,3 7,8 9,7 4,3 1,8
Andre investeringer ............... 9,7 1,0 2,0 -0,3 6,3 0,4
EKSPOrt ........cciiiiiiiiiiiiin, -3,0 3,3 5,0 5.4 8,3 10,4
IMPOrt ...ttt 2,7 3,5 5,8 7.6 4,3 0,6
Bruttonasjonalprodukt ............. 2,2 2,17 3,0 2,5 2,5 2,9

Kilde: OECD Economic OQutlook og DRI (Data Resources Incorporation.)
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dollarkurs og lav oljepris. Videre har en
kombinasjon av nedgang i prisstigningstakten
og mindre restriktiv pengepolitikk fg¢rt til
Etter
OECDs vurdering vil disse faktorene mer enn

en kraftig reduksjon i rentesatsene.

oppveie de kortsiktige negative etterspgr-
selsvirkningene av reduksjonen av USA's bud-
sjettunderskudd.

Industriproduksjonen var imidlertid si& sent
som i april i stagnasjon. I gjennomsnitt
for tremdndersperioden februar-april 14 den
2,9 prosent (sesongjustert Arlig rate)
lavere enn i foregdende tremidnedersperiode,
og arbeidslgsheten holder seg h¢gy, pd& rundt

7 prosent, som gjennom 1985.

Den sterke nedgangen i oljeprisene har mer
enn oppveid virkningen pd prisstignings-
synkende dollarkurs. I tre-
midnedersperioden februar-april i gjennom-

takten av

snitt 14 konsumprisene 1,7 prosent lavere
enn i foregiende tremdnedersperiode (sesong-
justert A4rlig rate), og aprilindeksen for
konsumprisene 14 bare 1,6 prosent hgyere enn
ett ar tidligere.

Etter den'forholdsvis svake oppgangen i 1985
ventes bruttonasjonaproduktet & gke sterkere
i 1986 og 1987. Veksten fra 1985 til 1986
var av OECD i mai ventet &4 bli 3 prosent,
mot 2,2 prosent dret f¢r. Forsterkingen av
veksttakten fra 1985 til 1986 henger i
forste rekke sammen med omslaget i eksport-
volumet. Etter en nedgang p& 3 prosent i
1985 vil det ¢ke med 5 prosent i 1986 etter
OECDs maiprognoser. For 1987 venter OECD at
veksttakten for bruttonasjonalproduktet vil
g4 litt ned igjen, til 2,5 prosent.

Noen av de faktorene som har bidratt til
veksten i de siste 4rene tar nid til &
svekkes noe. Serlig gjelder dette de fi-
nanspolitiske tiltakene for & ¢ke inves-
teringene i neringslivet, nedgangen i spare-

raten og den sterke ¢kingen i forsvarsut-
giftene. Underskuddet pa& de offentlige
budsjettene, som har ¢kt med omtrent en 1/2
prosent av bruttonasjonalproduktet pr. &r
siden 1982, er ni i nedgang og md ventes 4
f4& en negativ virkning pa4 etterspgrselen i
1987. Men fallet i oljeprisene har bedret
utsiktene betydelig, bAade som fglge av ¢kt
kj¢pekraft hos forbrukerne og som fglge av
virkningene p& renten. Lavere rentesatser
vil ikke bare pdvirke investeringene i guns-
tig retning, men kan ogs& tenkes & hindre en
oppgang igjen i den uvanlige lave spare-
raten. Kredittpolitikken antas nd & vere s&
romslig at den muliggjér en betydelig vekst
uten & presse rentesatsene oppover igjen.
Med fortsatt nedgang i prisstigningstakten,
og under forutsetning at Gramm-Rudman-
Hollings-loven om reduksjon av budsjett-
underskuddet blir gjennomfg¢rt (se @gkonomisk
analyser nr. 3, 1986), antar OECD at lang-
tidsrenten vil fortsette & synke ogsd i
1987.

Fallet i oljeprisene har gjort de kontrak-
tive virkningene av budsjettreduksjonen at-
skillig svakere enn ventet. MAlsettingen
for budsjettunderskuddet (se @A nr. 3,
1986),
lavere renter og hgyere skatteinntekter enn

vil delvis kunne oppnds gjennom

ventet.

OECD antar at renteutviklingen vil bidra til
¢kt vekst bdde i investeringer og privat
konsum. De siste indikatorer peker mot
fortsatt god vekst i det private konsumet;
etter OECDs maiprognoser vil det stige med 3
prosent fra 1985 til 1986 og 3,3 prosent
4ret etter, til tross for at spareraten er

uvanlig lav.

Investeringene i neringslivet er ventet
forbigdende & ¢ke noe langsommere enn
gjennom de tre foregdende Arene. Men neste

4r vil lavere kapitalkostnader og redusert
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utenlandsk  konkurranse kunne

fore til
sterkere investeringsoppgang igjen. For
1986 ventet OECD i mai en ¢king i n®rings-
livets investeringer pA 2 prosent og for

1987 pd 6,3 prosent.

Prisstigningstakten var f¢r oljeprisfallet
ventet 4 ville g¢ke 1 1986 og 1987. Men
under forutsetning av at dollarkursen og
oljeprisene holder seqg uendret, er stig-
ningen i Kkonsumprisene n4 antatt & ville
falle til 2 3/4 prosent i 1986 og til 2 1/2
prosent i 1987 fra 3,2 prosent i 1985 og 4,1
prosent i 1984. OECD vurderer utsiktene for
betalingsbalansen som mer usikre, men venter
alt i alt at underskuddet vil fortsette &
¢ke litt i 1986, til noe over 130 milliarder
dollar, f¢r det tar til 4 g4 ned til 125
milliarder dollar i 1987.

Det knytter seg atskillig wusikkerhet til
OECDs prognoser. Bl.a. er det usikkert hvor
sterkt nedgangen i dollarkursen vil virke pa
renteutviklingen. 0gsd den uvanlig lave
spareraten representerer et usikkerhets-
moment. DRIs prognoser er mer pessimistiske
enn OECDs for 1986. For dette aret regner
DRI med eﬁ ¢king 1 bruttonasjonalproduktet
med bare 2,5 prosent, dvs. bare litt mere
enn i 1985. Det er s#rlig hgyere import og
lavere investeringsgking enn ventet av OECD
som er bakgrunnen for DRIs mer pessimistiske
prognoser. For 1987 venter derimot DRI en
noe sterkere vekst enn dret fg¢r, og ogsad
sterkere enn etter OECDs prognoser. DRI
venter at bruttonasjonalproduktet skal ¢ke
med 2,9 prosent fra 1986 til 1987, med en
eksportgking pad hele 10,4 prosent og bare en

svak gking i importen (0,6 prosent).
JAPAN: VALUTAKURSUTVIKLINGEN OG OLJEPRIS-
FALLET GIR SVIKT I EKSPORTEN, MEN STIMULERER

INNENLANDSK ETTERSP@RSEL.

Japansk ¢konomi har hittil i Ar vert preget

J apan: Bruttonasjonalproduktet og dets

hovedkomponenter. Volumgking fra 4ret fo¢r.

Prosent

OECD OECD

des. 85 juni 86

1986 1985 1986 1987

Privat konsum ..... 3,8 2,17 3,5 4,0
off. utgifter ..... 2,3 2,6 2,3 2,8
Invest. i fast kap. 4,8 58 6,8 4,3
Eksport i alt ..... 3,3 59 -2,3 0,5
Import i alt ...... 5.3 o, 30 1,0
BNP ........cc0nn... 3,5 4,6 3,3 3,0

Kilde: OECD Economic Outlook.

av oljeprisfallet og en sterk stigning i
kursen pA japanske yen. Kursutviklingen har
svekket vekstimpulsene fra eksporten, mens
serlig oljeprisfallet har bidratt til 4

styrke den innenlandske etterspgrselen.

Ssom fglge av svakere eksportutvikling og
svikt i lageretterspgrselen har industripro-
duksjonen gjennomgdende vert i svak nedgang
siden i fjor sommer. I tremdnedersperioden
februar-april 14 indeksen for industripro-
duksjonen bare 0,7 prosent (sesongjustert
4rlig rate) h¢yere enn i foregdende tre-
mdnedersperiode. Arbeidsmarkedet har til en
viss grad vert preget av den svakere
produksjonsveksten; forholdet mellom ledige
plasser og arbeidslgse har gadtt noe ned
siden i fjor sommer. Arbeidslgshetsprosenten
har hittil i 4r svingt mellom 2,6 (februar)

og 2,9 (mai), dvs. omtrent som i fjor.

Som fglge av stigningen i yen-kursen og
lavere rivarepriser har importprisene gitt
sterkt ned.
gjennomsnitt 32 prosent lavere enn ett Aar

meget I mars var de i

tidligere. Konsumprisindeksen var i februar-
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april 1 prosent lavere (sesongjustert 4arlig
rate) enn i foregdende tremdnedersperiode,
og den 13 i april 0,9 prosent hgyere enn ett
4r tidligere.

Valutakursutviklingen har fgrt til at over-
skuddet pad driftsbalansen med utlandet har
fortsatt & stige, til tross for synkende
eksportvolum og stigende importvolum.

Kredittpolitikken har etter hvert blitt noe
mindre restriktiv, og diskontosatsen har
gradvis blitt senket fra 5 prosent i januar

til 3 1/2 prosent i slutten av april.

Finanspolitikken tar fortsatt sikte pi re-
duksjon av underskuddet pd statsbudsjettet.
Men myndighetene har 1likevel satt i verk
visse selektive tiltak for & stimulere den
innenlandske etterspgrselen. Som nevnt i
forrige kvartalsrapport ble det i oktober i
fjor vedtatt et stimuleringsprogram, som
bl.a. omfattet ¢kt omfang av offentlige
investeringer, skattelettelser for bolig-
byggingen og for spesielle private inves-
teringer. Myndighetene pr¢ver ogsid 4 stimu-
lere den private sektor til 4 finansiere
store infrastrukturprosjekter. I april
kunngjorde regjeringen ytterligere tiltak;
bl.a. vil avgiften p&d energi bli redusert
fra juni i 4&r som fglge av lavere olje-

priser.

Myndighetene vedtok i slutten av mai en ny
"stimulansepakke* for & motvirke de negative
effektene for eksportnezringene av den hgye
yen-kursen. De nye tiltakene tar bl.a.
sikte pa 4 hjelpe smd eksportavhengige fore-
tak som er skadelidende som fg¢lge av ned-
gangen i eksportprisene. De tar ogsd sikte
pd & viderefgre til husholdningene en del av

prisnedgangen pd rdvarer.

Til tross for stadig ¢kt innenlandsetter-

spgrsel er ¢kingen i bruttonasjonalpro-

duktet ventet & bli forholdsvis beskjeden
etter japansk mdlestokk bade i 1986 og 1987,
av en st¢rrelsesorden pa henholdsvis 3 1/4

prosent og 3 prosent arlig rate.

Det private konsumet er i betydelig oppgang;
i 1. kvartal 14 volumet av omsetningen i de
store varehusene hele 15 prosent (sesong-
justert &rlig rate) hgyere enn i 4. kvartal
i fjor. Forbrukernes disponible realinn-
tekter er ansldtt 4 ville gke med 3 1/2 pro-
sent bdde i 1986 og 1987, bl.a. som fglge av
prisnedgangen pid importvarer, mens spare-
raten trolig vil g4 noe ned i 1987. Det pri-
vate konsumet ventes 4 ¢ke med 3 1/2 prosent
i 1986 og 4 prosent i 1987,

sterkere enn i de nermest foregdende Aarene.

eller noe

gkingen 1 realinntektene og nedgang 1
rentene er, sammen med stimulansetiltakene,
ventet 4 ville fgre til fortsatt ekspansjon
i boliginvesteringene. Neringslivets inves-
teringer er derimot ventet 4 ville utvikle
seqg svakere som folge av  svikten i
vareeksporten. Alt i alt er investeringene
i fast realkapital antatt & ville g¢ke med
bortimot 7 prosent i 1986 og vel 4 prosent i

1987.

Japans eksportmarkeder er ansldtt & gke med
3-4 prosent i lgpet av det narmeste halv-
annet 4r, mot 5 prosent fra 1984 til 1985.
Som fglge av kursutviklingen vil imidlertid
Japan trolig miste eksportandeler bade i ar
0og neste 4r, og volumet av vare- og tjene-
steeksporten er ventet 4 gd ned med 2 1/4
prosent i 1986 og gke med bare 1/2 prosent i
1987.

Stigningen 1 importen av industrivarer vil
trolig forsterke seg som fglge av kursut-
viklingen og den sterke innenlandske
etterspgprselsveksten, men ogsd som fg¢glge av
de tiltak som er satt i verk for &

liberalisere utenrikshandelen i l¢pet av de
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siste 4rene. Samlet import av varer og
tjenester vil etter OECDs siste prognoser
¢ke med 3 prosent i 1986 og med 7 prosent i
1987, mot bare 1/2 prosent i 1985.

Som fglge av en sterk bedring i byttefor-
holdet vil overskuddet pad driftsbalansen
fortsette & ¢ke etter OECDs maiprognoser,
fra 49,3 milliarder dollar i 1985 til hele
76,5 milliarder i 1986. I 1987 venter OECD
at overskuddet vil synke noe, til 70,8

milliarder dollar.

Prognosene er basert pd en oljepris pd 15
dollar pr. fat for resten av 1986 og i 1987

og en nedgang i importprisene pd 24 prosent
fra 1985 til 1986. Med bare svakt stigende
arbeidskraftutgifter er det under disse for-
utsetninger sannsynlig at prisstigningen vil
svekkes ytterligere; konsumprisene ventes &
¢ke med bare 1/2 prosent i 1986 og & holde
seg uendret fra 1986 til 19£7, mot en stig-
ning p4 2,2 prosent i 1985.

Den svake produksjonsveksten vil f¢re til et
noe svakere arbeidsmarked, men som fglge av
nedgang i veksten i arbeidsstyrken er det
lite sannsynlig at arbeidsl¢shetsprosenten
vil overstige 3 prosert ved utgangen av
1987.
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VIRKNINGSTALL FOR MODIS IV FRA 1974 TIL 1984

Paal Sand

MODIS IV er betegnelsen pd den fjerde i
rekken av disaggregerte planleggings- og
utviklet i  Statistisk
Sentralbyrd. Modellen har vart 1 konti-

analysemodeller
nuerlig drift siden 1973, og har i hele
denne perioden inngdtt som et viktig ledd i
Finansdepartementets utarbeiding av de
adrlige nasjonalbudsjetter og de fire-4rlige
langtidsprogram. Finansdepartementet er
modellens hovedbruker, men det har gjennom
drenes 1l¢p o0gsd vart gjennomfgrt modell-

beregninger for en rekke andre brukere.

MODIS IV gir en svert detaljert beskrivelse
av viktige trekk ved Norges ¢konomi, og
stiller relativt store krav til modell-
brukeren, blant annet gjennom det store
antall eksogene variable som m& anslds fgr
modellberegninger kan finne sted. Spesielt
av  hensyn til andre modellbrukere enn
Finansdepartementet har det derfor siden
1973  Arlig
tabeller.

sert i serien “Rapporter"

blitt utarbeidet virknings-
Siden 1978 har disse blitt publi-
fra Statistisk
Sentralbyrd, se f.eks. Bragstad og 1Ivas
(1985) for virkningstabeller for 1984.

Virkningstabellene uttrykker virkninger pa
modellens modellberegnede (endogene) vari-
able av isolerte endringer i de utenfra
gitte (eksogene) variable. Bruk av virk-
ningstabellene kan derfor for mange brukere
gi svar p4d de spgrsmdl som det kan gis svar

pa ved hjelp av modellen. Vanlige modell-

beregninger kan i slike tilfeller unngds.

Virkningstabellene belyser ogsd sentrale
trekk ved modellens virkemdte. Spesielt
hvilke gkonomiske sammenhenger som er
innarbeidet i modellen, og hvilke gkonomiske
stgrrelser som ma behandles utenfor

modellen. En nermere omtale av modellens
oppbygging og virkemdte er gitt i Bjerkholt
og Longva (1980). En mer kortfattet og
populer framstilling av hovedtrekkene i
MODIS IV er forgvrig gitt i Cappelen, Holm

og Sand (1980).

VIRKNINGSTABELLER FOR MODIS IV

MODIS IV  viser

virkninger p4 endogene variable av partielle

Virkningstabeller for

endringer 1 eksogene variable. Siden

modellen inneholder over 2.000 eksogene
variable og ca. 5.000 endogene variable,
har en ved utarbeidingen av virknings-
tabeller valgt 4 la de partielle endringene
eksogene

vere endringer i grupper av

variable. Slike grupper av eksogene
variable betegnes virkningsvariable, og ved
utarbeidingen av de 4rlige virknings-
tabellene er de eksogene variable inndelt i
omlag 130 virkningsvariable. Inndelingen i
virkningsvariable f¢lger i  hovedsak de
aggregeringer som Finansdepartementet benyt-
ter nir modellen brukes, men det er ogsa
tatt hensyn til andre brukeres behov for

modellberegninger.
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Tabell 1 viser en relativt aggregert virk-
ningstabell beregnet for &rene 1974, 1978,
1980 og 1984.

virkningene pé

Tabellens forspalte viser
utvalgte makrogkonomiske
variable, mens utvalgte virkningsvariable,
eller aggregerte virkningsvariable, er
angitt i tabellhodet. En kolonne i tabellen
viser virkningene av en ¢kning p4 10 prosent
i den virkningsvariable p& de makro-
gkonomiske variable angitt i forspalten.
Alle virkningsvariablene er gitt en ¢kning
pad 10 prosent og virkningene uttrykkes ogsd
i prosentvise endringer, sdkalte virknings-

koeffisienter.

Tabellen viser virkningene av i alt 15
virkningsvariable som til sammen represen-
terer de aller fleste av de vel 2 000
eksogene variable i modellen.

Virkningskoeffisientene er beregnet pa
grunnlag av modellens basisdr for henholds-
vis 1974, 1978, 1980 og 1984. Det betyr at
endringene refererer seg til nivdet for
hvert av disse 4rene, og at alle volum-
endringer er gitt i basisdrets priser. For
eksempel .viser kolonnen for aret 1984 for
den virkningsvariable "Offentlig konsum", at
en ¢kning pd 10 prosent gker volumet av det
private konsumet og bruttonasjonalproduktet
med henholdsvis 2,2 og 2,3 prosent mens

sysselsettingen gker med 3,8 prosent.

Ved & lese tabellen radvis framgdr det
hvilke virkningsvariable som har spesielt
sterk virkning pd de ulike endogene
variable. Lineariteten i modellens liknings-
system gjgr at de beregnede virkningene kan
brukes som en fg¢rste-ordens tilnzrmelse ved
alle nivder av endringer i de virknings-
variable. Av samme grunn kan den simultane
(samtidige) virkning av to eller flere virk-
beregnes ved 4

ningsvariable summere

virkningene for hver av dem. En samtidig

¢kning p4d 10 prosent i priser og lgnnssatser
ville for eksempel ¢ke konsumprisindeksen
med 6,8 + 2,0 = 8,8 prosent for 1984. P&
denne miten kan en virkningstabell raskt gi
anslag pd indirekte virkninger p3d de
endogene variable representert i modellen
ved enhver direkte effekt av endringer i
modellens eksogene variable representert ved

de virkningsvariable.

Det er imidlertid viktig & understreke at
virkningskoeffisientene uttrykker partielle
virknings-

virkninger av endringer i

variablene forutsatt at alle de ¢vrige
virkningsvariablene forblir uendret. Dess-
uten er den ¢konomiske tilpasningen som
fglger av endringer i de virkningsvariable
forutsatt 4 finne sted umiddelbart uten
tregheter av noe slag. Mange av de eksogene
variable i modellen er ikke n¢dvendigvis
eksogene “*i virkeligheten", men kan tenkes
pdvirket av andre variable gjennom sammen-
henger som ikke er representert i modellen.
For eksempel viser kolonnen for offentlig
konsum ingen virkning pi konsumprisindeksen,
noe som skyldes at det ikke inngdr noen
tilbakekobling fra kvantumsst¢rrelser til
prisstgrrelser i MODIS IV.
begrunnete oppfatninger om hvordan slike

Dersom en har

sammenhenger kan pdvirke de eksogene
variable i modellen, kan imidlertid virk-
ningstabellene benyttes til & beregne
virkninger ogsd av slike endringer.

Finansdepartementets bruk av virknings-
tabeller knytter seg badde til utarbeidingen
av de eksogene variable til en modellkjg¢ring
og til mindre endringer i forhold til en
utarbeidet ¢konomisk plan eller rene ad hoc
analyser. Spesielt pd grunn av det store
antall eksogene variable som mid anslds for
en modellberegning, vil virkningstabellene
kunne g¢gi modellbrukeren en f¢rste mulighet

til 4 vurdere virkningene av den samlede
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input i sammenheng. Dette er szrlig viktig
for 4 unngd inkonsistente modellanslag og
for & sikre konsistens med informasjon om
utviklingen i variable som ikke er inn-
arbeidet i modellsystemet, slik som til-
gangen pa arbeidskraft og kapasitetsut-

nyttelsen i bedriftene.

I Finansdepartementets kontinuerlige over-
vaking av den gkonomiske utvikling vil det
ofte vere ngdvendig & justere den gkonomiske
fgres eller &
justeringer av de mdlvariable for den gko-

politikken som foreta
nomiske utviklingen slik som wutviklingen i

Bruk av
tilfeller
inndeles i fglgende tre typer avhengig av de

sysselsetting, priser og inntekter.
virkningstabeller kan i slike

endringer som finner sted. (i) Beregnede
effekter av endringer i faktiske eksogene
variable. Dette vil vere variable som i
liten grad er avhengige av utviklingen i
Norges gkonomi forgvrig. Eksempler p4d slike
variable i MODIS IV er verdensmarkedets
priser for eksport- og importvarer. (ii)
Beregnede effekter av endringer i modell-
eksogene variable som ikke er eksogene "i
virkeligheten". Slike variable behandles
eksogent i modellen blant annet av mangel pa
gode formelle sammenhenger med andre viktige
stgrrelser i norsk gkonomi. I andre makro-
¢konomiske modeller, f.eks. Byrdets modeller
MODAG A og KVARTS, vil imidlertid slike
relasjoner kunne vare innarbeidet. Eksempler
pa slike variable er eksport, lgnnssatser og
investeringer. (iii) Beregnede effekter av
endringer i offentlige virkemidler som

skattesatser og offentlige utgifter.

Som tidligere nevnt vil andre brukere enn
Finansdepartementet ofte kunne f4 svar pa de
spprsmdl som stilles ved virkningstabeller.
Slike spgrsmdl kan gjelde mer helhetlige
analyser av norsk ¢konomi, men vil vel s&
ofte dreie seg om & beregne direkte og

indirekte virkninger av utviklingen innenfor

én bestemt nering, varegruppe eller
endringer i bestemte skattesatser og inn-
tektsvariable. Siden modellgrunnlaget opp-
dateres ved hjelp av nasjonalregnskapet for
sist avsluttete kalenderdr, vil virknings-
tabellene o0gsd gi detaljert kunnskap om de
strukturelle sammenhenger i norsk g¢konomi

for dette Aaret.

Som et eksempel pid hvilke typer beregninger
som kan gjennomfgres ved hjelp av virknings-
tall, kan tabell 1 benyttes til & vise den
samlede virkningen av en eksportreduksjon pa
10 prosent kompensert ved gkte offentlige
utgifter slik at den samlede sysselsetting
forblir uendret. Virkningskoeffisientene for
1984 viser i kolonnen for den virknings-
variable "Eksport, eksklusive sj¢fart og
oljevirksomhet", at det private konsumet,
bruttonasjonalproduktet og sysselsettingen
1,2 og 1,6

Fra kolonnen for den virknings-

reduseres med henholdsvis 1,0,
prosent.
variable "Offentlig konsum", finner vi at om
nedgangen i sysselsettingen skal motvirkes
av ¢kt offentlig konsum mad konsumet ¢ke med
Det vil samtidig ¢ke det
private konsumet og bruttonasjonalproduktet

4,2 prosent.

med henholdsvis 0,9 og 1,0 prosent. Den

samlede virkningen p&d viktige makro-

Virkninger pad makrogkonomiske hovedtall av
en eksportreduksjon kompensert med ¢kt
offentlig forbruk.

Virkning av Redusert @kt Samlet
trad. off. virkning:
eksport: konsum:

Virkning pa -10 % +4,2 %
Privat konsum -1,0 0,9 -0,1
BNP -1,2 1,0 -0,2

Sysselsatte -1,6 1,6 -
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gkonomiske hovedtall i norsk gkonomi blir at
det private konsumet reduseres med O,1
prosent og bruttonasjonalproduktet med 0,2
prosent ndr eksportreduksjonen kompenseres
med ¢kt offentlig aktivitet for 4 holde
sysselsettingen uendret.

Kostnadene for det offentlige er f¢rst og
fremst at utgiftene til kj¢p av varer og
tjenester mid ¢gkes med 4,2 prosent, eller 3,5
milliarder 1984-kroner.

P4 samme mdten kan tabellen benyttes til 4
beregne virkningene av en 1l¢gnnsgkning gitt
at de trygdede skal gis kompensasjon for
prisstigningen. Virkningskoeffisientene for
1984 viser i kolonnen for den virknings-
variable "Lgnnssatser", at det private for-
bruket,
prisindeksen gker med henholdsvis 2,8, 0,8

bruttonasjonalproduktet og konsum-

og 2,0 prosent ved en gkning av lgnnssatsene
med 10 prosent. Fra kolonnen for den
virkningsvariable "St¢gnader”, framgdr det at
en gkning i trygdene med 2 prosent ¢ker det
private konsumet og bruttonasjonalproduktet
med henholdsvis 0,5 og 0,1 prosent, mens
konsumprisindeksen forblir updvirket. Den
samlede virkning pa privat konsum blir
derfor 3,3 prosent, mens bruttonasjonal-
produktet gker med 0,9 prosent.
det offentlige ¢ke

Samtidig md
stgnadene med 1,1
milliarder kroner for & sikre de trygdedes
realinntekter.

Virkninger pd makrogkonomiske hovedtall av
en l¢nnsgkning etterfulgt av kompensasjon
for prisstigningen til de trygdede.

Virkning av @kt Okte Samlet

l¢nn: st¢nader: virkning:

Virkning pa +10 % +2 %

Privat konsum 2,8 0,5 3,3
BNP 0,8 0,1 0,9
Konsumprisindeksen 2,0 - 2,0

EN SAMMENLIGNING AV VIRKNINGSTABELLER FOR
PERIODEN 1974-84

Tabell 1 viser virkningskoeffisienter for
drene 1974, -78, -80 og -84.
tabeller for wulike &r vil ikke uten videre

Virknings-

vaere direkte sammenlignbare. Dette skyldes
fgrst og fremst de 4&rlige endringer i
modellen. Selv om disse hver for seg har
vert relativt ubetydelige, har de samlet
sett over en periode pd flere Aar medfgrt
viktige endringer i modellutformingen. I
tillegg kommer det forhold at inndelingen av
eksogene variable i virkningsvariable ikke
har vert ngyaktig den samme i alle Ar.
Imidlertid har hovedtrekkene ved modell-
10-4rs

og en sammenligning - serlig av

utformingen ligget fast i hele
perioden,
aggregerte virkningsvariable - skulle derfor
i hovedsak avspeile modellens virkemite
anvendt pid den ¢konomiske strukturen slik
denne kommer til uttrykk ved modellens

basisdr for hvert av Arene i perioden.

Hovedinntrykket fra tabell 1 er stor stabi-
litet i virkningskoeffisientene over tid.
De fleste virkningskoeffisientene har et
avvik mellom hgyeste og laveste verdi pad
mellom null og ett prosentpoeng i 10-4rs
perioden. Selv om dette for mange av de
endogene variable kan gi svert store utslag
av en initial ¢kning i de virkningsvariable,
md variasjonen i virkningskoeffisientene

relateres til en tidsperiode pa hele 10 Aar.

virkningene for 1978 er for enkelte virk-
ningsvariable serlig store. En hovedadrsak
til dette er utformingen av makrokonsum-
I forhold til de

¢vrige 4rene ble den marginale konsum-

funksjonen for dette aret.

tilbpyeligheten for l¢nnstakere estimert til
en klart hg¢yere verdi dette dret, mens den
marginale konsumtilbgyeligheten for  bade
selvstendig n@ringsdrivende og trygdede ble

estimert til en lavere verdi. Dette vil
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naturligvis gi spesielt sterke utslag pa
modellens endogene variable for virknings-
variable hvor l¢nnskostnadene ¢ker mye. I
det fglgende gis det en kort omtale av
sentrale

utviklingstrekk ved virknings-

koeffisientene for makrogkonomiske variable.

Realgkonomiske_virkningsvariable. De virk-

ningsvariable for privat og offentlig konsum
0og bruttoinvesteringer og eksport eksklusiv
sjgpfart og oljevirksomhet har i MODIS IV
ingen prisvirkninger, men gir en samlet
¢kning i bruttonasjonalproduktet pd 8,3
prosent i 1984, en nedgang pid 1,6 prosent-
poeng fra 1974. En hoveddrsak til dette er

BRUTTOINV. )

EKSPORT 1)

de avtakende andeler av bruttonasjonal-
produktet for disse etterspgrselskompo-
nentene. Virkningene av en ¢kning pa én
prosent vil derfor ikke vere de samme i
Bortsett fra det offentlige
konsum, reduseres andelene med henholdsvis

perioden.

6, 7 og 5 prosentpoeng i perioden for privat

konsum, bruttoinvesteringer og
eksklusiv sjgfart og oljevirksomhet.

eksport

offentlig konsum har omlag uendret andel i
perioden og har ogsi tilnzrmelsesvis samme
virkning pd bruttonasjonalproduktet. P& den
andre siden ¢ker den samlede virkning pa
importen i perioden med 0,6 prosentpoeng.
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Bak denne utviklingen ligger det bide en
nedgang i importens andel av bruttonasjonal-
produktet pd 10 prosentpoeng til 38 prosent
i 1984, og ¢kte importandeler for konkurre-
forhold

trekker i retning av ¢kt importvirkning.

rende importvarer. Begge disse

Det private konsumet er i virknings-
beregningene gitt en g¢kning p& 10 prosent
ved 4 sette den relevante endringen inn som
et tillegg til konstantleddet i konsum-
funksjonen. Bortsett fra 1978 viser
tabellen at konsummultiplikatoren er svart
stabil i perioden med et gjennomsnitt pad
1,2. Forgvrig angir den ¢kende virknings-
koeffisienten for sysselsettingen ved gkt
offentlig konsum den

kraftige syssel-

OLJE" IRKSOMHET

settingsveksten i den offentlige sektoren i
perioden, bade absolutt og relativt.

De virkningsvariable for produksjon og
investering, sj¢fart og oljevirksomhet ¢ker
bruttonasjonalproduktet med henholdsvis 0,3
og 2,5 prosent i 1984. P4 grunn av liten
sysselsetting i begge disse naringene har de
virkningsvariable relativt 1liten virkning
bdde pa& l¢nnskostnader,
privat konsum.

sysselsetting og
Importvirkningen er spesielt
stor for endringer av produksjon og
investeringer i sj¢fart, mens virkningen pa
importen av ¢kt aktivitet i oljevirksomheten
varierer betydelig fra 4r til Ar. Den
samlede virkning p4 bruttonasjonalproduktet

¢ker med 1,7 prosentpoeng 1 perioden og



26 VIRKNINGSTALL

VIRKNINGER PA BNP AV EN BKNING PA 10 PROSENT I:

AR
D {914

1978

{980

1984

TN

R R S|

-2.5

T

T

N

PRISER

reflekterer motstykket til de avtakende

andeler av bruttonasjonalproduktet for
etterspgrselskomponentene ovenfor. Oljevirk-
somheten utgjorde 19 prosent av bruttonasjo-
nalproduktet i
1974.
halveringen som har funnet sted av utenriks
sjpfarts betydning for norsk gkonomi; i 1984

utgjorde denne naringen bare 3 prosent av

1984 mot bare 3 prosent i
Pkningen oppveier flere ganger den

nasjonalproduktet.

Virkningsvariable for priser og inntekter.
En 10 prosent ¢kning i de virkningsvariable
for priser, l¢gnnssatser og driftsmarginer
¢ker konsumprisene med i alt 9,8 prosent,
1974.

betyr noe mindre for prisutviklingen i

dvs. omlag som i Pkte lgnnssatser

1984

-

LBNNSSATSER

T
DRIFTSMARG | NER

enn 10 4r tidligere, mens ¢kningen i drifts-
marginene har den motsatte effekt. Dette
avspeiler i noen grad ¢kningen i drifts-
resultatets andel av faktorinntekten i 80-
&4rene, og kostnadsoverveltningen pd prisene

vil av denne grunn ¢ke i perioden.

Prisene pdvirker realgkonomien i MODIS IV i
hovedsak gjennom konsumfunksjonen, og virk-
ningene p& det private konsum i 1984 utgj¢r
i alt 4,4 prosent ved en ¢kning pad 10
prosent i priser, lgnnssatser og drifts-
marginer. Virkningen p& prisene av ¢kte

driftsmarginer medfgrer en noe sterkere

nedgang i det private konsumet i 1984 enn i

drene fo¢r.
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Inntektsvirkningen av de ¢kte drifts- den reduserte prisveksten ved ¢kte l¢nns-
marginene - og dermed ¢kte inntekter ogsé satser. Et viktig moment ved selve
til konsumentene - er ikke tilstrekkelig til modellutformingen trekker i samme retning
4 motvirke virkningen av en reallgnnsnedgang idet modellen de siste A4rene bringer
og en nedgang i kjgpekraften for de utviklingen i driftsresultatet sterkere inn
trygdede. Virkningen pd konsumprisindeksen i konsumetterspgrselen. Pkte lgnnssatser
som f¢lger av ¢kte Ilgnnssatser, har den reduserer driftsresultatet og vil dermed i
motsatte effekt pd det private konsumet i ¢kende grad redusere det private konsumet i
forhold til wvirkningen av en ¢kning i perioden.

driftsmargingene. En svakere virkning pé&

prisene gir isolert sett en mindre nedgang Fipnanspolitiske virkningsvariable. De
i det private konsumet. Den reduserte virkningsvariable for avgifter/subsidier,
andelen som l¢nnskostnadene utgj¢r av arbeidsgiveravgift, direkte skatter og
faktorinntekten i 80-4ra, medfgrer - sammen stgnader, ¢ker bruttonasjonalproduktet med
med ¢kte overfgringer til trygdede - henholdsvis -0,6, -0,1, -1,0 og 0,6 prosent
relativt avtakende virkning pd konsumetter- i 1984. Den samlete virkning pd brutto-

spgrselen og motvirker derfor effekten av nasjonalproduktet er ngyaktig den samme som
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10 &r tidligere, nemlig -1,1 prosent. Tabell
1 viser at bade samlet og hver for seg er

virkningene av disse finanspolitiske
virkemidlene svert stabile i perioden. Den
samlete virkning p3d konsumprisindeksen

bestemmes av endringene i avgifter/subsidier
og arbeidsgiveravgiften, siden de andre to
virkningsvariable

ikke pavirker prisene.

Virkningen av arbeidsgiveravgiften pa
konsumprisindeksen ligger i hele perioden pa
0,3 prosent,

mens avgifter og subsidier

regnet netto ¢gker prisene med 1,9 prosent i
10 a&r
Dette henger ngye sammen med den

1984 eller 0,2 prosentpoeng mer enn
tidligere.
¢kte andelen avgifter og subsidier utgj¢r av

konsumet i 1984 i forhold til tidligere.

PRODUKT IV. BEDR.

Dette gir sterkere utslag pad konsumpris-

indeksen av en 10 prosents ¢kning av den
virkningsvariable, og fg¢rer dermed ogsid til
en sterkere nedgang i det private konsumet.
Denne virkningen motvirkes imidlertid i sin
helhet av den relativt sterke gkningen i
stgnadene i perioden - spesielt alders-
arbeidslgshetstrygd - en

utvikling som medfgrer at en prosentvis like

pensjoner og

stor ¢kning i stgnadene i 1984 gir en stg¢rre
virkning pd det private konsumet enn i Arene
for.

Andre yirkningsvariable. Den virknings-
variable for importandelsendringer reduserer
bruttonasjonalproduktet med -1,6 prosent i

1984, og dette er 0,3 prosentpoeng mindre
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enn 10 A4r tidligere. Denne nedgangen kan
imidlertid tilbakefgres til den avtakende
andel importen utgjgr av bruttonasjonal-
produktet i perioden med en nedgang pid hele
10 prosentpoeng. En ¢kning i importandelene
har tilnermet samme virkning pd importen i
hele perioden, og viser i all hovedsak den
direkte virkningen p4 importen ved & gke
importandelene for konkurrerende importvarer

med 10 prosent.

Den virkningsvariable for produktivitet,
bedrifter reduserer bruttonasjonalproduktet
med 0,4 prosent i 1984 mot hele 0,9 prosent
10 4r tidligere. Siden produktiviteten -
malt som produksjon pr. lgnnstaker - har ¢kt
i perioden, vil en 1like stor prosentvis
¢kning av produktiviteten medfgre mindre
nedgang i sysselsetting, l¢nnskostnader og
produksjon 1 1984 enn i de ¢vrige Aarene.
Reduksjonen i bruttonasjonalproduktet av en
produktivitetsgkning pa 10 prosent pdvirkes
imidlertid i ¢kende grad av oljevirksom-
hetens ¢kte betydning i norsk ¢konomi siden
modellens utforming er slik at syssel-
settingen anslds direkte i disse sektorene

istedet for produktivitet.

BRUK AV VIRKNINGSKOEFFISIENTER TIL TEST AV
MODIS IV

Nytten av & anvende virkningstabeller til

analyser av ulike ¢konomiske problem-

stillinger avhenger 1i hg¢y grad av stabili-
teten til virkningskoeffisientene. Gjennom-
gangen ovenfor hvor vi sammenlignet virk-
ningskoeffisienter utarbeidet for fire av ti
dr i perioden 1974-84, ga som hovedinntrykk
en relativt stor grad av stabilitet i
koeffisientene. Ved ogs3d 4 ta hensyn til

relative forskyvninger mellom makro-

¢konomiske hovedtall i norsk gkonomi, ble
inntrykket av stabilitet ytterligere for-

sterket. Siden virkningstabellene er

utarbeidet ved proporsjonale endringer i
relativt store grupper av eksogene variable
- virkningsvariable - vil en forskyvning
mellom makrogkonomiske hovedtall i tids-
perioden vere én viktig arsak til variasjon
i virkningskoeffisientene. Viktige &rsaker
til variasjon eller ustabilitet forg¢vrig
ligger selvsagt i de endringer som gjgres av
mer modellmessig karakter. Spesielt
endringer i selve modellspesifikasjonen i
perioden, og i de estimerte faste para-
metrene som inngdr i modellen. Den 4rlige
oppdateringen innebarer f£.eks. at alle
input-output koeffisientene fastsettes pa
nytt hvert 4r. Av andre grupper av faste
parametre vil importandelene og parametrene
som benyttes i makrokonsumfunksjonen og i
konsumfordelingsrelasjonene vare spesielt
viktige. Variasjonen i virkningskoeffisi-
entene i tabell 1 skyldes naturligvis alle
disse faktorene. En  sammenligning av
koeffisientene over tid kan likevel
betraktes som en indirekte test av den
totale stabilitet i modellutformingen, de
faste parameterne mv. Dette vil samtidig
vere en indirekte metode pid hvor nyttig det
er & foreta den 4rlige oppdateringen av
modellen. P4 samme mdte vil variasjonen i
koeffisientene over tid gi viktige indika-
sjoner pi& hvor god modellen vil vere i

prognosesammenheng.

Et viktig spg¢rsmdl i denne sammenheng vil
naturligvis vere hvor stor feil en vil gjg¢re
ved 4 anvende virkningskoeffisienter fra
f.eks. 1978 til analyser i 1984, og sammen-
ligne resultatene en da fir ved 4 benytte
koeffisienter utarbeidet for 1984. Avslut-
ningsvis skal vi derfor gjgre nettopp dette
i forbindelse med de to eksemplene som ble
beskrevet tidligere i denne artikkelen for &
illustrere mulige anvendelser av virknings-
tabellene.

I det fgrste eksemplet ble det forutsatt at
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en eksportreduksjon pad 10 prosent ble
kompensert med gkte offentlige utgifter slik
at sysselsettingen ble opprettholdt. Virk-
ningskoeffisientene for 1978 viser at
eksport eksklusiv sjgfart og oljevirksomhet
reduserer privat konsum, bruttonasjonal-
produkt og sysselsetting med henholdsvis
1,4, 1,8 og 2,0 prosent. For & sikre en
vekst i sysselsettingen pd 2,0 prosent, mi
det offentlige konsumet ¢gke med 5,6 prosent.
Den samlete virkningen pid det private
konsumet og bruttonasjonalproduktet blir 0,0
og -0,3 prosent ndr virkningskoeffisienter
fra 1978 benyttes, mot -0,1 og -0,2 nar
koeffisienter fra 1984 benyttes. Disse
virkningene p& makrogkonomiske variable ser
ikke s& svart forskjellige ut, men
virkningskoeffisienter fra 1984 forutsetter
en ¢kning i det offentlige konsumet pad 4,2
prosent, mens  koeffisientene fra 1978
medfgrer en ¢kning pd hele 5,6 prosent.
Dette er en differanse pd 1,4 prosentpoeng
eller 1,2 milliarder 1984-kroner. Anvendelse
av 1978-koeffisientene vil derfor medfgre en
betydelig mer ekspansiv ¢konomisk politikk
enn det som synes ngdvendig ut fra den
¢konomiske strukturen i ¢@konomien og
modellens virkemdte basert pd data mv. for
1984. Fra tabell 1 kan det ogsid vises at
virkningskoeffisienter basert p& 1980 vil
redusere den ngdvendige ¢kningen i det
offentlige konsumet for & oppnd uendret
sysselsetting fra 5,6 til 4,7 prosent, eller
en ¢kning pd bare 400 millioner mer enn ved

bruk av 1984-koeffisienter.

I det andre eksemplet ble tabell 1 benyttet
til 4 beregne virkningene av en ¢kning pad 10
prosent i lg¢nnssatsene gitt at de trygdede
skulle gis kompensasjon for prisstigningen.
Virkningskoeffisientene for 1978 viser at
lgnnssatsene ¢ker privat konsum, brutto-
nasjonalprodukt og konsumprisindeksen med
henholdsvis 3,8, 1,2 og 2,4 prosent. En

gkning i st¢nadene pid 2,4 prosent medfgrer

at den samlede virkning pd det private
konsumet og bruttonasjonalproduktet blir
henholdsvis 4,3 og 1,3 prosent. Nar virk-
ningskoeffisientene fra 1984 ble benyttet,
var den samlede virkning 3,3 og 0,9 prosent
pd henholdsvis privat konsum og bruttonasjo-
nalprodukt etter at prisstigningen medfgrte
en ¢kning i trygdene pd 2 prosent. Bruk av
virkningskoeffisientene fra 1978 vil ogsd i
dette
ekspansiv politikk idet stgnadene nid md ¢ke

eksemplet gi  en  betydelig mer
med 200 millioner kroner mer enn det som
synes ngdvendig ut fra modellen slik den er
beregnet p4 grunnlag av data mv. for 1984.
Denne forskjellen i trygdeutbetalingene er
imidlertid ikke spesielt bekymringsfull.
Langt mer dramatisk er det at veksttakten i
bruttonasjonalproduktet gker med 0,4
prosentpoeng og det private konsumet med
hele 1,0
koeffisienter benyttes.

prosentpoeng mer har 1978-
Dette er diffe-
ranser som derfor 1lett kan f¢re til andre
justeringer av den ¢konomiske politikken,
men dette ligger utenfor denne drgftingen.
Imidlertid viser virkningskoeffisientene fra
tabell 1 at virkningskoeffisientene fra 1974
vil redusere differansene mellom 4 anvende
1978-koeffisienter og 1984-koeffisientene
betydelig. Koeffisientene beregnet pd grunn-
lag av 1980 vil dessuten gi tilnzrmelsesvis
samme resultat som virkningskoeffisientene

fra 1984.

Dette viser at det ikke er likegyldig
hvilket &r som benyttes som grunnlag for
virkningsberegningene. Spesielt er det slik
at virkningskoeffisientene for 1978 er
serlig store for virkningsvariable som med-
forer stor ¢kning i lgnnskostnadene. Arsaken
til dette er den spesielle utformingen av
makrokonsumfunksjonen for dette dret med en
klart hgyere verdi pd den marginale konsum-
tilbgyeligheten for lgnnstakere enn for de
¢vrige 4rene. Beregninger som er utfert
viser imidlertid at virkningskoeffisientene
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som fglger av en ¢kning i lgnnssatsene med

10 prosent, reduseres til henholdsvis 3,1,
1,0 og 2,0 prosent for 1978 ndr makrokonsum-

funksjonen for 1978 erstattes med konsum-
funksjonen for 1984. Virkningene av en 2,0
prosents ¢kning i stgnadene medfgrer ut fra
dette en samlet virkning p3d det private

konsumet og bruttonasjonalproduktet p& 3,6
og 1,1 prosent mot henholdsvis 4,3 og 1,3
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Tabell 1. Virkninger p& makrogkonomiske hovedtall av en ¢kning p4 10 pro-

sent i grupper av eksogene variable. Virkningskoeffisienter for
1974, 78, 80 og 1984.

10 prosent g¢gkning av
Privat konsum Offentlig konsum
1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984
Prosentvis
virkning pa

Faste priser
Privat konsum 1

1,8
Import 3,8
Bruttonasjonalprodukt 3,8

L¢pende priser

Faktorinntekt 3
L¢nnskostnader 2
Driftsresultat 5
Pidlgpende direkte skatter 2

Sysselsatte lénnstakere 3, 3,2 3,2 3,2 2,9 3,6 3,6 3,8
Konsumprisindeksen 0 0 0 0 0 0 0 0

Tabell 1. Virkninger pa makrogkonomiske hovedtall av en ¢gkning pd 10 pro-
sent i grupper av eksogene variable. Virkningskoeffisienter for
1974, 78, 80 og 1984.

10 prosent ¢kning av
Bruttoinvesteringer eks- Produksjon og inve-
klusiv sjgfart og olje stering, sjg¢fart
1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984
Prosentvis
virkning pa

Faste priser

Privat konsum 1,2 1,6 1,3 1,0 0,3 0,2 0,1 0,3
Import 2,6 2,8 2,5 2,2 2,3 1,9 1,7 1,9
Bruttonasjonalprodukt 2,0 2,2 1,8 1,4 1,0 0,5 0,5 0,3
L¢pende priser

Faktorinntekt 2,1 2,1 1,7 1,3 1,3 0,6 0,6 0,4
Lg¢nnskostnader 1,9 1,2 2,0 1,6 0,6 0,3 0,2 0,5
Driftsresultat 2,3 1,8 1,1 0,7 3,5 2,0 1,4 0,2
Pdlgpende direkte skatter 1,6 2,0 1,9 1,4 0,5 0,2 0,2 0,4
Sysselsatte lennstakere 2,0 2,2 2,0 1,6 0,4 0,3 0,2 0,4
Konsumprisindeksen 0 0 0 0 0 0 0 0
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Tabell 1. Virkninger pd makrogkonomiske hovedtall av en ¢kning p& 10 pro-

sent i grupper av eksogene variable.
1974, 78, 80 og 1984.

Virkningskoeffisienter for

10 prosent g¢kning av
Produksjon og inve-

stering, oljevirksomhet

Eksport, eksklusiv sj¢g-
fart og oljevirksomhet

1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984
Prosentvis
virkning pa
Faste priser
Privat konsum 0,0 0,6 0,4 0,7 1,2 1,4 1,0 1,0
Import 0,3 1,3 0,5 1,4 2,5 2,17 2,5 2,6
Bruttonasjonalprodukt 0,1 1,2 1,8 2,5 1,9 1,8 1,3 1,2
Lopende priser
Faktorinntekt 0,1 1,5 2,3 3,1 2,4 2,1 1,5 1,5
Lgnnskostnader 0,0 0,9 0,9 1,1 2,0 2,0 1,6 1,5
Driftsresultat 0,3 3,7 5,5 6,8 3,4 2,5 1,3 1,4
Pdlgpende direkte skatter 0,0 0,9 0,7 1,1 1,6 1,7 1,5 1,4
Sysselsatte ldénnstakere 0,0 0,7 0,6 1,0 2,1 2,0 1,7 1,6
Konsumprisindeksen 0 0 0 0 0 0 0 Y

Tabell 1. Virkninger pa
sent i grupper av eksogene variable.
1974, 78, 80 og 1984.

makrogkonomiske hovedtall av en ¢kninq pd 10 pro-
virkningskoeffisienter for

10 prosent ¢kning av
Importandelsendringer

Produktivitet, bedrifter

1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984
Prosentvis
virkning pa
Faste priser
Privat konsum -1,3 -1,7 -1,4 -1,3 -2,6 -2,9 -2,2 -1,5
Import 2,5 2,4 2,4 2,4 -0,9 -1,4 -1,0 -0,8
Bruttonasjonalprodukt -1,9 -1,9 -1,6 -1,6 -0,9 -0,9 -0,6 -0,4
L¢pende priser
Faktorinntekt -2,4 -2,3 -2,0 -1,9 -2,9 -3,2 -2,4 -2,2
L¢nnskostnader -2,1 -2,3 -2,2 -2,2 -6,9 -7,0 -6,8 -6,2
Driftsresultat -3,1 -2,2 -1,4 -1,4 9,9 11,9 6,4 5,2
Pilgpende direkte skatter -1,6 -2,0 -1,9 -1,9 -4,5 -4,7 -4,3 -4,1
Sysselsatte lénnstakere -2,2 -2,4 -2,3 -2,3 -7,4 -7,3 -7,0 -6,4
EKonsumprisindeksen 0 0 0 0 -2,0 -2,1 -2,0 -1,0
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Tabell 1. Virkninger p& makrogkonomiske hovedtall av en ¢kning pd 10 pro-
sent i grupper av eksogene variable. Virkningskoeffisienter for
1974, 78, 80 og 1984.

10 prosent ¢kning av
Priser Avgifter/subsidier
1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984
Prosentvis
virkning pa

Faste priser

Privat konsum -5,6 -7,0 -5,9 -6,6 -1,4 -1,6 -1,4 -1,9
Import -2,0 -3,2 -2,5 -3,1 -0, -0,7 -0,5 -0,8
Bruttonasjonalprodukt -1,8 -2,2 -1,6 -1,17 -0,5 -0,6 -0,4 -0,6
L¢pende priser

Faktorinntekt 3,3 2,2 3,7 3,7 -0,3 -0,2 -0,2 -0,4
L¢nnskostnader -,3 -1,7 -1,3 -1,5 -0,3 -0,4 -0,3 -0,4
Driftsresultat 17,3 17,2 14,1 13,2 -0,4 0,5 0,1 -0,4
Pdlgpende direkte skatter 0,8 -0,6 -0,1 -0,4 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
W -1:4 '118 _1'4 -1'6 '013 '014 "014 -015
Konsumprisindeksen 6,9 6,9 6,9 6,8 1,7 1,6 1,7 2,0

Tabell 1. Virkninger pd makrogkonomiske hovedtall av en ¢kning pA 10 pro-
sent i grupper av eksogene variable. Virkningskoeffisienter for
1974, 78, 80 og 1984.

10 prosent ¢kning av
Lgnnssatser Driftsmarginer
1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984
Prosentvis
virkning pi

Faste priser

Privat konsum 3,4 3,8 2,7 2,8

Import 1,2 1,8 1,2 1,4 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Bruttonasjonalprodukt 1,1 1,2 0,7 0,8

L¢pende priser

Faktorinntekt 50 5,6 4,5 4,4 0,7 o0,8 0,8 0,8
L¢nnskostnader 10,4 10,8 10,5 10,5 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Driftsresultat -12,3 -14,8 -1,9 -6,8 3,0 4,3 2,6 2,7
Pdlgpende direkte skatter 10,5 11,3 11,0 10,2 o,3 0,6 0,8 0,7
Sysselsatte lennstakere o,8 0,9 0,6 0,6 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2
Konsumprisindeksen 2,3 2,4 2,2 2,1 0,8 0,9 0,9 1,1
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makrogkonomiske hovedtall av en ¢kning pd 10 pro-
av eksogene variable. Virkningskoeffisienter for
1984.

10 prosent ¢kning av

Prosentvis
virkning pa

Arbeidsgiveravgift Direkte skatter, personer
1974 1978 1980 1984 1974 1978 1980 1984

Faste priser

Privat konsum

Import
Bruttonasjonalprodukt

Lgpende priser
Faktorinntekt
L¢nnskostnader
Driftsresultat
Pil¢gpende direkte skatter

Sysselsatte ldnnstakere
{sindel

-0,3 -0,4 -0,4 -0,4 3,5 -4,5 -4,2 -3,6
-0, -0,2 -0,1 -0,2 -t1,1 -2,0 -1,7 -1,6
-0,¢ -0,17 -0,17 -0,17 -1,1 -1,5 -1,2 -1,0
o5 o5 o4 -0,4 -10 -13 -1,1 -0,9
3 13 1,3 1,3 -0,8 -1,1 -1,0 -0,9
-2, -2,5 -1,3 -0,7 -t1,5 -2,2 -1,2 -1,0
-0,2 -0,2 -0,2 -0,2 8,9 19,8 9,8 10,2
-0, -0,17 -0,17 -0,1% -0,9 -1,2 -1,1 -0,9
0,3 03 03 0,3 0 0 0 0

Tabell 1. Virkninger péa
sent i grupper
1974, 78, 80 og

makrogkonomiske hovedtall av en ¢kning p& 10 pro-
av eksogene variable. Virkningskoeffisienter for
1984.

10 prosent ¢kning av

Prosentvis
virkning pa

St¢nader
1974 1978 1980 1984

Faste priser
Privat konsum

Import
Bruttonasjonalprodukt

L¢pende priser
Faktorinntekt
L¢nnskostnader
Driftsresultat

Pilgpende direkte skatter

Sysselsatte ldénnstakere
isindel

1,8 1,9 2,0 2,3
0,6 0,9 0,8 1,0
0,6 0,6 0,6 0,6
0,5 0,6 0,5 0,6
0,4 0,5 0,5 0,5
0,8 0,9 0,6 0,6
1,5 1,8 2,3 2,3

o
o w
o
o wm
(=]
o wm
o
o o
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INNLEDNING

Siden norsk oljeproduksjon startet opp i
1971 og produksjonen av naturgass tok til i
1975 har petroleumssektoren vokst betydelig.
I 1984 var produksjonen ca. 35
tonn olje og ca.

millioner
26 milliarder standard
kubikkmeter gass. Bidraget til bruttonasjo-
nalproduktet var pd ca. 20 prosent, mens
andelen av total norsk eksport var ca. 36
prosent hvorav 1/3 var inntekter fra salg av

gass.

Gassen utgjer trolig 2/3 av totale norske
petroleumsreserver. Da petroleumsreservene
er store i forhold til produksjonsniviet,
mens produksjonskostnadene i off-shore
produksjon er hgye ligger usikkerheten i
fremtidige petroleumsinntekter i hvilket

prisnivd som kan oppnis.

Denne usikkerheten og sektorens betydning
for norsk gkonomi gjg¢r at kunnskap om bade
olje- og gassmarkedenes funksjonsmite er av
sentral betydning for myndighetenes ¢kono-
miske planlegging.

I denne artikkelen vil vi ta opp viktige as-
pekter ved det vest-europeiske naturgass-
markedets struktur og funksjonsmite, og
hvilke utviklingstrekk en synes & ¢yne i
markedet fram mot drhundreskiftet. Spesielt
vil vi vurdere virkningen for Norge av at

Storbritannia, som for tiden er Norges

stgrste gasskunde, knyttes til det kontinen-
tale gassmarkedet via en gassr¢rledning.

DET EUROPEISKE GASSMARKEDET - ET REGIONALT
MARKED

Gassmarkedets funksjonsmdte og struktur av-
vikér pA vesentlige punkter fra olje-
markedets og markedet for de fleste andre
ravarer. '

- Gassen er dyrere & transportere enn olje
da den enten mi transporteres i r¢r eller
nedkjg¢lt i flytende form.

- Pga. de hgye transportkostnadene eksiste-
rer det ikke et verdensmarked slik som for
olje. Mens 50 prosent av verdens oljepro-
duksjon omsettes over nasjonale grenser
er tilsvarende andel for gass 1/8. Det har
oppstdtt regionale gassmarkeder i Nord-
Amerika, Syd¢st-Asia og Europa.

- Den geografiske fordelingen av gassreserv-
ene sammen med transportkostnadene begren-
ser antallet tilbydere til det europeiske
markedet.
eksporten enten underlagt sterk statlig
kontroll eller direkte kontrollert av

I de store eksportlandene er

statlige firmaer. Selv uten samordning &
la OPEC besitter derfor de store gasseks-
portgrene en betydelig markedsmakt. En
formell samordning eksportgrlandene imel-
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lom er imidlertid neppe gjennomfgrbar av
g¢konomiske og politiske Arsaker.

- Et eller fd statlig reqgulerte selskaper
star i hvert land for importen. I forbind-
else med Troll-forhandlingene har sel-
skaper fra kjgperlandene gitt sammen i et
konsortium. Dette indikerer en betydelig
markedsmakt ogsd pi kjgpersiden.

- Gassforbruk krever utbygging av felt og
et dyrt transportnett fram til markedet.
Skal utbygging vere regningssvarende kre-
ver det et langvarig og stabilt forhold
mellom kjgper og selger. Erfaringene til-
sier imidlertid at ved betydelige end-
ringer i markedsforhold vil gasskontrakter
bli brutt eller reforhandlet.

- Kjgpere og selgere tilhgrer i stor grad
ulike politiske og ¢konomiske systemer.
Dette forhold samt spgrsmdl knyttet til

handelsba-

lansehensyn og ¢nsket om & sikre energi-

gasskontraktenes stgrrelse,
forsyningene gj¢r at gassmarkedet er et
politisert marked.

GASSTILBUDET MOT AR 2000

Det kontinentale Vest-Europa utenom Neder-
land hadde i 1984 kun 0,7 prosent av verdens
totale reserver og 2,2 prosent av produk-
sjonen, mens forbruket utgjorde 7,7 prosent.
Til sammenlikning hadde Sovjet, Nederland,
Algerie og Norge mer enn 50 prosent av
verdens reserver og sto for over 2/3 av
leveransene til det europeiske markedet.

P.g.a. det begrensete reservegrunnlaget vil
produksjonen p4 Kontinentet avta fram mot
drhundreskiftet og markedet vil i ¢kende
grad bli avhengig av import fra de store
produsentene. Vi vil derfor se nzrmere pa

hvilke muligheter hver enkelt av disse har

for 4 ¢ke tilbudet av gass.

vie i n

Med over 40 prosent av verdens reserver er
det Sovjet som har det st¢grste potensialet
for 4 forsyne Vest-Europa med gass. Av den
totale sovjetiske eksporten til Vest-
Tyskland, Frankrike og Italia i 1983 ut-
gjorde verdien av olje- og gasseksporten ner
90 prosent. Sovjetisk g¢konomi er derfor
sterkt avhengig av inntektene fra denne eks-
porten. Sovjetisk oljeproduksjon falt bide i
1984 og 85 og det er et 4pent spgrsmil hvor-
vidt Sovjet kan opprettholde oljeeksporten
p& dagens nivd. Ogsd sett i lys av pris-
fallet pd olje kan gass derfor komme til &
fa gkt betydning som inntjeningskilde for
vestlig valuta.

Gasseksporten til Vest-Europa var i 1984 pa
30 milliarder kubikkmeter. Den nye gassr¢r-
ledningen som ble tatt i bruk i 1984 ¢kte
eksportkapasiteten til i overkant av 50
milliarder kubikkmeter. Ved & ¢ke trykket i
rgrledningen kan total eksportkapasitet med
smid kostnader gkes til nermere 70 milliarder
kubikkmeter. Pr. idag er volumet avtalt i
inngdtte eksportkontrakter pa 90-tallet ca.
50 mrd. kubikkmeter. Sovjet har derfor en
ledig eksportkapasitet p& 10-20 milliarder
kubikkmeter i eksisterende r¢rledninger ut
over hittil kontraherte volum.

P.g.a. de store reservene vil ressursgrunn-
laget ikke sette noen skranke for sovjetisk
gasseksport i overskuelig framtid. Sovjetisk
eksportkapasitet kan ¢kes kraftig gjennom
byggingen av nye r¢rledninger. Dette er
imidlertid kostbart da transportavstanden
fra Sibir er over 4500 km. Kostnadene ved
utbygging av nye felt i Sibir er ogsd
betydelige. Totale enhetskostnader pd gass
fra nye r¢rledninger vil derfor trolig ligge
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over $2 pr. MMBtu. Det hgye kostnadsniviet
ved nye eksportrgrledningsprosjekter og
frykten for & presse ned prisen pd allerede
kontraherte volum kan begrense ekspansjonen

i eksportrgrledningsnettet.

Et annen faktor som kan begrense veksten i
sovjetisk gasseksport er anbefalingen fra
IEA om at sovjetisk gass ikke b¢r utgjgre
mer enn 30 prosent av totalt forbruk i noe
medlemsland.
opp i praksis vil Sovjet trolig f4 problemer

Dersom dette vedtaket fglges

med & utnytte kapasiteten i det eksisterende
eksportrgrledningsnettet pd denne siden av
4rhundreskiftet.

Dette kan vare en arsak til at Sovjet har
vert tilbakeholdende med nye eksportframstgt
under Troll-forhandlingene. Sovjet kan opp-
fatte det som ngdvendig at andre produsenter
¢ker sin eksport slik at en sovjetisk
markedsandel pd 30 prosent kan oppnds ved et
stgrre volum.

Algerie

Algeries betalingsbalanse er helt avhengig
av petroleumseksport. Siden slutten av
1970-tallet har Algerie insistert pd at
gassprisen i eksporthavn milt pr. varmeenhet
skal vere 1lik oljeprisen. Selv om dette
kravet ikke har blitt innfridd, har prisen
pd algirsk gass vart si hgy at gassen har
vart lite konkurransedyktig med petroleums-
produkter hos sluttforbrukerne. Politiske og
handelsgkonomiske hensyn medfgrte imidlertid
at franske og italienske myndigheter i en
periode subsidierte algirsk gass. Belgia,
som ogsd er avtaker av algirsk gass, har
hatt store problemer med 4 fi avsatt gassen
til sluttforbruker. Importgrene i de 4
europeiske avtakerlandene har forhandlet med
det statlige algirske gasselskapet Sonatrach

om en nedsettelse av prisen. Gas de France

og det spanske Enagas har i lgpet av varen
forhandlet seg fram til en midlertidig
avtale om prisreduksjon, mens det belgiske
Distrigaz og det italienske SNAM ikke greide
4 oppnd enighet med Sonatrach om nivdet pd
provisoriske prisreduksjoner og bestemte seg
fA&r 4 betale hva de anser for & vare

"markedspris”.

Den algirske prispolitikken har vert en
hoveddrsak til at rundt
Algeries LNG-prosesseringskapasitet pa ca.
30 mrd. m° i dret star uutnyttet.

halvparten av

I 1984 eksporterte Algerie ca. 12 mrd. n3

gass i form av LNG til Vest-Europa og ca. 1
mrd. ®° til USA.
I som har en kapasitet pd 12 mrd. n3 ble det
til 1Italia.
Kapasiteten i r¢rledningen kan med relativt
smd kostnader ¢kes til ¥

18 mrd. m" ved
installering av kompressorer. De algirske

Via r¢grledningen Transmed

eksportert drgyt 6 mrd. l3

gassreservene er mer enn tilstrekkelige for
100 4rs produksjon, mens de pdviste oljere-
servene knapt rekker til 30 &r, og det for-
ventes et fall i oljeeksporten fram mot A&r-
hundreskiftet.
Algerie i framtiden vil legge seg pd en mer
fleksibel
eksport, for & sikre at import¢rlandene vil

Derfor er det trolig at

prispolitikk m.h.t. sin gass-
vere interesserte i avta volumopptrappingen
i de eksisterende kontrakter og inngid nye.

Nederland

De siste 2 Ar er nederlandske gassreserver
blitt kraftig oppjustert p.g.a. endrete
statistiske beregningsmetoder. Eksportkon-
traktene som tidligere var planlagt utfaset
mot Arhundreskiftet er nd forlenget inn i
neste Arhundre.

Storparten av de nederlandske reservene

befinner seg pAd land i Groningen-feltet. Her
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er infrastrukturen nedbetalt og produksjons-
kostnadene smd. Til tross for dette har
Nederland redusert produksjonen fra dette
feltet og bygd ut mindre felt p4 land og smid
og dyre offshorefelt. Ifglge nederlandske
produksjonsplaner vil denne politikken bli

fortsatt fram mot Arhundreskiftet.

Den nederlandske politikken synes & vare
bestemt ut fra hensyn til at offshorefeltene
har liten leveringsfleksibilitet og at disse
derfor b¢r produseres mens Groningen-feltet
kan medvirke til & sikre sesongfleksibilitet
og leveringssikkerhet i tilfelle avbrudd og
fungere som en strategisk reserve. Et ytter-
ligere moment for nederlandske myndigheter
synes & vaere hensynet til den store
arbeidslgsheten. Utviklingen av offshore-

industrien sikrer arbeidsplasser.

Niviet
synes 4 vere bestemt ut fra hensynet til det

pd den nederlandske produksjonen

begrensete reservegrunnlaget. Mens produk-
sjonen i 1976 var p4 83 milliarder kubikk-
meter, var den i 1984 redusert til 69
milliarder og er planlagt & synke til wunder

60 milliarder i 4r 2000.

Selv dette nivdet vil trolig ikke kunne
"holde langt inn i neste &rhundre med mindre
det gjgres nye store funn, da pdviste
reserver selv etter de siste 4rs oppjust-
eringer bare vil holde for ca. 30 &rs pro-
duksjon.

bri .

Storbritannia produserte i 1984 i overkant
av 35 milliarder kubikkmeter gass og impor-
terte i overkant av 13 milliarder kubikk-
meter fra Norge.

Britisk Gas Corporation (BGC) er enekjgper
av gass fra produsentene og har monopol

ovenfor konsumentene. Selskapet er idag
statlig, men stdr foran privatisering. Sel-
skapet har utnyttet sin monopsonistilling
overfor produsentene til 4 betale ulik pris
til de

kostnader. De gamle gassfeltene i kanalen

ulike produsentene etter deres

som idag stidr for over 50 prosent av britisk
produksjon fi4r bare ca. 1/3 av prisen i for-
hold til nye kontrakter. Disse feltene vil
ved 4rhundreskiftet p4 det narmeste vare
uttgmt og produksjonen i disse feltene mid
erstattes av  gass fra utbygging av
Nordsj¢felt hvor totale kostnader trolig er

ner $2 pr. MMBtu.

Det er et gnske fra produsenter 4 f4 lagt en
r¢rledning til Kontinentet som kan medvirke
til en utjamning av prisniviet mellom Stor-
britannia og Kontinentet. En slik r¢rledning
vil kunne 4pne opp for import fra andre pro-
dusenter. BGCs forhandlingsposisjon vis a
vis Norge vil i si fall styrkes, mens den
svekkes vis a vis innenlandske produsenter..
Ulike prognoser for britisk produksjon
avviker meget. Mens BGC ansi det n¢dvendig
med import av Sleipnergass, avslo den bri-
tiske regjering avtalen med den begrunnelse
at britiske reserver og produksjon ville
vere tilstrekkelig fram til &rhundreskiftet.

Norge

Med pdviste reserver pd ca. 2500 milliarder
kubikkmeter gass har Norge over 40 prosent
av de plviste reservene i Vest-Europa. I
1984 eksporterte Norge i overkant av 12
milliarder m’ til Kontinentet fra Ekofiskom-
rddet og Valhall og i overkant av 13 milli-
arder m3 fra Friggomradet til Storbritannia.
Hgsten 1985 startet pregvedrift av gass-
eksport fra Statfjordfeltet. Gassleveransene
fra alle disse feltene vil falle kraftig
fram mot Arhundreskiftet. Troll-Sleipner-
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avtalen med kjppere pad Kontinentet vil
erstatte dette produksjonsbortfallet og ¢gke
salget til Kontinentet betydelig ut over
dagens nivd dersom kjgperne avtar det
kontraherte volum pa ca. 20 milliarder
kubikkmeter &rlig. Reservegrunnlaget for ¢kt
norsk produksjon er tilstede, men kostnadene
ved & bringe gass fra nye felt fram til
markedet er hgye, trolig over $2 pr. MMBtu.
Spgrsmidlet er derfor hvorvidt en kan sikre
tilstrekkelig gunstige avtaler.

DET VEST-EUROPEISKE GASSMARKEDET I AR 2000

Utviklingen i pris og forbruk av gass av-
henger i stor grad av utviklingen i olje-
prisen. Den raske veksten i gasskonsumet i
Vest-Europa stoppet opp i 1979, forbruket
falt fram til 1982, for deretter & stige,
forbruket ligger nd noe over 1979-nivi.
Dette skyldes i vesentlig grad lavkonjunk-
turen de fg¢rste 4r pd 80-tallet og det
forhold at gassprisen fulgte oljeprisen opp-
over i tiden etter oljeprisoppgangen i 1979-
80.

EF-kOlnisjonen antar at brutto gasskonsum i
EF-omrddet vil vokse med 19 prosent mellom
1983 og 4&r 2000 (Energy 2000, Bruxelles
1985). Samtidig er det trolig at produk-
sjonen innenfor omrddet vil falle pga. det
begrensete reservegrunnlaget.

Det Internasjonale Energibyrdet (IEA) har
nylig publisert en analyse av utsiktene i
gassmarkedet (IEA (1986)). I “lav-etter-
spgrselsalternativet® (basert pd en gjennom-
snittlig BNP-vekst pd ca. 2 prosent 4rlig og
rdolje pd $45 ved
adrhundreskiftet) antas gasskonsumet i Vest-

en realpris péd

Europa & vokse med totalt 17 prosent i
perioden 1984-2000.
alternativet" (BNP-vekst pA ca. 3 prosent
drlig og en realpris pd rdolje pid $30 ved

I "h¢y-etterspgrsels-

drhundreskiftet) antas konsumveksten & bli
32 prosent.

Sett fra produsentsiden er utsiktene bide pd
kort og mellomlang sikt 1lite lyse. Pris-
fallet pd olje i begynnelsen av 1986 med-
virker til 4 trekke gassprisene nedover. Til
tross for at gassprisen (c.i.f.) i
kontrakter mellom eksportgrer og importg¢rer
oftest er indeksert i forhold til prisene pd
konkurrerende oljeprodukter, svekkes gassens
konkurranseposisjon i forhold til slike pro-
dukter ved et oljeprisfall p.g.a. de hgye

kostnadene ved gassdistribusjon.

I dag ser det ut som om det vil eksistere
ledig eksportkapasitet p& tilbudssiden i
lang tid framover. Nederland har forlenget
sine eksportkontrakter, Sovjet har ledig
eksportkapasitet i forhold til inngétte Xkon-
trakter og Algerie ligger an ti; 4 gjennom-
fére en mer fleksibel prispolitikk for & fa&
utnyttet en stg¢rre andel av sin eksportkapa-
sitet.

I artikkelen "The European natural gas
market. Degrees of market power on the
selling side" (Mathiesen, Roland og Thonstad
(1986)), er det foretatt modellberegninger
for 4 analysere konsekvenser av ulike utvik-
linger i det vest-europeiske gassmarkedet
fram mot 4r 2000: Etterspgrselssiden i
modellen utgjg¢res av Vest-Tyskland, Fran-
Storbritannia, Belgia, Luxemburg,
I modellen
forutsettes det at de store produsentene
Sovjet, Algerie, Nederland, Norge og Stor-

krike,
Italia, Nederland og dsterrike.

britannia opptrer som oligopolister i eks-
portmarkedene og maksimerer profitten under

hensyn til at ¢kning i solgte kvanta
reduserer prisnivéet.

Det forutsettes i modellberegningene at
realprisen pd olje vil vere den samme i Ar
2000 som i 1983. BNP er antatt 4 vokse med
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2,5 prosent p.a. i etterspgrselslandene i
perioden 1983-2000.

I modellberegningene ble konsekvensene av
ulike antakelser om utviklingen i markedet
analysert. Det ble forutsatt en inntekts-
elastisitet for gassetterspgrsel pid 0,3 for
de fleste land (lav-etterspgrselsalterna-
tivet) og alternativt en elastisitet p4 0,8
prosent (hgy-etterspgrselsalternativet). I
tillegg ble konsekvensene av en eventuell
utbygging av en rg¢rledning mellom Stor-
britannia og Kontinentet analysert. Denne
problemstillingen har spesiell interesse for
Norge som for tiden er den eneste eksportgr
til det britiske marked.

Beregningene viste at i hgy-etterspgrsels-

alternativet ville forbruket gke med ca. 35
prosent, i lav-etterspgrselsalternativet med
ca. 20 prosent sammenlignet med 1983. Real-
prisnivdet i de to alternativene vil ligge
henholdsvis ca. 4 og 8 prosent under nivéet
i 1983.

Modellberegningene indikerer at prisnivdet i
Storbritannia kan komme til 4 ¢ke pga. ut-
byggingen av nye og dyrere britiske felt.

Med politiske begrensninger p4 nederlandsk
produksjon og eksport, er det Sovjet og
Algerie som stdr for tilfredsstillelsen av
den ¢kte etterspgrselen i markedet. Sovje-
tisk eksport vil svinge rundt volumet i de
inngdtte kontraktene, men ogsid Algerie vil
vere istand til & ¢ke eksporten betydelig

Tabell 1. Produksion av gass for det vest- europeiske gassmarkedet &r 2000 (milliarder n3)

Ingen kanalrgrledning Kanalrgrledning

Hoy Lav Hoy Lav
etterspgrsel etterspgrsel etterspgrsel etterspgrsel

Produsenter:
Nederland .............ccvvnuunn. 64,9 64,7 64,9 64,8
Storbritannia ................... 43,8 42,4 41,6 39,8
Soviet ... 55,7 46,0 61,8 51,6
Algerie ............ .. . . ... 39,0 32,3 42,9 34,9
NOIge .......cciiiiiiiinininnnnn 30,6 22,2 27,3 21,7
(hvorav til Kontinentet) ...... (17,2) (13,7) (20,4) (16,8)
(hvorav til Storbritannia) .... (13,4) (8,5) (6,9) (4,9)
Andre 1) ......... . i, 24,1 24,1 24,1 24,1
Sum = totalt forbruk ............ 258, 1 231,17 262,6 236,9
(hvorav Kontinentet) ........... (200,9) (180,8) (198,6) (181,2)
(hvorav Storbritannia) ......... (57,2) (50,9) (64,0) (55,7)

1) . Innenlandsk produksjonen i Vest-Tyskland (11,5 mrd. ma), Frankrike (1,3 mrd. m’), Italia

(10,9 mrd. m3) og @sterrike (0,4 mrd. mJ) bygger pd anslag.
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ved innfgringen av en mer fleksibel pris-
politikk, noe som er forutsatt i bereg-
ningene.

Beregningene indikerer at hverken Sovjet
eller Algerie vil utbygge sin eksport-
kapasitet fram mot A&rhundreskiftet; eksport-
¢kningen kan skje ved hjelp av eksisterende
anlegg, eventuelt ved gkningen av trykket i
henholdsvis den nye sovjetiske eksportrgr-
ledningen og Transmed I-ledningen mellom
Algerie og Italia. @kningen i etterspgrselen
selv ved h¢y forbruksvekst er ikke til-
strekkelig til 4 absorbere hele den ledige
eksportkapasiteten 1 markedet, Sovjet vil
fortsatt kunne ha en ledig eksport-kapasitet
pd 10-20 milliarder kubikkmeter ved A4r-

hundreskiftet.

Mens viktige konkurrenter kan ¢ke sin eks-
port ved & ¢ke utnyttelsesgraden i eksiste-
rende anlegg, vil den alt overveiende delen
av norsk gasseksport mitte skaffes til veie
ved utbyggingen av hgykostnadsfelt som md
konkurrere med eksisterende anlegg med ledig
kapasitet i andre eksportgrland. Modellbe-
regningene indikerer derfor at selv i det
*optimistiske" tilfellet (h¢gy etterspgrsel
og ingen kanalrgrledning) vil total norsk
eksport ikke overstige 31 milliarder kubikk-
meter, mens i det "pessimistiske" tilfellet
(lav etterspgrsel og kanalrgrledning) vil
total eksport ligge pad 22 milliarder kubikk-
meter. Alle modellberegningene indikerer
at norsk eksport til kontinentet vil 1ligge
over dagens nivd, men noe under kontraherte
volum (inkludert TROLL-Sleipner-avtalen).
Modellberegningene indikerer at eksporten
til Storbritannia vil ligge under dagens
nivd. Det er imidlertid grunn til 4 pdpeke
den betydelige usikkerhet som knytter seq
til fremtidig britisk produksjonskapasitet
og dermed norsk eksport til dette markedet.

Konsekvenser av en kanalrgrledning

Utbyggingen av et rgrsystem over kanalen som
tillater eksport fra og import til Storbri-
tannia vil kunne ha store konsekvenser for
flere av aktgrene i markedet. Det vil vare
lgnnsomt for de ulike produsentene & foreta
en byttehandel (swap) av gass framfor en
ungdig transport over kanalen. Et slikt sys-
tem vil kunne 4pne for gkt konkurranse i det
britiske markedet, noe som kommer britiske
forbrukere til gode, men som britiske produ-
senter sett under ett vil tape pa sett i lys
britiske

av den beregnete ¢kningen i

produksjonskostnader og priser fram mot
&rhundreskiftet. Noe av tapet vil kunns kom-
penseres gjennom salg til Kontinentet. Der-
som BGCs prisdiskriminering av gass fra
gamle felt opprettholdes, vil produsenter
med gamle felt f& ¢kte inntekter ved en
kanalforbindelse p.g.a. de eksportmuligheter
dette gir. Sett under ett vil britiske for-
brukere og produsenter f& en gevinst ved

byggingen av et rgrsystem.

Norge som idag er eneeksportgr av gass til
Storbritannia vil tape pd den ¢kte kon-
kurransen i dette markedet og redusere sitt
solgte volum. Noe av reduksjonen kan kompen-
seres ved ¢kt salg til kontinentet, men be-
regningene indikerer at det Arlige over-
skuddet i norsk gassproduksjon reduseres med
2-3 milliarder kroner ved byggingen av et
rgrsystem over kanalen. Dersom Nederland
opprettholder det politisk palagte tak pa
produksjon og eksport, er det Sovjet som i
tillegg til Storbritannia som vil tjene péa
utbyggingen av et kanal-system gjennom det
at sovjetisk gass fdr et nytt marked. I
modellberegningene hvor det ikke er forut-
satt utbygging av et rgrledningssystem over
kanalen har Sovjet en markedsandel som
svinger rundt 30 prosent i flere nasjonale
markeder. En tilgang til det britiske
markedet vil kunne 4pne for ¢kt sovjetisk
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gasseksport, eksport som ikke vil vare
hindret av IEAs

markedsandeler pid maksimalt 30 prosent.

vedtak om sovjetiske

Norsk dgasseksport

Beregningene i modellen bygger pad en rekke
usikre antakelser. Til tross for dette peker
det seg ut konklusjoner som etter vir mening
er relativt robuste.

Tendensen til ¢kt integrasjon og samarbeid
pd etterspgrselssiden og muligheten for bri-
tisk tilknytning til det kontinentale gass-
nett tilsier at Norge bgr legge opp til en
utbyggingspolitikk som gir ¢kte valgmulig-
heter med hensyn til hvilke markeder et felt
kan forsyne. Pr. idag er det ingen sammen-
knytning av de norske transportsystemene som
forsyner Storbritannia og Kontinentet.

En integrasjon av transportsystemet ved
fremtidige feltutbygginger vil ¢ke den
norske forhandlingsstyrken vis a vis de
ulike kjgpere av norsk gass og gjgre det
lettere 4 tilpasse produksjonen til utvik-

lingen i de ulike markedene.

Etterspgrselsveksten i markedet fram til &r
2000 vil trolig ikke vere tilstrekkelig til
4 absorbere fullt ut den store ledige eks-
portkapasiteten som idag eksisterer i
markedet. Dette innebzrer at norsk gass fra
nye felt med hgye faste og variable kost-

nader vil matte konkurrere med gass hvor de

variable kostnadene vil vere det viktigste
kostnadselement.

Dette, sammen med det forhold at Norge som
andre store eksportgrer bgr ta hensyn til at
beslutninger om hvor mye man vil eksportere
har innvirkning p4 prisnividet i markedet,
indikerer at det bare er begrenset rom for
¢kning av norske gassalg fram mot A4rhundre-
skiftet.

Aktgrene i gassmarkedet md basere sine
disposisjoner pd forventninger om utvik-
lingen i gassmarkedet i fremtiden. Med 5-10
adrs avstand i tid mellom vedtak av ut-
byggingsplaner og oppstarting av produksjon
og en felt-levetid som kan vere pd over 30
4r er den totale tidshorisont planleggerne
stdr overfor betydelig. I denne sammenheng

er perioden fram til Arhundreskiftet kort.

Selv om det ikke er foretatt modellbereg-
ninger for perioden etter Aarhundreskiftet
tyder mye pad at konkurransesituasjonen for
Norge da vil kunne bli lettere. Etter-
spprselen vil vokse p.g.a. gkonomisk vekst.
Produksjonen av gass vil mdtte falle bdde pa
Kontinentet og 1 Storbritannia p.g.a. det
begrensete reservegrunnlaget og Sovjet og
Algerie vil madtte bygge ut ny kapasitet med
produksjons- og transportkostnader pd norsk
nivd for 4 kunne ¢gke eksporten. Norge b¢r
derfor trolig sgke & inngd kontrakter som
inneberer en betydelig opptrapping av norsk
gasseksport fra Adrhundreskiftet av.
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INVESTERINGSAKTIVITETEN PA KONTINENTALSOKKELEN ETTER OLJEPRISFALLET

Av

P4l Espen S¢bye

Oljeprisen er den viktigste faktor for

bestemmelsen av investeringene i sektoren

olje- og gassutvinning. I denne artikkelen
skal vi forsgke & svare pad spgrsmil om
fallet i oljeprisene allerede har fordrsaket
endrede anslag for investeringene i 1986 og

lavere anslag for 1987 enn ellers forventet.

INVESTERINGSSTATISTIKK FOR OLJESEKTOREN
Den kvartalsvise investeringsstatistikken
for sektorene olje- og gassutvinning og r¢r-
kvartal 1984. Sek-
gassutvinning omfatter

transport tok til i 1.
og

feltutbygging, felt i drift, termi-

toren olje-
leting,
naler og landbaser,

mens r¢rtransportsek-

toren omfatter legging og drift av r¢rled-
ninger. Investeringsstatistikken er bygget
opp

trollrutiner.

omkring oljeselskapenes kostnadskon-

Et omfattende kostnadskon-
trollsystem er spesielt viktig for virksom-
heten i Nordsjgen bdde p.g.a. prosjektenes
omfang og fordi lisensene tildeles grupper
av selskaper som innehar forskjellige pro-
sentandeler av dem. Ett av selskapene til-
deles operatgransvaret. Utgifter og inn-
tekter blir
den prosentvise andel de har av lisensen som
ngkkel.

av alle innehaverne som deltar pd lisensen.

fordelt mellom selskapene med
Investeringene md derfor godkjennes
Kostnadskontrollrutinen bestdr i at opera-
t¢ren med jamne mellomrom rapporterer kost-

nader, bade utfgrte og antatte til de andre

innehaverne. P& grunn av dette systemet og
fordi det dreier seg om store investerings-
kostnader skulle man forvente at oppgaver
over de antatte investeringene er gode rent

statistisk sett.

Hensikten med den kvartalsvise investerings-
statistikken var & skaffe Byrdet et redskap
for registrering av den gkonomiske aktivi-
teten i oljesektorene. Men det var ogsa
viktig 4 f4 kartlagt de avhengighetsforhold
som eksisterer mellom investeringen i disse
sektorene og de ¢gvrige norske produksjons-
Til dette ble det krevet en

klassifisering av leveranser til operat¢r-

sektorer.

selskapene i samsvar med nasjonalregnskapets

vare- og tjenestekategorier. Man hdpet at
en bedre kartlegging av dette mgnsteret
ville gi mer pdlitelige anslag pa produk-
sjons- og sysselsettingsvirkninger av inves-
teringer pad kontinentalsokkelen slik at

dette kunne beregnes med planleggings-

modellene MODIS og MSG.
bedre krysslgpskoeffisienter.

Byrdet ¢nsket seg

INVESTERINGSBEGREP

Den kvartalsvise investeringsstatistikken

registrerer bdde pdlgpte investeringskost-

nader og realinvesteringer. Dette skillet

er bare relevant for feltutbygging. De
palgpte

den l¢pende investeringsaktiviteten.

investeringskostnadene reflekterer
Ifglge
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dette investeringsbegrepet skjer invester-
ingene etter hvert som arbeidene skrider
fram og kostnadene pdlgper. Dette invester-
ingsbegrepet fg¢lger alts& verken betalingene
eller de bokfgrte utgiftene, men den fysiske
aktiviteten. Ved 4 registrere pdlgpte kost-
nader ¢gnsker Byrdet & kartlegge det faktiske
forbruk av produksjonsfaktorer verdsatt i
penger.

Ifglge nasjonalregnskapets realinvesterings-
begrep regnes en plattform for investering
ndr den taues til feltet, og alt som skjer
for det regnes som produksjon for lager.
Tankegangen bak dette er at byggingen av
plattformer skal behandles statistisk pa
samme mdte som bygging av maskiner og skip.
Kostnadene lagerfgres etterhvert som de pa-
lgper og regnes for investert nir de
plasseres p4d produksjonsstedet.

Denne fg¢ringsmetoden kan vare problematisk

for bdde brukere av statistikken og for
selve fgringen av den. P4 grunn av enkelte
feltutbyggingsprosjekters stgrrelse og fordi
man i ett 4r kan ha flere uttauinger kan
realinvesteringene i det ene dret vare svart
store for i det neste & falle til et lavt
nivid. Som det framgdr vil derfor nasjonal-
regnskapets realinvesteringsbegrep kunne gi
et lite dekkende bilde av investeringsakti-

viteten.

For det andre kan fg¢ringen av realinvester-
ingene vere problematisk idet felt ofte blir
bygget ut ved at understell plasseres pid
feltet fgrst, deretter dekk, moduler osv.
Problemet er da 4 f¢re tjenestene som har
pidlgpt pA de enkelte deler som realinve-
stering pia tidspunkt. En del
tjenester hg¢rer opplagt til hver enkelt del

riktig
av  plattformen, men det finnes ogsé
tjenester som angdr hele prosjektet og som
det derfor er vanskelig 4 fordele pd de

Tabell 1. PAlgpte investeringskostnader. Mill. kr.
Anslag 1)

1984 1985* 1986 1987
Utvinning av rdolje og naturgass .......... 27 459 31 591 37 409 30 337
Leting ...ttt ittt 7 491 7 834 8 809 7 801
Feltutbygging ........................... 14 447 19 158 24 110 19 576
Varer ........coiiiiiiiiiiiiiee i, 8 156 10 328 12 813 9 016
Tjenester .............c.iiviviennnnn.. 6 013 8 112 10 074 9 025
Produksjonsboring ..................... 278 718 1 223 1 535
Felt i drift ............................ 2 063 1 734 2 293 1 214
Varer ... ..ttt i i e i 261 517 484 299
Tjenester .............cccvviviinnnnnnn.. 384 119 333 224
Produksjonsboring ..................... 1 418 1 098 1 476 691
Landvirksomhet 2) ....................... 3 458 2 865 2 197 1 746
Regxrtransport .................ciieiinnnnn. 4 785 1 336 651 775

1) Registrert 2. kvartal 1986.

2) Omfatter kontorbygg, baser og terminalanlegg pa land.
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enkelte deler etterhvert som de plasseres pa
feltet. Av anslaget for 1986 (se tabell 1)
utgjgr tjenestedelen 1litt i underkant av
halvparten av investeringskostnadene til
feltutbygging. Disse'problenene kan derfor

ha stort omfang.

Av landene som driver oljevirksomhet til
havs i Nordsjgen, er Norge det eneste landet
som regner kostnader til leting som inve-
steringer. Letevirksomhet blir ellers
regnet som vareinnsats bortsett fra ndr det
gjgres et funn som blir bygget ut. Da
investeres letekostnadene pa& etterskudd og
nedskrives vanligvis over 20 A4r. Levetiden
for “"t¢rre hull* er 1 4r i Norge, dvs.
hullet avskrives fullt ut i investerings-

aret.

I det fglgende skal det drgftes om fallet i
oljeprisene har gitt seg utslag i investe-
ringsundersgkelsens maitelling som bringer
anslag for investeringer i 1987 for f¢rste

gang.

Tabell 1 viser de padlgpte investeringskost-

nadene for sektorene Utvinning av rdolie ogq
naturdass og Reértransport. I det fglgende
konsentreres framstillingen om Jleting og

feltutbyaging.

LETING

Leting omfatter alle lisenser i letefasen,
definert som perioden fra letetillatelsen er
gitt og fram til en eventuell utbygging er
Alle kostnader

som pdlgper i denne perioden regnes som

godkjent av myndighetene.

letekostnader, ogsd kostnader til admini-
strasjon og feltutbyggingsstudier.

Etter konsesjonsrunde 10 B er det tildelt i
alt 128 letelisenser, av disse er noen til-

bakelevert, mens andre er bygget ut eller

I alt er det 101 lisenser

inn under definisjonen for

under utbygging.
som faller
leting. Av disse pdlgper det kostnader pa
94. S¢r for den 62. breddegrad opereres 53
lisenser og nord for den 62. breddegrad 48.
Av disse er 25 pd Haltenbanken og 23 pa
Troms¢flaket.
reres av norske selskaper, mens 42 opereres

59 av letetillatelsene ope-
av utenlandske selskaper og utenlandske
oljeselskapers norske datterselskap.

De faktorer som er mest bestemmende for

investeringsaktiviteten i leting er

- oljeprisutviklingen

- konsesjonstildelingene og hva slags
betingelser som knyttes til disse

- forventningene om funn pad de blokker som
skal tildeles

- skattepolitikken

- riggleie og kostnadsnivdet p& de andre
innsatsfaktorene.

Kursen p& USD vis & vis NOK spiller ogsid en

rolle, men det er uvisst hvor stor.
Forholdet er at en stor del av letekost-
nadene betales i USD. Man skulle derfor
forvente at kostnadene til leting steg og
falt med kursen pd USD. Dette 1lar seg da
0ogsd registrere hvis man ser pd utviklingen
fra 1980 og fram til i dag og sammenlikner

den fysiske leteaktiviteten og investerings-

kostnadene.

Tabell 2. Borehull pdbegynt. 1980-85

Ar 1980 1981 1982 1983 1984 1985
I alt 36 39 49 40 47 50
Unders¢k-

elseshull 26 26 36 33 35 29
Avgrens-

ningshull 10 13 13 7 12 21

Kilde: Oljedirektoratet.
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Tabell 3. Borefartgyd¢gn pr. kvartal og 4r.

1980-86

Arx I alt 1.kv. 2.kv. 3.kv. 4.kv.
1980 3 877 936 892 1 022 1 027
1981 4 031 1 030 933 1 000 1 068
1982 4 376 1081 1192 1075 1 028
1983 3 900 1 084 920 944 952
1984 4 233 943 1044 1 193 1 053
1985 4 037 906 1 019 1 128 984
1986 1 130

Kilde: Oljedirektoratet.

Tabell 4. Boremeter, gjennomsnittlig vann-
dyp og totaldyp. 1980-1985
Ar Boremeter Vanndyp Totaldyp
i alt
1980 136 683 176 3 115
1981 135 054 181 3 235
1982 155 299 162 3 314
1983 135 801 201 3 155
1984 149 034 213 3 116
1985 140 778 235 3 208

Kilde: Oljedirektoratet.

Den fysiske aktiviteten mdlt i antall borede
meter (se tabell 4) og i antall borefartgy-
d¢gn har vert ner uforandret, mens aktivi-
teten malt i antall pabegynte hull (se
tabell 2) stiger fra 1980 til 1982 for der-
etter 4 flate ut. Kostnaden til leting (se
tabell 5) har imidlertid steget fra 1980 til
1984 hvoretter den ser ut til & stabilisere
seg pd et nivi pd rundt 7,5 milliarder
kroner. Denne ¢kningen i kostnadene er ikke
parallell med en ¢kning i den fysiske
aktiviteten slik den lar seg midle i antall
borede meter, borefartgydggn eller pabegynte
borehull. En del av gkningen i kostnadene
skyldes at det i lgpet av denne perioden er

Tabell 5. Pdlgpte investeringskostnader til
leting pr. &r og kvartal. 1980~

87. Mill.kr.
Ar I alt 1.kv. 2.kv. 3.kv. 4.kv.
1980 3 322
1981 4 890
1982 5 839
1983 5 884 1 546
1984 7 491 1231 2002 1906 2 352
1985 7834 1478 1872 2 019 2 465
1986 1) 8 809 1808 2 047 2 477 2 477
1987 2) 7 801

1) Anslag for 2., 3. og 4. kvartal 1986 re-
gistrert i maitellingen.
2) Anslag registrert i maitellingen.

Tabell 6. PAlgpte investerinqgkostnader til
leting etter geografisk omrdde
1985 - 1.kv. 1986. Mill.kr.

Nord for 62
Ar I alt S¢r for
62 I alt Halten- Troms¢-
banken flaket
1985 7834 4 434 3 400 1978 1 422

1986
1.kv. 1808 1 027 781 543 238

blitt boret stadig mer og lenger mot nord.
Noe av ¢kningen skyldes den generelle
prisstigningen. Men det kan ogsi vere at en
del av ¢gkningen kan skyldes kursutviklingen
pd USD vis & vis NOK. (Se tabell 7.) Fordi
en stor del av letekostnadene, f.eks. rigg-
leia, betales i USD er det grunn til & anta
at denne kursutviklingen b& USD gir seg ut-
slag i form av ¢kte kostnader i stati-

stikkene.



OLJEINVESTERINGER 49

Tabell 7. Kurs USD i NOK. 1980-1985

Ar 1980 1981 1982 1983 1984 1985
NOK pr

usD ..... 4,95 5,75 6,45 7,30 8,16 8,60

Kilde: Statistisk MAnedshefte.

Hvis nd operatgrselskapene og partnere pi
lisensen hadde mittet veksle til seg USD mot
NOK for & betale regningene, sd hadde denne
kursutviklingen fg¢rt til en reell kostnads-
¢kning. Oljeselskapene har imidlertid inn-
tekter i USD som de kan betale sine dollar-
Dermed kan det godt hende at

en del av kostnadsgkningen som registreres i

utgifter med.

statistikken ikke er en reell kostnadsgkning
for operatgrselskapene. Om omvendt, en del
av kostnadsreduksjonen som registreres i

anslagene for 1986 (se tab. 8) trenger ikke

anslag internt opererer bare i USD si inne-
berer det at anslaget for 1986 i NOK fra
august-tellingen dret f¢r investeringsiret
til mai-tellingen i investeringsdret ville
blitt redusert fra 11 670 millioner kroner
Dette

forholdet som kan ha stor betydning er fore-

til omlag 9 250 millioner kroner.

1¢pig et usikkert punkt i letestatistikken.

KONSESJONSTILDELINGER
Konsesjonstillatelsene fra runde 10 B ble
tildelt operatgrselskapene i februar 1986.

Det var i alt 8 letelisenser pd Halten-
banken. Det boreprogram som selskapene
leverer med sgknadene om letetillatelse ma
gjennomféres i lgpet av 6 4r, og som regel
stilles det som betingelse at ett hull skal
bores i lgpet av det fgrste aret. Boringer
pd disse nytildelte'lisensenevvil derfor ha

betydning for investeringsaktiviteten i

4 bety en reell kostnadsreduksjon fra olje- 1986.
selskapenes side, p.g.a. kurfallet pd USD.
Seinhgstes 1986 skal i alt 39 blokker til-

Hvis det ble antatt at oljeselskapene i sine deles i den 11. konsesjonsrunden. 18 av
Tabell 8. Investeringsanslag for letevirksomheten 1984-1987. Mill. kroner
Investeringsir 1984 1985 1986 1987
Aret fo¢r mai-telling 5 168 8 670 7 108
investeringsaret august-telling 7 011 11 670

november-telling 6 951 11 364

februar-telling 5 129 1) 5 809 10 457
Investeringsiret mai-telling 6 573 7 515 8 809

august-telling 8 618 8 733

november-telling 7 825 8 902
Aret etter
investeringsdret februar-telling 7 491 7 834

1) Fg¢rste gang undersgkelsen ble foretatt.
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blokkene
Tr¢ndelagskysten, men de resterende ligger

disse ligger utenfor M¢re og
utenfor kysten av Troms og Finmark og ved
Bigrngya. Det er ventet at lisenser tildelt
i den 11. runden vil vare avgjgrende for ak-
tiviteten i 1987.

Om alle blokkene som er utlyst i den 11.
runden blir wutdelt er avhengig av hvilke
krav myndighetene stiller til hvor raskt
boreprogrammet md gjennomfgres.

Det planlegges ikke lisenstildelinger i
Nordsjgen i 1986. I 1987 planlegges en 12.
konsesjonsrunde, den vil hovedsakelig besti
av blokker nord for Stad, men muligens ogsa
blokker i Nordsjgen. Videre er den seis-
miske kartleggingen kommet sd langt utenfor
kysten av Nord-Norge at innpd 600 blokker
kan vere tildelingsklare mot slutten av 80-
ara.

RIGGMARKEDET

Selv om en del operatgrselskaper nok kunne
tenke seg 4 redusere leteaktiviteten, si har
flere av dem leid inn rigger for lang tid.
Det betyr for det fgrste at operat¢r-
selskapene gir glipp av det betydelige
fallet i riggraten i 1lgpet av det siste
dret. For det andre betyr det at operatgr-
selskapene gjennomfgrer boringer som ellers
ikke ville vert utfe¢rt, oljeprisfallet tatt
1 betraktning. Dette fgrer til en treghet i
systemet. A si opp en borerigg kan koste
innpd 90 prosent av den langsiktige leieav-
talen. De langsiktige letekontraktene som
lgper ut blir ventelig ikke fornyet. I
stedet leier operatgrselskapene 1 stgrre
grad enn tidligere inn rigger for & bore
enkelthull.

boreprogrammene i liten grad ville bli be-

En m& derfor kunne forvente at

rert i de to forste kvartalene i 1986, men
at reduksjnen fgrst vil vise seg i de to

siste kvartalene.

SKATTEPOLITIKK

Skattemessige forhold spiller ogsd inn for
omfanget av letevirksomheten. A kjgpe seg
fri fra en langsiktig leiekontrakt for en
borerigg vil ikke kunne f¢res til fradrag
mot ndvarende eller framtidig inntekt for
salg av olje og gass. Petroleumsskatten
kommer pA sitt hgyeste nivd opp mot 85 pro-
sent, det er derfor klart at det er mer
l¢nnsomt for operatgrselskaper i skatteposi-
sjon & fortsette letingen for 4 styrke seg
pd lang sikt enn 4 betale full skatt til
staten. Dette innebarer at h¢ye inve-
steringskostnader til leting minsker statens
skatteinntekter. Reglene er ogsd slik at
selskaper som ennd ikke er i skatteposisjon
kan samle opp letekostnader for & utgifts-
fore dem nidr de kommer i slik posisjon. P&
grunn av dette og petroleumsskattens hg¢yde
er letevirksomhet p4 norsk sokkel forholds-
vis konjunkturuavhengig si& sant man er,

eller er sikker p4 & komme i skatteposisjon.

IKKE-UTBYGDE OPPDAGEDE RESSURSER

Leteaktiviteten er klart avhengig av hvor
store reserver som er oppdaget, men ennd
ikke besluttet utbygd.
blokkene er n& blokker med beliggenhet i
nerheten av de utbygde feltene i Nordsjgen.

De mest interessante

Mulighetene for &4 gjg¢re nye store funn er
her minimale, men undervannsteknologien gj¢r
at funn av mindre forekomster kan bygges ut
rimelig ndr de.ligger i nazrheten av utbygde
felt med ledig prosesseringskapasitet.

De oppdagede petroleumsressurser som ikke er
besluttet utbygd i Nordsjgen er betydelige,
534,8 millioner m’ olje og 1.841,1 milli-

3 . .
arder m gass inkl. Troll og Sleipner.
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Resterende reserver i de utbygde og beslut-

tet utbygde feltene er 837,9 millioner o
olje og 387,2 millioner m3 gass. Pa
Haltenbanken er ressursene 296,0 millioner
m3 olje og 322 milliarder m3 gass, og pad
Tromspflaket er det de oppdagede ressurser

206,7 milliarder m? gass.

Muligheten for 4 gjgre nye store funn er
mindre jo lenger leteaktiviteten pagar.
Kombinert med at de fleste operatgrsel-
skapene sitter pd funn som kontinuerlig
vurderes med hensyn til utbygging innebzrer
dette at 0gsd ressursmessige grunner er med
pd & bestemme investeringsaktiviteten i

letevirksomheten framover.

ANSLAGENE FOR 1986 OG 1987

Anslagene for 1984 og 1985 faller inn i det
mgnster som er kjent fra den kvartalsvise
investeringstellingen for industri. Fra mai-
tellingen 4ret f¢r investeringsdret til og
med februar-tellingen i investeringsiret
¢ker investeringsanslagene sterkt for s& &
endre seg mindre vesentlig i de tre siste
tellingene i investeringsdret. Bide de fire
tellingene 1 1984 og anslagene for 1985
fglger dette mgnsteret bortsett fra at an-
slagene for investeringene i leting konse-
kvent har vist seg for hgye i investerings-
dret i forhold til de utfgrte invester-
ingene.

Hvis det er riktig at anslagene for inve-
steringer i letevirksomheten med det nevnte
unntak faller inn i dette m¢gnsteret, si opp-
forer anslagstallene for 1986 seg atypisk.
(se tab.
forste til andre registrering og har siden
det falt fra 11,6 til 11,3, 10,4 og til 8,8
milliarder kroner. Her m4d det riktignok tas
£orbehold om at statistikken har lg¢pt for
kort tid til at man har et godt nok data-

Anslagene for 1986 8) steg fra

grunnlag & bygge p4. Dessuten ble det i inn-
kjpringsperioden lagt mest vekt pd regi-
strering av de utfgrte investeringskost-
nadene. Dette tatt i betraktning er det
likevel klart at det har skjedd en kraftig
reduksjon av anslaget for letevirksomheten
for 1986 fra august-tellingen &ret f¢r in-
vesteringsdret til mai-tellingen i invester-
ingsdret. Selv om anslaget fremdeles kan
vise seg for hgyt sd viser resultatet av den
siste tellingen at det ikke er snakk om noen
dramatisk reduksjon av 1investeringene 1
leting pad norsk sokkel i 1986 sammenliknet
med nivdet i 1984 og 1985, men en vesentlig
reduksjon i forhold til de investeringskost-

nader som tidligere var planlagt for 1986.

I 1. kvartal 1986 var letekostnadene 1 808
millioner kroner mot 2 465 millioner kroner
i 4. kvartal 1985.
til 1.
sesongmessig variasjon. I 1. kvartal 1985

Denne nedgangen fra 4.
kvartal kan vare en normal
var letekostnadene 1 478 millioner kroner
og 1 1. kvartal 1984 1 231 millioner kroner
(se tabell 5). Sammenliknet med 1. kvartal
1985 ér det ikke bare letekostnadene som er
hgyere. MAlt i antall borefartgydggn (se
tabell 3) steg aktiviteten i samme periode
fra 906 til 1 130 d¢gn. MAlt 1 antall pa-
begynte hull (se tabell 2) var aktiviteten
lik. 12 hull ble pdbegynt i begge kvar-
talene. I 1. kvartal 1986 var 4 av disse

undersgkelseshull og 8 avgrensningshull.

Det palgpte investeringsanslaget for 2.
kvartal 1986 er p& 2 047 millioner kroner. I
begynnelsen av juni drev 10 borerigger lete-
boring pd norsk sokkel. I april ble 4 og i
mai ble 3 hull padbegynt.

de fem forste mdnedene i 1985 ligger aktivi-

Sammenliknet med

teten mdlt i antall padbegynte hull pad samme
nivd, 19 mot 20, mens det i den samme peri-
oden har vaert en ¢king 1 antall borefar-
toydegn fra 1 660 til 1 724. Hvis anslaget
for 1986 sdledes skal reduseres ytterligere,
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sd md det skje i 3. og 4. kvartal.

Tabell 9. Antatte og utfgrte investeringer
pr. kvartal. 1984-1986. Mill.
kroner

Kvartal Antatte inve- Utfgrte invester-

steringer inger registrert
registrert i kvartalet etter
investerings- investerings-
kvartalet kvartalet

84 1 1 307 1 231

84 2 1 346 2 002

84 3 2 334 1 906

84 4 2 686 2 352

85 1 1679 1 478

85 2 1 848 1 872

85 3 2 541 2 019

85 4 3 375 2 465

86 1 1 961 1 808

86 2 2 047

86 3 1) 2 200

86 4 1) 2 600

1) Anslagene for 3. og 4. kvartal 1986 er
fremkommet ved at anslaget for resten av
Aret‘i mai-tellingen er delt pid 2 og
justert for sesongmessige variasjoner.

Det er her verd 4 legge merke til at an-
slaget for 2. kvartal i bdde 1984 og 1985
har vist seg 4 vare for lave, mens anslagene
for 3. og 4. kvartal har vist seqg & vere for
hgye og i 1985 betydelig h¢yere enn de ut-
forte. Hvis man regner med at antatte in-
vesteringer i 2. kvartal blir lik de utfgrte
og at anslaget for 3. kvartal reduseres med
500 millioner kroner og anslaget for 4.
kvartal med 1 000 millioner kroner, blir in-
likevel omlag 7 300
millioner kroner i 1986.

vesteringskostnadene

Nidr det gjelder reduksjonen av anslaget for

1986 fra august-tellingen til november-

tellingen A&ret f¢r investeringsaret skjedde
reduksjonen s4 4 si i samme ¢yeblikk som
Saudi-Arabia ¢kte sin oljeproduksjon fra
89,4 millioner fat pr. dag i september 1985
til 121,12 millioner fat i oktober samme &r.
Men noen vesentlig prisreduksjon fg¢rte ikke
denne produksjonsgkningen til f¢r i januar,
og det var fgrst i mai-tellingen, etter at
prisfallet var et faktum, at anslagene ble
redusert betydelig.

Anslaget for 1987 er usikkert og ogsd det
kan bli justert ned. Sammenliknet med
f¢rstegangsregistreringen av anslagene for
1985 og 1986 bzrer det bud om at letevirk-
somheten for 1987 kan stabilisere seg pad et
investeringsnivd pi mellom 6 og 8 milliarder

kroner.

Det er i en viss forstand merkverdig at
anslagene for 1986 har blitt nedjustert sd
kraftig.
investeringer pd svert lang sikt.
letetillatelse blir gitt til et eventuelt
funn er i produksjon gdr det minst 10 Ar.

Investeringer i letevirksomhet er
Fra en

Dette faktum sett i sammenheng med at de
fleste oljeselskap mener at prisen p4d olje
vil stige mot 4rhundreskiftet gj¢r det
vanskelig 4 forstd hvorfor de ikke inve-
sterer i en periode med, etter deres egen
vurdering, forbigdende prisnedgang. Det er
imidlertid mulig at anslagene for letevirk-
somheten i de fgrste tellingene - f¢r
oljeprisfallet - var urealistisk hgye. Selv
om investeringsanslagene for 1986 ifglge den
kvartalsvise investeringsundersgkelsen er
kraftig redusert er ikke nedjusteringen
stgrre enn at anslaget fremdeles indikerer

en fortsatt ¢kning i investeringer i leting.

FELTUTBYGGING

Feltutbyggingsfasen dekker perioden fra
utbygging er godkjent av myndighetene og
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fram til driftsstart. F¢lgende prosjekter
befant seg i denne fasen i 1. kvartal 1986:
Heimdal, Ekofisk vanninjeksjon, Ula, Gull-

faks A, B og C, Oseberg A og B og @#st-Frigg.

Heimdal kom i drift i 2. kvartal og skal
produsere gass og kondensat. Heimdal er
tilknyttet Statpipe-systemet; gassen tran-
sporteres via Ekofisk til Emden, og konden-
satet via Brae-feltet pd britisk sokkel til
St.Ferqus. Feltet er bygget ut med stil-
plattform pad 120 meters dyp. E1f er opera-
tgr. Ula vil bli satt i drift i 3. kvartal
og er bygget ut med tre stdlplattformer pi

70 meters dyp hvor BP er operatgr.

Vanninjeksjonsplattformen pd Ekofisk vil bli
plassert pd den nordlige delen av feltet i
juni. Injiseringen av vann i reservoaret som
skal gke trykket, hindre innsynking og ¢ke
produksjonen fra feltet, ventes 4 begynne
varen 1987. Gullfaks A-plattformen som er en
prosessplattform i betong ble ogsd tauet til
feltet i inneverende kvartal, og ble

plassert pd 135 meters dyp.

P4 Ekofisk vanninjeksjon, Ula og Gullfaks A
bestir arbeidet vesentlig i sammenkoplings-
og utprgvingsarbeider. Disse vil vare ut
aret. I underkant av 3 000 personer vil vare
beskjeftiget i denne virksomheten i andre
halvdr 1986. I sluttfasen av et feltut-
byggingsprosjekt er det szrlig tjenestedelen

av kostnadene som veier tungt.

Gullfaks B plattformen er en bore-, bolig-og
vanninjeksjonsplattform i betong. Den skal
taues til feltet i 1987. Betongunderstellet
skal stgpes i lgpet av en femukers periode i
sommer. P& grunn av Consemulykken og
streiken pd byggestedet i vinter er fram-
driften av prosjektet blitt forsinket med
Etter planen skal Gullfaks B

vere produksjonsklar i desember 1988.

omlag 5 uker.

Gullfaks C er en integrert bolig-, prosess-
og produksjonsplattform som skal vare pro-
duksjonsklar i 1990. Den skal plasseres pa
217 meters dyp. Betongunderstellet vil vere
det stgrste som noensinne er bygget. Kon-
traktsbelgpet pd prosjekteringen av betong-
understellet er ogsid det stgrste i sitt slag
her til lands og 14
milliarder kroner.

pd 1 overkant av 2

Oseberg A og B skal etter planen vare pro-
duksjonsklare i 1989, utbyggingen av dette
feltet er inne i en fase hvor store kost-
nader til badde varer og tjenester palgper.
Oseberg-utbyggingen veier tyngst av pro-
sjektene i 1986-anslaget og har i ¢yeblikket
plassert store ordrer ved 10 verft og meka-

niske verksteder.

@st-Frigg skal vare produksjonsklar i 1988.
Dette er det feltutbyggingsprosjekt som

Tabell 10. Felt under utbygging.
Felt Utbyggings- Ferdig- Platt-
start stillelse 1) former
Ula 1980 1986 3 stdl
Heimdal 1981 1986 1 stal
Ekofisk vann-
injeksjon 1983 1986 1 stal
@st-Frigg 1985 1987 Havbunn
install.
Gullfaks A 1981 1988 1 betong
Gullfaks B 1981 1988 1 betong
Gullfaks C 1985 1990 1 betong
Oseberg A og B 1984 1989/90 1 betong
1 stal
Tommeliten 2) 1986 1988/91 Havbunn
install.
1 stdl

1) Ikke ngdvendigvis ordiner produksjons-
start.
2) Vedtatt i Stortinget 12/6-86.
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Tabell 11. PAl¢gpte investeringskostnader til feltutbygging 1983-87. Mill. kr.
1983 1984 1985 1986 1) 1987 1)
Feltutbygging i alt 9 675 14 447 19 158 24 110 19 576
Varer 5 161 8 156 10 328 12 813 9 016
Tjenester 4 356 6 013 8 112 10 074 9 025
278 718 1 223 1 535

Produksjon 158

1) Anslag registrert 2. kvartal 1986.

veier minst av de padgdende prosjekter, men
det er sannsynlig at det er utbygging av
dette slaget som om noen 4r vil vare det
vanlige, i alle fall s¢r for den 62. bredde-
grad. Feltet bygges ut utelukkende med in-
stallasjoner pd havbunnen og skal benytte
den infrastruktur og prosesskapasitet som
finnes pd Friggfeltet.

Med utplasseringene fgrste halvadr 1986 er
ialt 35 plattformer plassert p& norsk sokkel
(plattformer i tilknytning til r¢rlednings-
systemer ikke medregnet).

Tabell 12. PAdlgpte investeringskostnader til
feltutbygging pr. &r og kvartal.
1984-1986. Mill. kr.

Ar I alt 1.kv. 2 kv. 3.kv. 4.kv.
1984 14 447 2 361 3 961 3 926 4 199
1985 19 158 3531 5176 4 473 5 978

1986 24 110 1) 4 538

1) Anslag registrert 2. kvartal 1986.

Pilgpte investeringskostnader til feltutbyg-
ging gkte fra 9 675 millioner kroner i 1983
til 14 447 millioner kroner i 1984. Denne
¢kningen fortsatte i 1985 da investerings-
kostnadene var 19 158 millioner kroner. An-
slaget for 1986 er pd 24 110 millioner

kroner. Dette anslaget ventes ikke & bli

redusert. Nedgangen fra 1986 til 19 576
millioner kroner i 1987 reflekterer at flere
tunge prosjekter i ferd med & bli ferdig-
stilt. Investeringskostnadene i 1987 vil i
forste rekke pdlgpe pd Oseberg A og B og pa
Gullfaks B og C.

En del prosjekter er vedtatt i 2. kvartal
1986 og er f¢lgelig ikke
statistikken.

fgrst og fremst for 1987-anslaget. Det er i

omfattet av
Dette vil ha konsekvenser

forste rekke Tommeliten som ble vedtatt
utbygd 12/6-86, gassinjiseringsmoduler som
skal plasserer pd& havbunnen i tilknytning
til Oseberg A og B og oppjekkingsarbeider pa
Ekofisk-feltet.

Tommelitenfeltet skal bygges ut i to trinn.
Den fgrste utbyggingsfasen som skal vare
ferdig i juni 1988 er ansldtt til 1,77
milliarder kroner og bestdr av gassproduk-
sjons-installasjoner p& havbunnen. Trinn to
skal std ferdig i 1991 og bestdr av en
stdlplattform.
for begge trinn er anslatt til 4,7 milli-
Den 17/6-86 ble det vedtatt
at man skulle injisere gass i steden for som

Totale utbyggingskostnader

arder kroner.

opprinnelig planlagt vann p4 Oseberg-feltet.
Det innebzrer at en egen gassinjiserings-
modul skal plasseres pd A-plattformen. Det
vil medfgre en del justeringsarbeider i
tillegg til selve modulen. Gassen som skal

injiseres skal produseres fra en modul
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plassert pd havbunnen pad Troll-feltet og
fores i r¢rledning til Oseberg. Dette med-
fgrer en ¢kning av kostnadene p4d Oseberg i
1986 og i 87, men man regner med en bespar-
else totalt fordi man med denne lg¢sningen
slipper 4 bore vanninjiseringshull. Opp-
jekkingsarbeidene pid Ekofisk er kostnadsbe-
regnet til 1,5-2 milliarder kroner som vil
pdlgpe i det alt vesentligste i 1987.

Anslaget for 1986 er i mai-tellingen ned-
justert med 2,6 milliarder kroner i forhold
til februar-tellingen. Dette skyldes at
Heimdal-feltet er kommet i drift tidligere
enn antatt og innebarer at driftsforberedel-
seskostnader som i forrige telling ble
regnet som investeringskostnader nd regnes
som driftskostnader. Dessuten har enkelte
operatgrer endret praksis ndr det gjelder
rapporteringen til Byrdet ut fra fra
forskjellige budsjetter og plantall som

eksisterer.

Anslaget for 1987 vil etter all sannsyn-
lighet ogsd bli pdvirket av at det nylig ble
oppnddd enighet om salg av gassen fra bade
Troll- og Sleipner-feltene. Utbyggingen av
disse feltene er imidlertid ennd ikke
godkjent av Stortinget og etter Byrdets
definisjoner befinner de seg derfor fortsatt
i letefasen. Det har imidlertid i mange A4r
pdgatt feltutviklingsstudier og prosjekter-
ingsarbeid pd disse feltene. Det innebarer
at kostnadene til feltutbyggingen vil kunne
begynne 4 pAlgpe raskt etter at en slik god-

kjennelse er gitt.

Troll-feltet er verdens stgrste gassfelt til
havs. Shell er operatg¢r for utbyggingsfasen
og Statoil for driftsfasen. Troll Vest og
@st har gassressurser pid til sammen 1 288

milliarder Sm’ gass og 41 millioner Sm3

olje. Gassressursene i Troll er mer enn
dobbelt s& store
reservene i de feltene som nd er utbygd og

som de opprinnelige

under utbygging (570,8 milliarder Sma).
Troll-feltet ligger pd 300-350 meters dyp og
vil mest sannsynlig bli bygget ut med en

fast installasjon i betong i fg¢rste omgang.

P4 Sleipner-feltet er Statoil operat¢gr.
Ressursene pd Sleipner-feltet (inkludert
Gamma-strukturen og satelitter) er 221
milliarder SmJ gass og 80 millioner Sm3
olje. 0gsd Sleipner vil i f¢rste omgang bli

bygget ut med en fast installasjon.

En ny r¢rledning skal g& fra Troll til
Sleipner og til Zeebriigge i Belgia. Kjg¢perne
i Belgia og Frankrike vil f4 gass gjennom
denne ledningen, mens kjgperne i Forbunds-
republikken Tyskland og Nederland vil fa
gassen gjennom Statpipe-systemet som ogsa
vil bli knyttet til Trollfeltet. Avtalen som
nd er inngdtt omfatter 450 milliarder Sm3
1993 til 2020 eller 1litt i

underkant av en tredjedel av ressursene i de

gass fra

to feltene.

Ifplge planen skal Sleipner vare produk-
sjonsklar i 1983 og Troll i 1995. Invester-
ingskostnadene til Troll- og Sleipner-
utbyggingen er ansliatt til om lag 40
milliarder 1985-kroner, mens anslaget for
rgrledningen er anslitt til 20 milliarder
kroner. Hvis de forelgpige planene for
produksjonsstart 1 1993/95 skal holde, vil
investeringskostnadene i hovedsak pdlgpe i
perioden 1988-94.

ingene er betydelige og selv om ogsd andre

Selv om disse invester-

felt vil bli bygget ut i denne perioden, vil
ikke investeringsaktiviteten komme opp i den
stgprrelsesorden den hadde mens utbyggingen
av Statfjord-, Gullfaks- og Oseberg-feltene
pagikk for fullt. Ifglge tall fra Olje-
direktoratet vil i alt 130 milliarder 1985-
kroner vere investert pd disse feltene nar
de er kommet i drift i 1990.

Anslaget for 1987 er etter all sannsynlighet
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for lavt sett pd bakgrunn av utbyggingen av
pd Ekofisk og
Oseberg. Hvis

Tommeliten, oppjekkingen
gassinjiseringsmodulen pa
utbyggingen av Troll og Sleipner blir ved-
tatt slik at kostnader til utbyggingen
begynner & lgpe i 1987 er det ikke umulig at
det hgye nivdet i investeringskostnadene fra

1986 kan holde seg ogsd i 1987.

Fallet 1 rdoljeprisen sldr altsi ikke ut i
anslagene for 1986 og 1987 for feltutbygging
slik det gjorde for leting. Det henger
sammen med at de vedtatt utbygde prosjektene
gar sin planlagte gang. Dessuten vil inves-
teringer i feltutbygging hurtigere gi inn-
tekter.

Fallet i feltutbyggingskostnader, som mulig-
ens kan bli forskjgvet fra 1987 til 1988
var ventet ogsd fgr oljeprisfallet. Men pd
lengre sikt kan forholdet ogsd her vare et
annet, noe som en eventuell oppjustering av
anslaget for 1986, som fglge av de nye

prosjektene, vil forsterke.

Figur 1 viser behovet for timeverk slik
situasjonen si ut til & vere i mai 1985. De

Figur 1.

norske prosjektene som 14 til grunn for

figuren framgdr av tabell 13.

Av feltene i tabell 13 stdr planene pr. mai
1985 ved lag for Tommeliten, Statfjordsatel-
littene, Troll og Sleipner, mens de andre
feltene er forskjgvet i tid. Fram mot 1995
vil det altsd vere Troll, Sleipner og Stat-
fjordsatellittene som kan skaffe den off-
shorebaserte verftsindustrien oppdrag. Men
av disse feltene er det bare Tommeliten som
til nd er godkjent utbygd av myndighetene.

Dette bildet vil imidlertid kunne endre seg
selv om oljeprisen skulle forbli lav.
Grunnen til det er at ndr Gullfaks- og Ose-
bergfeltet er ferdig utbygd og satt i drift
i 1990-91 s vil flere av operatgrselskapene
ha stgrre inntekter fra disse feltene, og
etter hva som har vert regelen til nd for-
holdsvis lave investeringskostnader. En
fortsatt h¢y petroleumsskatt vil i en slik
situasjon fungere som et insitament til
investeringer i felt selv om de i gyeblikket
kan synes marginale. E1f, som i dag er i
denne situasjonen, har utfra en slik tanke-
gang ¢nsket seg en fusjon med Saga som er i

Prognoser for kapasitetsbehov ved byggeverksteder for installasjoner

pa norsk, britisk, dansk og nederlandsk sokkel.

DIREKTE
VERKSTEDARBEID

MILL ‘ TUSEN
TIMEVERK ARSVERK

TUSEN
100C ARSVERK

Kilde: Norsk Offshoreindustris konkurranseevne. Sintef, Asbjgrn Habberstad A/S.
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Tabell 13. Felt under vurdering. Mai 1985.
Felt Ferdig- Platt- Investeringer
stillelse former Mrd. 84 NOK
Hod 1988/89 Havbunn 2
install.
Tommeliten 1990 2 stal
2/1 Nord 1991 2 stal 9
Snorre 1995 2 stal/ 30
betong
Troll- 1994 1 stdl
omrédet 1 betong 35
Havbunn
install.
Sleipner
Brage/
Veslefrikk 1992 1 stal/ 12
havbunn
install.
Statfjord
satellitter 1993/94 1 stil/ 217
havbunn
install.
Draugen 1995 1 betong/stdl 20
Gudrun 1989 1 stdl 8
Balder 1991 1 stal 7
Hild/Huldra 1993 1 stdl/betong 10
Midtgard/
Tyrihans 1995 1 (2) stal/ 60
betong/hav-
bunn install.
Askeladd/
Albatross 1996 1 (2) stal/ 40
betong/hav-
bunn install.
Kilde: Norsk Offshoreindustris konkurranse-

evne., Sintef, Asbjg¢rn Habberstad.

den motsatte posisjon.

UTSIKTENE FOR LEVERAND@RINDUSTRIEN

Politikken fra myndighetenes
bindelse med feltutbyggingsprosjektene péa

side

i for-

norsk sokkel har vert at norsk leverandg¢r-
industri, badde vareproduserende og tjeneste-
ytende, skulle bygge opp kompetanse pi leve-
ranser til offshorevirksomhet ved 4 f& til-
delt oppdrag pa& norsk sokkel. Deretter
skulle de bruke den kompetanse som dermed
ble bygget opp for 4 g4 ut pd det inter-

nasjonale offshore-markedet.

Dette har imidlertid ikke blitt resultatet,
For det fg¢rste har
pd feltutbyggingen p& norsk

og av flere grunner.
aktiviteten
sokkel vert sd hgy at leverandgrene ikke har
hatt ledig kapasitet som kunne ha vert brukt
til eksportframstet.
bygging som har skjedd - sarlig for de som
har levert tjenester til feltutbyggingspro-
sjektene - har skjedd for & dekke den gkende
etterspgrselen fra norsk sokkel.

Den kapasitetsopp-

Den hgye investeiingsaktiviteten har f¢rt

til en ¢kt import av plattformer og deler

til slike (se tabell 14) o0g en minsket

eksport.

Tabell 14. Import 1) og eksport av bore- og
produksjonsplattformer, moduler
og deler til bore- eller produk-
sjonsplattformer. 1983-1985.
Mill. kroner.

Import Eksport

1983 1 942,9 2 392,5

1984 1 479,0 951,9

1985 2 242,0 791,1

1) omfatter ikke direkte import til norsk
kontinentalsokkel som ikke er en del av
norsk tollomride. Den direkte importen

er betydelig.

Dette henger sammen med at det er en stor
ledig kapasitet ved verftene i Vest-Europa,

en kapasitet som holdes oppe ved hjelp av
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statlige subsidier. Dessuten vil etter-
spprselen etter offshoreutstyr pd verdens-
markedet falle minst like mye som fra norsk
sokkel.

vaert stilt overfor motstridende krav: P4 den

Leverand¢grindustrien har dermed

ene siden krav om internasjonalisering for
at bransjen skal vare levedyktig p&d lang
sikt. P4 den andre siden sid store ordre-
mengder pd hjemmemarkedet at den har mittet
bygge ut kapasiteten for 4 dekke etter-
spgrselen.

N& kan det ikke utelukkes at de tjeneste-
ytende engineeringsselskapene i 4rene fram-
over kan tilby annen industri i Norge sine
tjenester, men at det skal kunne skje i et
omfang som tilsvarer leveransen av slike
tjenester til feltutbyggingsprosjekter de
seineste 4dra er tvilsomt. Et moment som kan
forsterke de vanskeligheter denne naringer
etter all sannsynlighet kommer opp i er at
en del verft og operatg¢rselskaper bygger opp
egne avdelinger som kan levere pakker hvor
bdde vare- og tjenestedelen inngdr eller

REFERANSER:

Faktaheftet 1986, Olje- og Energideparte-
mentetet.

Oljedirektoratet, Arsberetning 1986.

hvor operatgrselskapene blir selvforsynte
med slike tjenester.

Nedbyggingen av kapasiteten innenfor disse
neringene vil mitte komme i lgpet av svert
fa ar.
fore til at investeringsanslagene for 1987

Troll- og Sleipner-utbyggingen kan

vil bli betydelig oppjustert. Nedbyggingen
kan dermed pd se ut til & skje i takt med at
disse prosjektene ferdigstilles. Den om-
stilling som under enhver betingelse vil bli
ngdvendig, vil dermed foregd pad kortere tid
enn om disse prosjektene hadde kommet
seinere. Grunnen til dette er at nivdet pa
investeringsanslagene bdde for 1986 og 1987
ligger s& h¢yt ogsd uten disse prosjektene
at kapasiteten i leverandgrsektorene er
presset, noe bade lgnnsglidningen i var og
importen av utstyr til norsk sokkel vitner
om. I 1985 utgjorde varedelen av feltut-
byggingskostnadene 10,3 milliarder kroner.
Av dette pdlgp 1,9 milliarder kroner eller

omlag 18 prosent i utlandet.

Statistisk Ukehefte nr. 1/86, 12/86, 24/86.
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TABELL B1: OLJE- 0G GASSPRODUKSJON

Produksjon av rdolje i millioner tonn og naturgass i milliarder standard
kubikkmeter. Tallene for irene viser gjennomsnittlig minedsproduksjon.

1981 1982 1983 1984 1985 ---------- 1985/1986-----~----
Nov Des Jan Feb Mar Apr

Riol je 2.0 2.0 2.6 2.9 3.2 3.6 3.7 3.6 3.3 3.6 1.3
Naturgass 2.2 2.1 2.1 2.3 2.2 2.3 2.7 2.7 2.4 2.7 1.1
TABELL B2: PRODUKSJONSINDEKS ETTER NERING 0G ANVENDELSE
Sesongjusterte indekser. 1980=100.
Arsindeksene er et gjennomsnitt av minedsindeksene for 3ret.

1981 1982 1983 1984 1985 -------=-- 1985/1986--~---~-~-

Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.

Produksjon etter naring:
Bergv.dr., industri og kraftf. 1) 101 100 101 104 105 107 106 106 107 110 94

Bergverksdrift 1) 101 99 114 116 120 125 127 124 119 113 136
Industri 99 97 95 98 101 102 101 101 104 106 92
Kraftforsyning 110 112 127 128 124 128 129 127 126 121 9SS
Produksjon etter anvendelse:

Eksport 1) 101 103 109 116 117 118 117 117 118 118 104
Konsum 100 99 100 101 103 103 105 102 10S 105 98
Investering 2) 199 116 111 114 119 123 118 120 124 125 108
Vareinnsats i bygg og anlegg 105 102 101 99 102 106 100 103 110 108 101

Vareinnsats ellers 89 95 92 94 96 97 96 96 98 99 87

1)Utenom utvinning av olje og naturgass.
2)Se merknad etter tabell 17.

TABELL B3: INDUSTRIPRODUKSJON - PRODUKSJONSINDEKSEN

Endring i prosent fra foregiende 3r og fra samme periode dret fur i et
tremineders glidende gjennomsnitt 1).

1983 1984 1985 ~------e--ee 1985/1986-~-~--=-eu=um

Okt. Nov. Des. Jan. Feb. Mars

Industri ialt -0.8 2.6 2.3 1.4 1.5 1.3 2.4 -2.3 0.2
Naringsmidler, drikkev. og tobakk -4.9 -1.3 -0.8 -7.6 -3.6 -5.2 1.7 -8.7 0.4
Tekstilvarer, bekledn.v., ler mv. ~7.7 -1.3 2.8 4.9 4.1 4.0 2.9 -4.6 -1.9
Trevarer -6.2 -1.0 1.4 -0.5 -0.5 -1.0 1.2 -3.8 4.5
Treforedling 5.7 10.6 3.7 0.6 -1.8 -5.1 -4.4 -7.6 -1.5
Grafisk produksjon og forlagsv. 1.7 0.7 2.1 2.2 2.4 3.0 3.1 -1.2 2.0
Kjemiske prod., mineraloljep. mv. 6.9 5.9 1.5 0.8 1.7 4.0 4.5 1.3 2.1
Mineralske produkter -2.1 -5, 7.3 9.1 6.5 3.5 7.6 5.7 13.0
Jern, stdl og ferrolegeringer 21.0 11.4 0.9 -2.7 -7.7 -9.9 -8.0 -9.3 -11.1
Ikke-jernholdige metaller 29.1 10.7 -2.4 -2.8 -2.5 1.3 3.1 1.8 -0.9
Metallvarer -10.4 3.0 4.8 3.7 2.9 3.7 4.3 -0.4 -0.2
Maskiner -10.6 4.2 7.3 6.9 5.9 5.1 4.1 -1.8 -0.8
Elektriske apparater og materiell -0.1 3.5 7.9 8.9 9.8 6.9 4.3 -1.1 -0.3
Transportmidler -13.7 -5.0 -3.6 -2.0 -1.1 0.1 0.7 -5.1 -5.4
Tekn. og vitensk. instr. mv. 1.2 0.6 3.7 7.2 5.7 5.6 5.9 2.2 7.7
Industriproduksjon ellers 0.5 -1.3 7.7 6.1 6.4 8.0 7.2 0.2 3.6

1)Tallene i kolonnene for midnedene viser endring i prosent fra samme
periode dret for for summen av produksjonen for den aktuelle
mineden, mineden fer og m3neden etter.
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TABELL B4: ORDRETILGANG - INODUSTRI
Ordretilgang til utvalgte industrigrupper, fordelt pd eksport- og hjemme-
markedet. Sesongjusterte verdiindekser. 1376=100. Tallene for irene viser

gjennomsnittet av kvartalstallene for det samme dret.

Produksjon av kjemiske rivarer:

Ordretilgang i alt 180 189 215 233 197 212 204 248 225 248 229 229 204
For eksport 178 195 237 239 219 239 224 267 197 274 248 236 188
Fra hjemmemarkedet 184 181 185 225 169 173 178 220 265 212 205 218 229
Produksjon av metaller:

Ordretilgang i alt 133 198 224 231 227 214 223 231 244 233 226 215 198
For eksport 142 218 243 246 251 232 246 244 264 253 236 226 211
Fra hjemmemarkedet 102 133 158 181 144 152 164 171 181 171 209 162 159

Produksjon av verkstedprodukter ekskl.
transportmidler og oljerigger mv.:

Ordretilgang i alt 145 147 168 200 161 160 163 189 192 210 194 203 201
For eksport 158 164 213 231 192 212 200 2SO0 223 212 253 235 206
Fra hjemmemarkedet 140 141 150 188 145 144 146 165 177 214 168 192 198

1)Ikke sesongjustert

TABELL BS: ORDRERESERVER - INDUSTRI

Ordrereserver i utvalgte industrigrupper, fordelt pd eksport- og hjemme-
markedet. Verdiindekser. 1976=100. Tallene for 3rene viser gjennomsnittet av
kvartalstallene for det samme iret.

1982 1983 1984 1985 ------- 1984 --mmmmom mmmeae 1985-------- 1986

Produksjon av kjemiske rdvarer:

Ordrereserver i alt 175 182 221 258 178 201 229 274 264 249 259 260 239
For eksport 183 189 259 247 216 224 269 328 265 231 249 244 185
Fra hjemmemarkedet 164 172 172 272 131 172 180 205 263 273 271 279 306
Produksjon av metaller:

Ordrereserver i alt 104 127 141 132 160 141 141 120 151 140 130 107 121
For eksport 11S 152 167 151 193 165 168 141 176 161 148 120 137
Fra hjemmemarkedet 78 63 XAl 81 T4 77 69 65 85 86 81 72 77

Produksjon av verkstedprodukter ekskl.

transportmidler og oljerigger mv.:

Ordrereserver i alt 163 169 175 222 171 171 173 186 199 224 230 234 251
For eksport 190 187 202 260 200 193 192 224 240 256 265 278 295
Fra hjemmemarkedet 151 161 164 205 1589 162 165 169 181 210 215 215 233
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TABELL B6: LAGERBEHOLONING

Lagerbeholdning i industri og engroshandel. Verdiindekser. 1982=100.

1982 1983 1984 1985 1984 1985 1986
1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv 2. kv 3.kv &4.kv 1.kv

Industri og engroshandel:
Lager i alt: 100 90 87 86 B85 B4 92 87 B8 B4 B7 85 86

Norskproduserte varer:

For innenlandsk bruk 100 101 9 94 96 90 102 96 97 91 95 93 94
For eksport 100 74 72 73 66 70 78 IS 1S 72 719 67 68
Importerte varer:

Lager i alt 100 90 87 86 87 90 63 83 86 B85 61 90 869
Industri:

Lager i alt 100 87 B84 81 82 B84 66 83 B3 B3 80 79 79
Lager av egne produkter 100 86 83 82 81 81 85 83 84 83 83 78 81
Lager av rastoffer 100 89 87 80 B84 92 90 82 81 83 75 80 77
Lager etter vare:

Jern og stil 100 86 79 B84 83 77 B0 76 92 82 62 78 80
Andre uedle metaller 100 S7 S9 62 47 St 65 71 68 S9 60 60 S9

Tre- og treforedl.prod. 100 93 86 79 94 90 685 75 85 681 77 72 78

TABELL B7: ARBEIDSMARKEDET - ARBEIDSKRAFTUNDERS@KELSEN

Tallet pd arbeidssskere uten arbeidsinntekt og tallet pid sysselsatte.
1000 personer.

1982 1983 1984 1985 ------- 1984--~~vu-- 1985 1986
1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv

Arbeidssgkere uten arbeidsinntekt:

Kvinner 25 33 28 28 25 27 35 24 26 23 38 23 22
Menn 27 35 33 24 35 36 3 27 31 21 25 18 17
Totalt 52 67 61 52 60 63 70 S1 58 44 63 42 38

Tallet pd sysselsatte: 1946 1957 1970 2012 1975 1978 1947 1979 1991 2009 2007 2042 2059

TABELL B8: ARBEIDSMARKEDET - ARBEIDSKONTORENES REGISTRERINGER

Tallet pd registrerte arbeidslsse og ledige plasser. Arbeidsleshetsprosenten.

1983 1984 1985 -----ee-eee- 1985/1986------cccuue
Des. Jan. Feb. Mars Apr. Mai

Sesongjusterte tall:
Registrerte arbeidslese 1000 pers. 63.6 66.6 51.4 38.7 36.0 34.2 36.1 35.8 37.0

Ujusterte tall:

Registrerte arbeidslese 1000 pers. 63.5 66.6 S51.4 42.7 46.8 42.4 38.8 36.0 30.2
Herav: Permitterte 1000 pers. 10.8 8.3 S.6 5.9 S.7 4.8 3.9 4.2 3.0
Ledige plasser 1) 1000 pers. 3.3 4.3 5.8 4.5 11.0 12.0 9.4 12.0 .
Arbeidslgshetsprosent 3.8 3.9 3.0 2.5 2.7 2.5 2.2 2.1 1.8
Arb.1gse/led.plasser 1) 22.0 16.1 8.9 9.5 4.3 3.5 4.1 3.0 .

1)Tallene for ledige plasser fra og med januar 1983 er ikke uten videre sammen-
liknbare med tall for tidligere 3r p3 grunn av endringer i beregningsmetoden.
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TABELL B9: INDUSTRIINVESTERINGER I VERDI - INVESTERINGSUNDERSEKELSEN

Antatte og utferte industriinvesteringer. Mill.kr. Sesongjustert.
Tallene for drene viser gjennomsnittet av kvartalstallene for det samme iret.

1983 1984 1965 ----1984--- -1985 ----1986---

3.kv 4.kv 1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv 2.kv

Utforte 1554 1854 2371 1880 2263 1892 2305 2429 2859 2884 .e
Antatte 1733 2001 2654 2032 2174 2399 2395 2785 3037 3212 3514

TABELL B10: BOLIGBYGGING

Antall boliger i 1000. Sesongjustert. 1). Tallene for &rene
viser gjennomsnittet av minedstallene for det samme &ret.

1983 1984 1985 --------c--- 1985/1986----~==ceucum
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.

Boliger satt igang 2.
Boliger under arbeid 33.
Boliger fullfert 2

~ 0o

1) Seriene er sesongjustert uavhengig av hverandre.

TABELL B11: OETALJOMSETNINGSVOLUM

Sesongjustert indeks. 1979=100. Tallene for &rene viser gjennomsnittet av
minedstallene for det samme dret.

1981 1982 1983 1984 1985 --—--vc-m- 1985/1986-------—--
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.

Omsetning ialt 102 102 101 102 113 120 118 119 120 117 122

TABELL B12: DETALJOMSETNINGSVOLUM MV.

- Endring i prosent fra foregiende ir og fra samme periode dret for i et
tremdneders glidende gjennomsnitt. 1)

1983 1984 1985 -—---e--eeoeee 19685/1986--~~-~~=c===u
Okt. Nov. ODes. Jan. Feb. Mars

Omsetning ialt -0.9 1.1 10.5 13.2 13.0 12.3 12.4 10.2 12.4

Detal jomsetning etter naring:

Narings- og nytelsesmidler -2.0 -0.5 0.2 -0.7 -0.2 1.1 1.2 0.8 1.4
Bekledning og tekstilvarer -1.8 1.7 S.9 1.6 10.8 6.9 0.8 -2.6 5.8
Mgbler og innbo 1.5 2.6 6.9 9.5 9.8 11.3 9.0 4.7 9.1
Jern, farge, glass, stent. og sport -3.6 1.0 1.8 3.5 5.2 S.?7 3.8 0.8 5.2
Ur, opt., musikk, gull og sslv -0.2 -0.4 1.5 2.0 4.6 5.1 7.4 5.5 121
Motorkjsretsyer og bensin -0.9 2.3 31.3 36.6 38.2 34.2 37.4 30.1 231.7
Reg. nye personbiler -4.9 -1.7 49.5 59.4 62.0 S53.7 S52.7 37.4 43.3

1)Tallet i kolonnene for minedene viser endring i prosent fra samme periode
iret for for summen av omsetningsverdien for den aktuelle mineden,
mineden for og mineden etter.
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TABELL B13: TIMEFORTJENESTE

Gjennomsnittlig timefortjeneste i industri og i bygge- og anleggsvirksomhet.
Kroner.

1983 1984 1985 1984-- 1985
1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv 2.kv 3.kv 4.kv
Industri, kvinner 45.3 49.1 52.8 47.2 48.3 50.1 S51.0 S51.3 52.2 53.1 54.7
Industri, menn S4.0 S8.6 63.3 S5.9 S57.7 59.8 60.9 61.3 62.9 63.6 65.3

Bygge- og anl., menn 61.9 65.9 71.0 62.9 64.9 67.4 68.3 68.6 70.2 71.1 74.2

TABELL B14: KONSUMPRISINDEKSEN.

Endring i prosent fra foreglende &r og fra samme mined ett ir tidligere.

1983 1984 1985 ----m-ceem-o 1985/1986---=~—memwe-e
Des. Jan. Feb. Mars Apr. Mai

Ialt 8.4 6.3 S.7 5.6 6.0 6.1 5.5 5.8 5.6

Varer og tjenester etter konsumgruppe:

Matvarer ialt 8.1 6.9 6.5 6.4 7.2 7.9 7.6 8.2 1.6
DOrikkevarer og tobakk 10.1 S.4 4.4 S.1 6.7 1.2 7.3 1.2 9.0
Kler og skotsy 5.3 S§.7 7.2 7.9 9.4 10.0 7.4 8.2 8.0
Bolig, lys og brensel 9.9 7.7 6.2 6.0 S.0 S.1 4.6 4.8 4.5
Mgbler og husholdningsartikler 7.9 4.7 4.8 S.1 5.6 6.1 6.3 6.5 5.6
Helsepleie 6.6 5.0 6.4 8.2 8.4 8.2 8.7 8.7 6.7
Reiser og transport 9.9 6.3 3.7 2.9 3.1 2.5 1.7 2.1 2.2
Fritidssysler og utdanning 6.6 6.3 6.4 6.0 6.5 6.3 6.2 6.2 6.2
Andre varer og tjenester 8.9 46 60 7.3 7.4 7.1 6.8 7.4 1.3
Varer og tjenester etter leveringssektor:

Jordbruksvarer 7.3 5.7 6.0 7.2 8.2 8.3 8.6 9.4 8.6
Andre norskproduserte konsumvarer 8.6 7.0 S.7 5.2 4.9 4.5 3.2 3.3 2.8
Importerte konsumvarer 6.9 5.7 5.9 5.8 6.3 7.3 6.1 7.2 17.0
Husleie 9.2 7.4 4.9 4.5 4.5 4.5 4.6 4.6 4.6
Andre tjenester 10.5 5.6 5.5 5.8 6.7 6.7 6.9 7.1 7.7

* TABELL B15: ENGROSPRISER.

Endring i prosent fra foreg3ende &r og fra samme periode ett &r tidligere.

1983 1984 1985 -—--=veeee—-- 1985/1986----~-~-==um-=
Des. Jan. Feb. Mars Apr. Mai

Ialt 5.8 6.3 5.0 3.4 3.2 2.2 1.6 0.6 1.4
Matvarer og levende dyr s.6 7.3 7.6 6.3 8.6 8.5 8.3 8.6 9.1
Drikkevarer og tobakk 9.5 6.3 5.3 4.7 7.0 6.9 7.1 7.1 7.8
Rivarer, ikke spis., u. brenselst. 2.6 10.1 2.3 -1.6 -2.6 -3.3 -4.8 -4.6 -3.9
Brenselstoffer, -olje og el.kraft g.6 7.7 5.0 3.0 -1.1 -5.0 -7.7 -12.5 -12.5
Dyre- og plantefett, voks 13.1 24.0 -1.0 -14.6 -14.5 -13.1 -17.9 -18.7 -18.2
Kjemikalier 5.0 5.7 2.6 1.0 0.8 0.3 0.7 0.0 0.6
Bearbeidde varer etter materiale 4.7 S.3 4.2 2.8 3.0 2.5 2.1 1.6 2.5
Maskiner og transportmidler 5.2 3.7 4.4 3.7 3.9 3.5 3.9 4.0 6.3
Forskjellige ferdigvarer S.6 4.9 S.1 4.5 4.9 4.9 5.1 4.6 S.3
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TABELL B16: UTENRIKSHANDELEN - VERDITALL

Verditall for tradisjonell vareeksport og vareimport iflg. handels-
statistikken.1). Milliarder kroner. Sesongjustert. Tallene for

drene viser gjennomsnittet av manedstallene for det samme 3ret.

1981 1982 1983 1984 1985 ---———---- 1985/1986--~-~~-=-~
Des Jan Feb Mar Apr Mai
Eksport 4.3 4.4 50 5.8 6.2 5.9 6.1 5.8 5.7 5.4 5.8
Import 7.1 7.6 7.6 9.0 10.7 11.6 12.2 11.5 11.8 13.1 12.2
1)Eksport er regnet uten skip, oljeplattformer, r3olje og naturgass.
Import er regnet uten skip og oljeplattformer.
TABELL B17: UTENRIKSHANDELEN - INDEKSER
Volum- og prisindekser for tradisjonell vareeksport og vareimport iflg.
handelsstatistikken.1). 1980=100. Arene viser gjennomsnittet av
kvartalstallene for det samme 2ret.
1983 1984 1985 ------- 1984 --mmcmme mmeemee 1985~-==---- 1986

1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv 2.kv 3.kv 4.kv 1.kv

Sesongjusterte tall:

Eksportvolum 112 117 121 115 114 120 121 122 122 120 119 122
Importvolum 96 110 123 104 110 111 114 122 117 121 133 141
Ujusterte tall:

Eksportpriser 114 128 133 125 127 127 131 133 135 134 132 126
Importpriser 116 120 127 117 118 121 123 125 128 129 128 124

1)Eksport er regnet uten skip, oljeplattformer, r3olje og naturgass.
Import er regnet uten skip og oljeplattformer.

MERKNAD TIL TABELL 82.

2) For tilbakegdende 3r er produksjonsindeksen etter anvendelse avstemt mot de endelige,
irlige nasjonalregnskapene, der verdien av skip og oljeplattformer fgrst regnes som
investert ndr skipet er ferdigbygd eller plattformen er slept ut p3 feltet. I bygge-
perioden regnes produksjonen som levert til lager av varer under arbeid og ikke invest-
eringer, noe som vil gi store variasjoner i indeksen mellom de bersrte arene.
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OLJE- 0G GRSSPRODUKSJON
R8olje (mill.tonn) og naturgass (milliarder S m3 (kubikkmeter)). PRODUKSJONS INDEXS.

Ujusterte tall Sesong justert. 1980=100
4r 110 r |
——Rdol je ——Industri i alt
105
100 1 /\f\/\
% -
90k
1+ t 5 -
4
}Allllllllll Illlllllllj lllll_l_Lllll Illll[lllll llll[llJ_L[L
YT TR RN IR SOT IS PR PO T ST T T 1982 1983 1984 1965 1986
1982 1983 1984 1985 1986
PRODUKSJONSINDEKS ETTER ANVENDELSE. PRODUKSTONSINDEKS ETTER ANVENDELSE.
Berguerksdrift industri og kraftforsyning uten Berguerksdrift industri og kraftforsyning uten
ol jeutvinning. Sesongjustert. 1980=100 ol jeutvinning. Sesongjustert. 1980=100
120 r | 140 |
——For konsum ——+For investering
--------- For eksport I : N
1S+ r
4 10 F
110 } ’ i
j; 120
i M
W ol
95 +
100
RIS IR IO U S Y T O T IR DO PO
N
1% lm 1%4 1% 1% Ll‘llllllll lllllllllll Illlll_lllll lllll'lllll Illllllllll
1982 1983 1984 1985 1986
PRODUKSTONSINDEKS ETTER KONKURRANSETYPE. PRODUKSJONGINDEKS ETTER KONKURRANSETYPE.
Bergverkedrift industri og kraftforsyning uten Berguerksdrift industri og kraftforsyning uten
ol Jeutvinning. Sesongjustert. 1980=100 ol jeutvinning. Sesongjustert. 19802100
120 i | 150 | |
—Hjemkonkurrerendel konsumvareindustri ——H_yewkonkurrerendel investeringvareindustri
~~~~~~~~ Sk jermet industri og kraftforsyning «-Utekonkurrerende industri og berguerksdrift
140
130
A 2
110
100
%k W
LSYITY POV T I FRVET POT TN T PO SO O P TP P
1982 1983 1984 1985 1966 80
L T T T T T T T e

1982 1983 1984 1985 1986



ORDRETILGANG
Metaller.
Sesong justert verdiindeks.

1976=100

8x
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ORDRERESERVER
Metaller

Ujustert verdiindeks.

1976=100

323 200 r
I alt —1 alt A
“""";"ﬂ hjemmemarkedet | | Fra hjemmemarkedet {
- .- - fra utlandet 175 +— - Fra utlandet S A
=
\ 150
st >~
N
125 |
175+ 100 |
/’ .........
125 F <& sF e
Yl [ L L1 [
Yl [ L Ll T 1982 1963 1984 1965 1986
1982 1983 1984 1985 1986
ORDRETILGANG. ODRERESERVER

Verkstedprodukter uten transportmidler og ol jeplattformer m.v.

Sesong justert verdiindeks.

1976=100

1976=100

Verkstedprodukter uten transportmidler og ol jeplattformer m.v.
Ujustert verdiindeks.

27s

T alt
-------- Fra hjemmemarkedet
- ~ fra utlandet

:

00

—1 alt
......... Fra hjemmemarkedet
— - fra utlandet

R
SV IV S I [ I |
1982 1983 1984 1985 1986 bt
1982 1983 1984 1985 1986

ORDRETILGANG.
Tekstiluarer kler og skotsy og kjemiske révarer. Tekstilvarer kler og skotsy og k jemiske révarer
Sesong justert verdiindeks. 1376=100 Ujustert verdiindeks. 1978=100
arsr I s |

——Tekstilvarer —Tekstilvarer AN

woKlee ogskotsy | || e Klar og sketsy N

= ~ Kjemigke rdvarer N - = Kjemiske rdvarer

\
22s t -0 st /
/ /
N\ N N " /
//‘

- = — N

175 + >~ 17s +
15+
\J ........ \.‘ ”/
L] | N N B B JI I T
1966 1982 1983 1984 1985 1986




BYGG.
Boliger satt i gang. Sesongjustert.
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BOLIGLAN NYE BOLIGER
Antal]l Husbankldn og PSV-tilvisninger i 1000.
Sesong justert.

6r | | 10 |
—fntall boliger i tusen ——Innkomne ssknader
--------- Bevilgede/tilviste 14n
st
B.
4 F
3'/\
2l N\/\/\/\/\/\AJ\V\
iF
2.
YT P TY INST P T T T OO PP TP T T
1982 1963 1984 1985 1986 cla b bbby
1982 1963 1984 1985 1986
BYGG SATT I GRNG BYGG UNDER AREEID
Bruksareal i 1000 kvm. Sesongjustert. Sesong justert
1000~ S0 r | i
——Bollgerl —-—Boll.gerl antall i 1000 Z
90C---Andre bygg 10 | | | | e Andre hpgs bruksareal i 100.00Q 1) :
45 b
N
lm. \lllllllllll lllllllllll llll‘_llllll L‘LILLI_LIIII lllllllllll
lllllllllll llll‘LLlJl lllll[llllﬂ lllJJllJl|l lllllllllll 1” 1m 1m 1% 1%
1982 1983 - 19684 1965 1986 1) Utenom jordbruk, skogbruk og fiske. Over 60 kum. bruksareal.

1) Utenom jordbruk, skogbruk og fiske. Over 60 kum. bruksareal.

ANLEGGSVIRKSOMHET
Ordrereserve. Verdiindeks 1. kv. 1985 = 100.

200 r
—1 alt
......... Kraftanlegg

175 |~ ~ fndre anlegg 1)

150

st/

1984

1985

1986

ANLEGGSVIRKSOM-ET
Ordretilgang. Verdiindeks 1. kv. 1985 = 100.

600 r

lalt

......... Kraftanlegg

500 |- - -Andre anlegg 1)

S ;
wp |5
wf |
20 B N
Sl PR~ NVA Y~

Ll 1] 1

1983

1) Sesongjustert.
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ARBEIDSLEDIGE.
Registrerte arbeidslsse ved arbeidskontorene og arbeidssskere TOTAL SYSSELSETTING IF@LGE ARBEIDSKRAF TUNDERSEKELSEN.
uten arbeidsinntekt. Sesongjusterte tall i tusen. 1000 000 personer.
100 r | | | | 2.10r | ‘
——~Arbeidslsse registrert av Arbeidsdirektoratet —Sysselsetting i aly
--------- Arbeidesskere uten arbeidsinntekt (RKU)
8
2.0 2
2.00
1.9
20+
N
IllLlIlllJl llIIIIIIIIl lIIIIIIllLl lllllllllll lllllllllll o l l l | LL ( I l l l l l [ [
1982 1983 1984 1965 1966 1982 . 1983 1984 1985 1986
LAGER,
ANTATTE 0G UTFBRTE INVESTERIMIR I INDUSTRIEN. Industri og engroshandel.
Sesong justerte verditall. Milliarder kroner pr. kvartal.’ Sesong justert volumindeks. 1982<100
361 Ut 10r oo ! I
forte ——Norskprod. varer for hjemmemarkedet
3.4 prfntatte 1) S e Norskprod. varer for eksport
g 120 |~ - -Importerte varer
3.2r
3.0t 1o
2.8 G
100 /7\\"/\
e N
2.4 b 4o A B
] h S T ~ \ N
2.2 '\ \/ P
2.0 ®or
1.8 20l I
1.6 R
NN T N N O O O
147 1982 1983 1984 195 1986
N N T T N S I I IO
1982 1983 1984 1965 1986
1) Anslag gitt i samme kvartal.
DETALJOMSETNING. REGISTRERTE NYE PERSONBILER.
Sesong justert volumindeks. 1979=100 1000 stk. Sesongjustert.
125 20 r
—I alt
120 ,\/ 18 f
1S+ 16 }
110 p 14+
105 F 12+
100 ¢ ”/\/\/\/\ ’° '/\/\/\
=R 8t
R N
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LBNNINGER.
Gjennomenittlig timefort jeneste i industri, INNENLANDSKE PRISER.
prosentvis endring fra ett &r tidligere. Prosent endring fra ett &r tidligere.
18r 4r |
——HKonsumpr is indeksen
--------- Engrosprisindeksen
“ NN
10
8k
6f FF ‘
4 -
N 2 i
SN T T O Y O A :
1*1 lm 1% 1% 1% Lllllllllll ll_LlLIlllll lllllllllll I_L1|lllll|l IlI!IlIilll
1982 1%83 1984 1985 1986
PRISSTIGNING FOR KONSUMVARER 1). UTENRIKSHANDEL. MED TRADISJONELLE VARER.
Prosent endring fra ett ir tidligere. Sesong Justerte verditall. Milliarder kroner.
14 I | 4r | |
——Iflg. konsumprisindeksen ———Eksportj uten skip, plattformer,| riolje og n.gass
AL Iflg. engrosprisindeksen 13 proeeeees Import uten skip og plattformer| A
1 |
12r
10 11 r ‘
. 0
B 3 .'I o
..... ol
6r 8+ ot A
7F Y
ar \/‘/\/\/\‘
6 ,\_/\/\ ’\_\/
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4F
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ogeng.osprl’lndeksen for varer lewrt t]l konsum A]IIII lllll llill Jllll AlIAl Illll Illll IllJlJllll A_llLl
1982 1983 1984 1985 1986
UTENRIKSHANDEL. MED TRADISJONELLE VARER. UTENRIKSHANDEL MED TRADISJONELLE VARER.
Prisindekser (enhetspriser). 1980=100. Sesong justert volumindeks. 1980=100
140 | 150
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| r ! [
lattformer,| riol je og n.gass —-Eksportl uten skip, plattformer,| riolje og n.gass
~~~~~~~~ Import uten skip ogr N
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/\ 140 }
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TABELL C1: PRODUKSJON AV RAOLJE PA NORSK SOKKEL. 1000 TONN. 1)
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Total Ekofisk Frigg Statfjord Murchison Valhall Heimdal
1980 ...ovvvvnenncnnns 24,451 21.531 2.839 81
1981 ...iriiiennnnnn 23.450 16.273 6.575 602
1982 ...ivierienennns 24.515 14,150 9.441 857 67
1983 .....vneenn .... 30.482 13.031 15.803 880 769
1984 ..oiviiiierinnan 34.682 11.172 34 18.610 2.447 2.419
1985% .......iiennnen 38.410 10.417 60 24.036 1.445 2.452
Januar-april
1965 ........ veeese.. 11.866 3.610 28 6.622 671 936
19686 ......... ceeeeen 11.886 2.580 18 8.294 373 616 S
1985%
Januar ....cieieeeennes 2.997 958 7 1.596 199 237
Februar ............. 2.725 846 7 1.480 181 21
Mars .......... ceeen 3.1 920 7 1.782 154 248
April [P .. 3.033 886 7 1.764 137 240
Mai ......civieennnns 3.079 901 6 1.816 102 254
Juni ceeeennan cereses  2.817 818 4 1.482 89 243
Juli ....ennns . 3.403 894 3 2.179 98 230
August .............. 3.278 854 2 2.160 101 161
September ........... 3.318 835 3 2.243 92 144
Oktober ........c.... 3.622 861 S 2.504 100 152
November ............ 3.5 813 4 2.496 93 165
Desember ..... ceeeaes 3.656 831 S 2.554 99 167
1986%
Januar ....... fereees 3.621 816 S 2.513 101 186
Februar .......... e 3.343 733 6 2.333 89 182
Mars .....cciveenenns 3.650 1 5 2.586 89 193
April ceeeaes ceeee 10272 254 2 862 94 SS S

1) Uoverensstemmelser

i tabellen skyldes maskinell avrunding.
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TABELL C2: PRODUKSJON AV NATURGASS PA NORSK SOKKEL. MILLIONER SM . 1)

Total Ekofisk Frigg Statfjord Murchison Valhall Heimdal
1980 ..........c00... 25.973 15.938 9.991 44
1981 ......ccivveee.. 26,162  14.760 11.312 86 4
1982 .......c00000... 25.534 14,583 10.810 109 31
1983 ........c000e0.. 25.831  13.690 11.797 234 22 88
1984 ...... teseesses. 26.765 12.190 13.670 291 103 S11
19685*% ............... 26.668 11.653 13.691 827 61 43S
Januar-april
1985 .......c00000... 10.646 4.573 5.773 99 22 180
1986 ......cc00nnn ... 8.918 2.612 S.128 1.031 9 99 39
19685*
Januar ...... [RPR 2.874 1.256 1.542 23 6 47
Februar ............ 2.515 1.082 1.365 23 6 39
Mars ......cco0venn .o 2,732 1.174 1.480 26 4 48
April ........... vees 2.525 1.061 1.386 27 6 46
Mai .....cciineneene.  2.334 1.068 1.188 26 S 46
[T, T 1.823 965 789 20 S 44
Juli ........ ceeseane 1.765 77 712 30 S 41
August .............. 1.685 908 712 35 6 24
September ......... .e 1.615 778 778 31 S 22
Oktober ......ccc0..e 1.854 172 917 136 S 24
November ............ 2.295 74 1.358 131 5 27
Desember ............ 2.651 838 1.464 319 3 27
1986*
Januar ....cce00000..  2.660 800 1.487 340 3 30
Februar ............. 2.40S 728 1.347 298 2 30
Mars .....cccocneees . 2.1 851 1.530 300 2 30
April ........ 0000000 1,132 233 756 kX 2 9 39

1) Uoverensstemmelser i tabellen skyldes maskinell avrunding.
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TABELL C3: LETEAKTIVITET PR NORSK SOKKEL. 1)

Antall hull pibegynt Boremeter Borefarteydsgn Gjennom~ Gjennom-
- snitt snitt
Totalt Underssk- Avgrens- Totalt Norske Uten- vanndyp totaldyp
elseshull ningshull landske (m) (m)
1980 ........ 36 26 10 136683 3877 176 3115
1981 ........ 39 26 13 135054 4131 181 3235
1962 ........ 48 35 14 155299 4376 162 3314
1983 ........ 40 33 7 135801 3900 201 3155
1964 ........ 47 35 12 149034 4235 3803 432 213 3116
1985 ........ S0 29 21 140778 4037 3544 493 235 3208
Januar-mai
1965 ........ 20 13 7 60226 1660 1441 219
1986 ........ 19 10 9 SS11S 1696 1645 78
1985
Januar ...... 2 2 - 9977 310 248 62
Februar ..... S 4 1 9550 272 213 S9
Mars ....... S 3 2 14966 324 287 37
April ....... 3 1 2 11449 358 328 30
Mai ......... S 3 2 14284 396 365 31
Juni ...eeen. 4 2 2 9532 265 235 30
Juli ........ 4 1 3 10911 387 352 35
August ...... 6 S 1 18493 407 351 S6
September ... 2 - 2 10359 334 304 30
Oktober ..... S 3 2 7861 321 268 S3
November .... 4 3 1 8554 314 274 40
Desmber ..... S 2 3 14842 349 319 30
19686
Januar ...... 4 4 10014 400 369 31
Februar ..... 3 2 1 9944 364 336 28
Mars ........ S 2 3 11381 366 374 19
April ....... 4 3 1 16274 298 298 0
Mai ......... 3 3 0 7502 268 268 0

1) Kilde: 0l jedirektoratet.
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TABELL C4: PALBPTE KOSTNADER TIL LETING ETTER OLJE 0G GASS PR NORSK SOKKEL.1)
MILLIONER KRONER.

----1984 1985 --- 1986
2.kv. J.kv.  4.kv. 1.kv. 2.kv. 3.kv. 4.kv. 1.kv.

Letekostnader i alt ..... 2002 1906 2352 1478 1872 2019 2465 1808
Undersskelsesboringer . 1453 1443 1729 1176 1376 1435 1699 1393
Borefartgyer ........ 594 564 733 541 465 631 631 553
Transportkostnader .. 163 164 221 127 169 158 211 130
Varer .......... ceee 272 240 308 189 216 21 296 221
Tekniske tjenester .. 423 47S 487 319 526 433 S08 429
Generelle undersgkelser 147 147 168 60 120 178 193 78
Feltevaluering og
feltutvikling ....... 219 174 284 89 181 185 340 220
Administrasjon og .
andre kostnader ..... 183 142 1m 153 195 221 233 117

1) Tabellen dekker letefasen, dvs. kostnader som pilgper etter at letetillatelse
er gitt og fram til en eventuell utbygging er godkjent av myndighetene.

TABELL CS: PALBPTE INVESTERINGSKOSTNADER TIL FELTUTBYGGING PA NORSK SOKKEL. 1)
MILLIONER KRONER.

—===1984-- 1985 1986
2.kv. 3.kv. 4.kv. 1.kv. 2.kv. 3.kv. 4.kv. 1.kv.

Feltutbygging i alt ....... 3961 3926 4243 3531 5176 4473 5978 4538
Varer .......... ceeeneaes 2699 186S 2241 1826 2859 2171 3473 2423
Barestruktur inkl.
utrustning av skaft ... 589 599 690 524 794 540 646 706
Oekk/dekkramme ...... .. 1214 449 S7S 486 714 586 838 466
Moduler .........c00.nn 789 766 834 715 1006 73 1226 955
Andre varer ......... . 107 S1 92 99 345 272 703 296
Tjenester ....... cescssss 1185 2020 1838 1515 2136 2159 2301 1861
Prosjektering og
prosjekttjenester ..... 481 517 765 555 725 841 988 703
Maritime tjenester .... 263 801 247 215 Sé1 398 370 21
Andre tjenester 2) .... 132 216 307 206 289 205 180 192
Egne arbeider 2) ...... 319 486 519 540 580 71S 763 755
Produksjonsboring ....... 67 41 170 190 181 143 204 254

1) Omfatter Heimdal, Ekofisk vanninjeksjon, Ula , Gullfaks A, B og C, Oseberg A og B og Bst-Frigg
2) DOriftsforberedelseskostnader er inkludert.
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TABELL C6: RAOLJEPRISER PR. FAT. 1)

Normpriser Offisielle salgspriser Spotpriser Eksportpris Spotpris
i US$ i US$ i US$ for verden 2) i Nkr
Ekofisk Stat- Brent- Arabian Arabian Bonny Arabian Arabian Bonny Ekofisk  US$ Nkr Ekofisk
fjord blend light heavy 1light light heavy 1light

1984
Januar 29.00 26.00 30.00 28.64 26.35 29.73 29.64 28.61 225.16 233.27
Februar 30.10 29.66 30.10 29.00 26.00 30.00 28.61 26.66 30.25 30.05 28.61 220.30 231.39
Mars 29.00 26.00 30.00 28.S7 26.87 30.23 30.18 28.62 214.65 226.35
April 29.00 26.00 30.00 28.45 26.99 30.20 30.25 28.62 217.23 229.60
Mai 30.05 29.60 30.05 29.00 26.00 30.00 28.43 27.08 30.06 29.91 28.65 223.76 233.60
Juni 29.00 26.00 30.00 28.12 27.12 29.57 29.43 28.65 224.04 230.14
Juli 29.00 26.00 30.00 27.72 26.70 28.67 28.78 28.65 235.22 236.28
August 29.10 28.7S 29.15 29.00 26.00 30.00 27.79 26.75 28.47 28.S7 28.58 237.21 237.13
September 29.00 26.00 30.00 27.94 27.06 28.63 28.56 28.73 247.37 245.90
Oktober 29.00 26.00 30.00 27.85 26.80 28.63 27.88 28.59 253.59 247.30
November 28.00 27.70 28.10 29.00 26.00 30.00 27.96 26.53 28.04 27.80 28.43 247.34 241.86
Oesember 29.00 26.00 30.00 27.78 26.29 27.84 27.05 28.43 255.30 242.91
19685
Januar 26.80 26.60 26.90 29.00 26.00 30.00 28.08 26.70 27.53 27.0S 28.38 260.24 248.05
Februar 27.35 27.1S 27.45 28.00 26.50 28.65 27.91 26.65 28.55 28.73 28.13 265.83 271.50
Mars 28.05 27.85 28.15 28.00 26.50 28.65 27.81 '26.63 28.44 26.28 27.96 265.06 268.09
April 28.00 26.50 28.65 27.66 26.53 28.29 28.23 27.77 247.1S 243.86
Mai 27.40 27.10 27.40 26.00 26.50 28.65 27.01 25.59 27.02 26.89 27.67 247.92 241,92
Juni 286.00 26.50 28.65 26.79 25.05 26.53 26.S58 - 27.37 241.40 236.82
Juli 28.00 26.00 28.65 27.05 25.13 27.21 27.01 27.21 229.92 230.69
August 27.05 26.80 27.00 28.00 26.00 28.65 27.50 25.39 27.88 27.44 27.11 223.12 227.97
September 20.00 26.00 28.65 27.79 25.66 28.55 28.15 27.29 227.60 233.52
Oktober 28.00 26.00 28.65 27.80 25.78 29.07 28.88 27.41 216.81 230.58
November 28.55 28.30 28.55 28.00 26.00 28.65 27.86 25.81 30.38 30.08 27.61 215.36 234.00
Oesember 28.00 26.00 28.65 26.92 25.17 27.78 26.78 27.29 208.77 201.96
1986
Januar 25.60 25.35 25.70 28.00 26.00 28.65 .e .. 23.50 22.60 26.36 199.02 170.63
Februar ~ 19.05 18.80 19.15 28.00 26.00 28.65 .e .e 17.80 17.50 24.44 178.17 127.58
Mars 15.90 15.65 16.00 28.00 26.00 26.65 . .. 14.20 14.00 14.85 105.88 99.82
April .e .. .. .e . 12.80 12.40 12.65 90.45 88.66
Mai . .e .e .. .o 14.25 13.95 13.16  97.91

103.79

1) Kilder: Normpriser: Olje- og energidepartementet. (Faktaheftet).
Offisielle salgspriser: Petroleum Economist til 1984, IEA 0il Market Report fra 1985
Spotpriser: OPEC Bulletin til og med 1985. Petroleum Intelligence Weekly fra og med 1986.
Eksportpris for verden: 0il and Gas Journal.
Valutakurser: Statistisk Minedshefte.

2) Offisielle salgspriser veid sammen med eksportvolum.
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TABELL 01: BRUTTONASJONALPRODUKT

Prosentvis volumendring fra foregdende ar

1985 1986 1987
1981 1982 1983 1984 anslag prognose prognose

Darmark .....cccecencacn eeteaanaes ee..  -0,9 3,0 2,1 3,5 3,1 2 1/2 2 1/2
Frankrike ........... feesececrasreaanas 0,2 1,8 0.8 1.5 1.2 2 1/2 2 1/2
Italia ......... feeraeee eseensnane . 0,1 -0,5 -0,2 2,8 2,3 2 3/4 2 3/4
Japan ...iieiiceiiiiaaaes eereanes ceeee 4,0 3.3 3,2 5.1 4,6 3 1/4 3

USA L.t iiiiitiernecencssoannnsnsnns 2,5 -2,1 3.4 6,6 2,2 3 3 3/4
Storbritannia ......cceieciiieinaacaas -1,5 1.9 3,3 2.8 3.2 3 2 1/4
Sverige ..... tetessanaseaas eeecarasaes -0,3 0,8 2,4 3.4 2,3 2 1 3/4
Forbundsrepublikken Tyskland .......... -0,2 -1.0 1.5 3,0 2.4 3 1/2 3
Norge ...... Cererennees [ Cereaeaes 0.9 0,3 4,5 5,6 4,2 2 1/4 .e

Kilde: OECOD.

TABELL 02: PRIVAT KONSUM

Prosentvis volumendring fra foregiende 3r

196s 1986 1987
1981 1982 1983 1984 anslag prognose prognose

Danmark ......cciiiieiiiieiiniiennnesses  =2,3 1.5 1.7 2,7 3.6 2 3/4 3
Frankrike ........ccvveveiernccnnannans 2,0 3.4 1.0 1.1 2,4 3 2 1/4
Italia ......... [ teeeseaenen eee 0.8 -0,7 -0,3 1.9 1.8 - 3 2 3/4
Japan c.iiiiiiiiinenes etesereaenes eee 0.8 4,3 3,2 2,8 2,7 3 1/2 4
USA ciiiiiiiiiinnnnnes Cerecceantenaans 2.0 1.3 4,6 4,4 3.3 3 3 1/4
Storbritannia ........... eteeeetaanans -0,1 0,7 3.9 1.9 2.8 3 3/4 3 1/2
SVerige ......iiciiiiiiiiientiiienenene -0,5 1.4 -1,8 1.3 2,6 2 1/4 2
Forbundsrepublikken Tyskland .......... -0,6 -1.3 1.2 0.8 1.7 4 1/2 4
Norge ......... eressesecannans teeeeans 1.1 1.8 1.5 2,7 8,2 3 1/4 ..
Kilde: OECD.
TABELL D3: OFFENTLIG KONSUM
Prosentvis volumendring fra foregiende ar

1985 1966 1987

1981 1982 1983 1964 anslag prognose prognose

Danmark ......cciiieiiciencncnenssnaanas 2,6 2,8 -0,6 -0.,6 1.3 -1/4 3/4
Frankrike ..... ecscsenreaan ereeeeaaas 2,2 2,5 1.4 1.0 1.3 1 1/2
Italia ......iiiiiiiiircnnecscnonncanns 3,0 2,6 2,4 2,4 2,5 2 11/2
Japan ...iieenncnas eeeteccersesencenan 5.2 1.8 2,9 2,5 2,6 2 1/4 2 3/4
USA ....cooiiiennn tassssssasses caceanans 0.9 2.0 0.9 4,3 6.0 1 1 3/4
Storbritannia ......cceciiiiiiiiiiaaans 0 0,9 1.8 1.4 0,5 3/4 1/2
SVeTrige .....ccveiinirriennnsnasenns . 2,0 0,8 0,8 2,0 1.5 11/4 11/2
Forbundsrepublikken Tyskland .......... 1.5 -0,9 0,3 2,5 2.1 2 3/4 2 3/4
NOTPGe..cveeeeenoncnannnnn Cereenreeeaaa, 6,1 3.9 4,6 2,0 3.4 1 3/4 .

Kilde: OECD.
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TABELL 04: BRUTTOINVESTERINGER I FAST REALKAPITAL

Prosentvis volumendring fra foregidende &r

1985 1986 1987
1981 19682 1983 1984 anslag prognose prognose
Danmark ............ cereeas ceesaeanannn -19.2 S.4 1,6 12,5 13.6 7 1 3/4
Frankrike ........ eeees RN e -1,6 0,7 -2,3 -1,2 2,5 4 4 1/4
Italia .....cocivvennnnnns Ceereteaanas .. 0,6 -5,2 -3.8 6,2 4,1 3 3/4 4 1/2
Japan ....... eeestseaas ceseacsene ceees 3.6 1,9 -0.3 4,6 5.8 6 3/4 4 1/4
USA L. iiiiteeeeetesecesoscsncasscasnes 3,11) -6,81) 7,910 17,61 7,41 31/21) 51/2
Storbritannia .........cceveiieiiianann. -8,5 6.4 5.2 7.9 1,0 & 1/2 2 3/4
Sverige ..... eeenanenee cereeen P -5,3 -1,1 1.6 3,9 6,5 3/4 1/4
Forbundsrepublikken Tyskland .......... -4,2 -5,3 3.2 0.8 -0,3 4 1/2 6 1/2
Norge .....cocevene ceeerssseannen eenes 17,9 -11,0 5.8 8,7 -21,9 15 1/2
Kilde: OECO. 1) Private bruttoinvesteringer.
TABELL 0S: EKSPORT AV VARER 0G TJENESTER
Prosentvis volumendring fra foregiende ar
1985 1986 1987
1981 1982 1983 1984 anslag prognose prognose
Danmark ......cociiiiiiiiiiiiicaiianaan 8,2 2,6 3.8 3,8 3.5 3 1/4 3 1/2
Frankrike ........ccciveiiiinennnnnnnan 5.3 -2,8 4,4 7.3 2,3 13/4 2 3/4
Italia ............. Ceetseceeststsaanenn 4,1 1,2 3.4 6,5 8,2 5 1/4 4
Japan ....... setesevareseccscssssacanss 15,9 3.5 4,2 17.5 5,9 -2 1/4 1/2
USA .. iiiiiiiirenennnes Cereeteisaaann . 0,7 ~-7.8 -3.5 6,2 -3,0 5 8 1/4
Storbritannia .............. Ceecreaanas -1,8 1,2 2,6 7.2 6,0 4 1/4 2
Sverige ..... eeesecsaeseatacanactanenas 1.1 4,4 10,7 6,5 2.7 4 3 1/4
Forbundsrepublikken Tyskland ..... eeen 8,4 3.2 -0,2 8,2 7.2 2 3/4 2
Norge ..... seseseserarcsas Ceetsecnaeann 1.4 -0,1 7.3 7.5 10,0 3/4
Kilde: OECD.
TABELL 06: IMPORT AV VARER 0G TJENESTER
Prosentvis volumendring fra foregdende &r
1985 1986 1987
1981 1982 1983 1984 anslag prognose prognose
Danmark ......cco000ueene [P ceres =17 2,9 0.3 6.2 7.3 5 2 1/2
Frankrike ............ [ [ 1.6 6.8 -0.9 3.9 5,2 4 1/2 3 3/4
Italia ............ Ceeeseecsnessasaanan =-5,1 1.7 -0,4 9,2 9,4 7 6 1/4
Japan ........ ceeeesessseseseseceasanas S,S 2,6 -5.1 11.1 0,5 3 7
USA ........ setecsearscsrsansannans e 7.0 1.3 10.6 22,8 2,7 5 3/4 4 1/4
Storbritannia ......... eteeecereaeiaae -3,5 4,8 5.8 9,5 3.0 S S 1/4
Sverige ........ heeeene eesteaeneenaa. -7.1 4,3 0.4 4,7 7.5 3 1/2 2 3/4
Forbundsrepublikken Tyskland .......... 0,7 -0,1 1.1 S,2 4,7 S 1/2 6
Norge .....c.civeennecnnncncsavanannans 1.5 3.7 0.0 8,2 1.7 3 1/4 .

Kilde: OECD.
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TABELL E1: SVERIGE
1983 1984 1985 -~-----w--e- 1985/1986---~~=-=-~==-~
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.
Sesongjusterte tall:
Industriproduksjon 1980=100 101.0 109.6 111.9 112.8 110.1 114.4 112.3 116.1 112
Arbeidsleshet 1000 personer 151 136 125 117 123 115 119 134 122
Ujusterte tall:
Ordretilgang 1) 1980=100 144.7 164.9 174.7 176.0 189.0 185.0 179.0 185.0 ..
Konsumpriser 1980=100 132.7 143.2 153.7 156.5 157.1 158.9 159.0 158.7 159.7
1)Verdi av tilgang pd nye ordrer til industrien.
TABELL E2: STORBRITANNTIA
1983 1984 1985 ----------—- 1985/1986----~-~-~=~-~
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.
Sesongjusterte tall:
Industriproduksjon 1980=100 96.9 100.7 103.6 103.7 104.1 102.2 102.4 102.3
Ordretilgang 1) 1980=100 103.2 111.0 112.5 119.6 130.4 109.8 114.1 .. .
Detal jomsetningsvolum 1980=100 107.1 110.6 115.3 117.4 117.3 117.0 117.2 119.8 119.0
Arbeidsleshet 1000 personer 2912 3047 3166 3167 3181 3205 3210 3193 3202
Ujusterte tall:
Konsumpriser 1980=100 127.1 133.4 141.5 143.5 143.7 144.0 144.5 144.7 146.1
1)Volumet av tilgangen p3 nye ordrer til verkstedindustrien fra innenlandske kunder.
TABELL E3: FORBUNDSREPUBLIKKEN TYSKLAND
1983 1984 1985 -----c--e-e- 1985/1986----~~-==-=--=
Des. Jan. Feb. Mars Apr. Mai
Sesongjusterte tall:
Industriproduksjon 19680=100 96.1 99.6 105.0 103.1 106.8 106.2 105.7 ..
Ordretilgang 1) 1980=100 91.6 96.2 104.1 107.0 100.0 105.0 106.0 110.0
Detal jomsetningsvolum 1980=100 95.9 96.2 96.9 95.0 100.0 98.0 98.0 .. ..
Arbeidsleshet 1000 personer 2266 2266 2306 2291 2281 2287 2285 2250 2247
Konsumpriser 1980=100 115.6 118.4 121.0 121.6 121.4 121.1 121.0 120.9 120.8

1)Volumet av tilgangen pd nye ordrer til investeringsvareindustrien fra
innenlandske kunder.

TABELL E4: FRANXRIKE

1983 1984 1985 ---------eee 1985/1986~--~-~-cmuuun
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.

Sesongjusterte tall:
Total industriproduksjon 1980=100 97.2 99.9 100.1 103.1 99.1 98.9 99.8 99.9 .o
Arbeidslgshet 1000 personer 2040 2309 2395 2361 2325 2378 2368 2389 2429

Ujusterte tall:
Konsumpriser 1980=100 138.6 149.2 157.9 160.1 160.3 160.4 160.0

160.4 161.0
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TABELL ES: U S A

1983 1984 1985 -----c-c-ee- 1985/1986------=~~-=-=
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.

Sesongjusterte tall:
Total industriproduksjon 1980=100 100.4 112.1 114.7 115.5 116.4 116.7 115.8 115.0 115.2

Ordretilgang 1) 1980=100 110.7 126.7 131.4 130.8 135.5 136.3 135.5 131.9 131.7
Detal jomsetningsvolum 2) 95.6 102.3 106.8 106.9 107.8 107.9 108.7 108.9 110.4
Arbeidslgshet 1000 personer 10690 8533 8310 8161 8023 7831 8527 8419 8342
Konsumpriser 1980=100 120.9 126.1 130.5 132.4 132.9 133.3 132.8 132.2 131.8

1)Verdi av tilgang pi nye ordrer pd varige varer.
2)Mrd. dollar i 1972-priser

TABELL E6: J AP AN

1983 1984 1985 --------e--—- 1965/1986-~~~-~~=c-uce-
Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr.

Sesongjusterte tall:

Industriproduksjon 1) 1980=100 104.8 116.5 121.9 121.4 121.6 121.8 122.0 121.7 121.7
Ordretilgang 2) Mrd. yen 741 878 884 850 916 892 890 898 ..
Arbeidslsshet 1000 personer 1561 1610 1567 1690 1700 1600 1530 1630 1720
Konsumpriser 1980=100 109.7 112.1 114.4 115.1 115.4 115.7 115.6 114.8 114.9

1) Industriproduksjon og gruvedrift. .

2) Verdien av tilgangen pd nye ordrer til maskinindustrien fra innenlandske
kunder.
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