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Utredning.

Byraet har foretatt denne undersgkelse i samarbeide med Bank- og
Sparebankinspeksjonen efter opdrag fra Finansdepartementet.

Opgaver er blitt innhentet fra alle frie banker.! Opgavene gjelder:

1. Samlet utldin (ogsa rediskonterte lén) mot pantobligasjon, veksel,
vekselobligasjon og kassekreditt pr. 31 desember 1930 og 31 juli 1931. Poste-
ringen har veert litt anderledes enn i opgavene til den éarlige bankstatistikk.
Serlig har almindelige gjeldsbrev veart slitt sammen med vekselobliga-
sjonslén.

2. Utlanene pr. 31 desember 1930 fordelt efter lantagerens virksomhet.
Skjemaet for fordelingen er det samme som ved undersekelsen i 1927 (se
sparebankstatistikken for 1927).

3. Vanlig rentefot for lopende lan pr. 31 juli 1931.

4. Samlet rente og diskonto og samlet provisjon i regnskapsaret 1930.

5. Beholdning av egne verdipapirer pr. 31 des. 1930.

6. Palydende og bokfert verdi pr. 31 des. 1930 av kommuneobligasjoner
og fylkesobligasjoner som for tiden ikke forrentes fullt ut.

7. Innskudd pé folio, sparevilkir og 6 maneders opsigelse pr. 31 des.
1930. Ogsa her vil man finne nogen uoverensstemmelse med bankstatistikken
pé grunn av endret postering. Men dette er uten betydning for undersekelsen.

8. Vanlig rentefot for lepende innskudd pr. 31 juli 1931.

Dessuten er der innhentet en opgave fra de frie aktiebanker over den
bokferte verdi av beholdningen av egne verdipapirer (undtatt pantobliga-
sjoner) ved utgangen av 1931 og renteinntekten (optjent, uforfallen rente
regnet med) av denne beholdning i hvert av arene 1930 og 1931.

1. Utlanenes fordeling efter lintagerens virksomhet.

I tabell 1 side 31 vil man finne fordelingen for hver enkelt laneform for
alle banker i riket. Nedenfor gis et utdrag for alle laneformer under ett med
procentberegning og med de tilsvarende tall for 1927.

! Ordet «bank» brukes her bade om aktiebanker og sparebanker.




Private
Alle banker aktiebanker Sparebanker

51/,,1930[%1/,,1927(21/,,1930/,,1927 *1/,,1930/%Y/;,1927
(Beregn.) (Beregn.)
Mill. kr./Mill. kr.[Mill. kr.[Mill. kr.[Mill. kr.|Mill. kr.

Staten og statsinstitusjoner . . . . 19 55 9 45 10 10
Kommuner og komm. institusj. . . 210 317 33 58 177 259
Jordbruk og skogbruk . . . . .. 626 687 134 107 492 580
Fiskeri og fangst. . . . . . . . . | 66 116 31 80 35 36
Bergverk . . . . ... ... .. 6 35 5 34 1 1
Fabrikkdrift og handverk . . . . . 455 906 340 757 115 149
Skibsfart . . . . . . ... ... 144 290 114 258 30 32
Handel . . . .. . . ... ... 382 552 265 391 117 | - 161
Landtransport . . . . . . . . . . 20 11 12 3 8 8
Hus- og tomteeiere. . . . . . . . 403 387 66 9 337 378
Annen virksomhet . . . . . . . . 270 184 133 128 137 56

Tilsammen . . 2601 3540 1142 1870 1459 1670

Pct Pect. Pect. Pet. Pet Pet

Staten og statsinstitusjoner . . . . 0,7 1,5 0,8 2,4 0,7 0,6
Kommuner og komm. nstitusj.. . . 8,1 9,0 2,9 3,1 12,1 | . 15,5
Jordbruk og skogbruk . . . . . . 24,1 19,4 11,7 5,7 33,7 34,7
Fiskeri og fangst. . . . . . . .. 2,5 3,3 2,7 4,3 24 2,1
Bergverk . . . . . ... ... 0,2 1,0 0,4 1,8 0,1 —
Fabrikkdrift og handverk . . . . . 17,5 25,6 29,8 40,5 7,9 9,0
Skibsfart . . . . . .. . ... 5,5 8,2 10,0 13,8 2,1 1,9
Handel . . . . . ... .. ... 14,7 15,6 23,2 20,9 8,0 9,6
Landtransport . . . . . . . . .. 0,8 0,3 1,1 0,2 0,5 - 0,5
Hus- og tomteeiere. . . . . . .. 15,5 10,9 5,8 0,5 23,1 22,7
Annen virksomhet . . . . . . . . 10,4 5,2 11,6 6,8 9,4 3,4

Tilsammen . . .| 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | '100,0

Siden 1927 er det hele utlansbelop gatt ned ca. 27 pct. Reduksjonen
har veert forholdsvis tre ganger sa sterk i privatbankene (39 pct.) som i spare-
bankene (13 pct.). Dette henger for en vesentlig del sammen med at utlans-
massen forminskes sterkest i de neeringer hvor driftens omfang innskrenkes
mest i depresjonstider, industri (fraregnet byggevirksomhet), bergverk,
skibsfart og handel. Efter belopet er innskrenkningen sterkest for industri,
handel og skibsfart, men relativt sett er den sterst for bergverk. Relativt
sett er nedgangen stor ogsd for utlan til det offentlige (stat og kommuner).
Utlén til jordbruk og skogbruk er bare gatt ned med ikke fullt 10 pct. Land-
bruk og industri har dermed byttet plass som de sterste lantagergrupper.
En viktig léntagergruppe er hus- og tomteeiere som har utvidet sin line-
masse. I forholdsvis langt sterkere grad er dette tilfelle med landtransport.
Det er et uttrykk for behovet efter det nye befordringsmiddel, automobilene.
Det samme behov ligger sikkert bak en del av den utvidede lanevirksomhet
i sekkegruppen «annen virksomhet» (immaterielt erhvervsdrivende som leger,



sakforere o. s. v, privatfunksjonzrer m; v.)! Men her m& man nok ogsiregne
med muligheten av.en endret optellingsmate hos opgavegiverne som ikke
har fatt nogen veiledning om hvorledes gruppen skal avgrenses.

Privatbankenes stgrre faktiske - handlefrihet bevirker at forskjellig-
hetene i reduksjonsgraden ‘er langt sterre her enn. hos sparebankene.
Privatbankenes utlan til bergverk er f. eks. gatt ned med 85 pct. og deres
utldn til fiske og fangst med 61 pct., mens pa den annen side deres utlan
til jordbruk og skogbruk er utvidet med 25 pct., til landtransport med 300
pet. og til hus- og tomteeiere med over 600 pct. Utvidelsene her skyl-
des naturligvis for en vesentlig del bankenes behov for.tryggere anbrin-
gelse i krisetider. Der er imidlertid en mulighet for at disse forskjellig-
heter vilde vert mindre hvis statistikken for:1927 hadde vart bygget pa
fullstendige opgaver.2

Hos sparebankene er utlinsbelgpet bragt ned mer eller mindre i omtrent
alle grupper utenfor restgruppen «annen virksomhet». Forholdsvis sterst er
reduksjonen i kommunegjelden hvor den nedtvungne gjeldsavskrivning kan-
skje har spillet relativt-sterst rolle ved siden' av den virkelige gjeldsavbe-
taling. Ogsa utlanene til landbruket er bragt ned i sparebankene om enn ikke
forholdsvis sd meget som utlinene til handel og industri. ,

Med hensyn til bruken av de forskjellige ldneformer er jo regelen den at
privatbankene konsentrerer sig om de mest forretningsmessige former, forst
og fremst kassekreditt og dernzest veksellin, mens sparebankene forst og fremst
anbringer sine utlansmidler i vekselobligasjoner og dernsest i pantobliga-
sjoner, Ser man pa tallene for alle ldntagere, vil man finne at dette er tilfelle,
enten man holder sig til antallet av banker med utlan eller til lanebelopet.
Rekkefglgen kassekreditt—veksellin pa den ene side og vekselobligasjons-
lan—panteldn pd den annen side er ogsi den samme i de to bankgrupper.
Slar man derimot de to grupper sammen, blir der litt forskJeH eftersom man
holder sig til antallet av banker eller til belop. Da antallet av sparebanker
er s4 meget storre enn antallet av privatbanker, gar sp&rebaﬁkenes rekke:
1. vekselobligasjonslan, 2. pantelan, 3. kassekreditt, 4. veksellin igjen i
summene for alle banker, nir man ser pa antallet av banker. Derimot er der
sd liten forskjell mellem storrelsen av det hele utlansbelgp i privatbanker
og sparebanker at den sterke overvekt av kassekreditt i privatbankene (hvor
60 pct. av utlansmassen faller pa kassekreditt) gar igjen i summen for alle
banker.

Mellem de enkelte lantagergrupper innbyrdes er der naturligvis stor
forskjell. Hvad lanene i sparebankene angar, folges visstnok de fleste grupper
med hensyn til rekkefglgen mellem mindre forretningsmessige lan (veksel-

1 En forholdsvis stor del av den sikkert nok utvidede forbrukskreditt faller vel ogsd

pa denne gruppe.
2 De utlan som direkte er med i opgaven (lan pa kr 50 000, 00 og derover i 60 banker)
belgper sig til ca. 70 pct. av alle utlan i privatbankene (N orges Sparebanker 1927,

side 13).



obligasjonsldn og pantobligasjonslan), sett under ett og mere forretnings-
messige lan (kassekreditt og veksellan), sett under ett. Av de 10 positivt
utskilte grupper er det bare to, staten og kommunene, som avviker her, idet
pantobligasjonslan trer tilbake for kassekreditt. I privatbankene er derimot
forholdet mere vekslende. Rekkefslgen mellem mere forretningsmessige lan
pa den ene side og mindre forretningsmessige lan pa den annen side gar
bare igjen i 4 grupper, nemlig industri, handel, fiske og fangst og landtransport.
Den hyppigste grunn til brudd pa denne rekkefelge er at pantobligasjon
eller vekselobligasjon foretrekkes for veksel. Det forste er tilfelle med kom-
munene og hus- og tomteeierne, det siste med jordbruk, bergverk og
skibsfart. I jordbruket kommer vekselen overhodet pa siste plass.
Nar veksellinene i det hele tatt har sa bred plass i privatbankene, skyldes
dette handelen, hvor denne laneform legger beslag pa 1/; av.hele belopet
(i privatbankenes wutlan til' handelen). I en gruppe, nemlig hos staten
og statsinstitusjoner, er det kassekreditten som viker plass for veksel-
obligasjonslan.

Rekkefolgen mellem lineformene for alle banker under ett, altsa for den
hele utldnsmasse, vil nu tilsist henge sammen med fordelingen av linebelopet
pad de to bankgrupper som ogsa er vidt forskjellig for de forskjellige

neeringsgrupper:
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Privatbankene, pet. . . . |44 |49 | 16 | 21 | 47 |81 |75 |79 | 69 | 61 | 16 | 49
Sparebankene, pct. . . .| 56 | 51 | 84 | 79|53 |19 | 25 | 21 |31 |39 | 84 | 51

De tre grupper kommunene, landbruket og hus- og tomteeierne, far sa
meget av sine lan fra sparebankene at lineformenes rekkefalge blir den samme
for alle deres lin sett under ett som for deres sparebanklan. Pa samme mate
er gruppene skibsfart og handel helt «privatbankpregets. Hos bergverk og
industri er pantelinene mere fremtredende enn veksellanene i den hele lane-
masse enn i deres lan i privatbankene, hos landtransport er det vekselobli-
gasjonslanene som bytter plass med veksellanene.

I Byréet ligger der utrykte tabeller over fordelingen av de forskjellige
slags lan pa tre virksomhetsgrupper (det offentlige, landbruket og annen
virksomhet) i hvert enkelt fylke.

Fordelingen av de forskjellige slags lan pa alle virksomhetsgrupper stiller
sig slik nar man holder sig til tallene for riket:
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Pct. | Pct. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet.
Alle banker
Alle 1an . . [100,0, 0,7 81| 24,1| 25| 0,2 17,5 5,5/ 14,7 0,8 15,5/ 10,4
Pantelan . . {100,0/ 0,1| 4,6/ 40,4 1,3 0,1] 10,1 1,7/ 6,4 0,3 30,3 4,7
Veksellan. . 1100,0/ 1,0 1,9| 10,9 4,6 0,2 24,2 42| 351| 1,2| 3,7] 13,0
Vekselobl.lan |100,0 1,1/ 13,0/ 29,3| 2,8/ 0,1 6,8 4,0/ 8,2 0,8 21,0 12,9
Kassekreditt |100,0| 0,8/ 8,4 11,9 2,5/ 04| 30,0/ 10,2| 19,7 0,9 3,8 114

Private aktie-

banker

Alle lan . . |100,0| 0,8 29| 11,71 2,7 04 29,8 10,0/ 23,2 1,1| 5,8 11,6
Panteldn . . [100,0| 0,1 4,8/ 21,1 0,3 0,5 27,5/ 5,5 5,8/ 0,2 26,5 17,7
Veksellan. . |100,0 1,3| 0,70 7.3] 4,7] 02| 28,3 4,2 39,9 12| 28 94
Vekselobllan [100,0 3,8 2,3| 22,7 2,3| 04| 10,0/ 10,7] 14,2| 14| 11,2 21,0
Kassekreditt |100,0f 0,2| 3,5 9,7 24| 05| 34,6/ 12,3/ 21,7 1,1| 3,0 11,0
Sparebanker

Alle 1an . . [100,0| 0,7/ 12,1| 33,7 24| 0,1 7,9 2,1 8,00 05 23,1 94
Pantelan . . |100,0| 0,2 4,5 43,4/ 1,5/ 01| 7.4 1,0 6,5 0,3 30,9 42
Veksellan. . [100,0 0,0 5,7| 22,9 4,2| 0,2/ 10,1| 4,4/ 18,6 1,3 7,1| 255
Vekselobl.lan | 100,0| 0,5 15,3| 30,8/ 2,9 0,1 6,1 25 6,9 06 232 11,1
Kassekreditt |100,0f 3,1| 25,4| 19,7 2,5 0,1 14,1| 2,6/ 12,5 0,6 6,5 12,9

Tar man ut de tre nevnte grupper: 1. det offentlige (staten og stats-
institusjoner, kommunene og kommunale institusjoner), 2. landbruket (jord-
bruk og skogbruk) og 3. annen virksomhet, fir man felgende avrundede
procenttall: '

Alle banker Sparebanker Aktiebanker
Det of-| Land- Axml(:n Det of-| Land- Al}nlt{an Det of-| Land- %Iil;f_n
fentl. | bruk | VX% | fentl. | bruk | V%" | fentl. | bruk
somh. somh. sombh,
| .
Alle lan . . . . . . 9 24 67 13 34 53 4 12 84
Pantobligasjonslan 5 40 55 5 43 52 5 21 74
Veksellan . . . . . 3 11 86 5 23 72 2 7 91
Vekselobligasjonslan 14 29 57 16 31 53 6 23 71
Kassekreditt . . . . 9 12 79 29 20 51 4 10 86

Den tredje gruppe som vi for korthets skyld kaller «byneringene» har
altsd ikke mindre enn 2/, av den hele utlinsmasse. Dens overvekt er sarlig
utpreget for veksellin og kassekreditt. Derimot har den bare litt over halv-
parten av pantobligsjons- og vekselobligasjonslanene. For alle laneformer er
gruppen forholdsvis sterkere representert hos aktiebankene enn hos spare-
bankene. Hos aktiebankene har den si meget som nzsten 3/ selv av pant-
obligasjons- og vekselobligasjonslanene. Nar gruppen kommer si hgit op



‘med hensyn til pantobligasjonslan, skyldes dette dog vesentlig. en av dens
undergrupper, nemlig hus- og tomteierne. Landbruket, som har nesten
30 pet. av vekselobligasjonsbelopet og 40 pct. av pantobligasjonsbelopet,
har i det hele ikke mere enn 1 av utlinsmassen. Av sparebankenes utlin
har landbruket derimot /;. Det offentlige legger beslag pa /;, av utlans-
massen. Det offentlige er likesom landbruket forholdsvis sterkest representert
i sparebankene hvor det f. eks. legger beslag pa neasten 30 pct. av kassekre-
ditten. Da staten har forholdsvis lite 1an i sparebankene, vil lan til det offent-
lige praktisk talt si lin til kommunene. Anderledes i aktiebankene, hvor
staten endog har det meste av det offentliges veksellin og vekselobligasjons-
lan. Statens lan svinger jo sterkt bade med hensyn til belep og form,og hvor
den har meget av utlansmassen, vil procenttallene derfor kunne komme til
& variere sterkt fra ar til ar.

Fra hovedregelen om at bynzringene kommer som nr. 1, landbruket
som nr. 2 og det offentlige som nr.:3 er der bare en undtagelse, nemlig kasse-
kreditten i sparebankene, hvor det offentlige stir som nr. 2 og landbruket
som nr. 3.

Gér man over til de enkelte fylker, er den viktigste avvikelse fra det som
gjelder for riket, at landbruket kommer forst i rekken i de mest utpregede
jord- og skogbruksfylker. Dette er tilfelle i Hedmark, Opland, Sogn og Fjordane
og Nord-Trendelag. I Hedmark gjelder det alle lineformer. Den eneste
undtagelse viser sig her forst nir man ogsa deler op efter de to bankgrupper,
idet byneeringene da kommer foran landbruket med hensyn til panteldn i
privatbankene. I Nord-Trendelag er det bare med hensyn til kassekreditt
at landbruket ikke er pa forste plass. I Opland gjelder dette derimot ved
alle laneformer i privatbankene og'f Sogn og Fjordane gjelder det overhodet
bare ved pantelan og veksellan i sparebankene. Ellers kan nevnes at land-
bruket stir forst med hensyn til pantelan i privatbanker og sparebanker
og kassekreditt i sparebanker i Buskerud, med hensyn til pantelan i spare-
banker og vekselobligasjonslan i privatbanker i Hordaland og med hensyn
til pantelan i sparebanker i Telemark, Aust-Agder og Ser-Trondelag. I resten
av fylkene, @Ostfold, Akershus, Vestfold, Vest-Agder, Rogaland, Mere, Nord-
land, Troms, Finnmark, Oslo og Bergen, kommer landbruket overalt efter
en av (eller begge) de andre virksomhetsgrupper.

Det offentlige er som nevnt nr. 2 med hensyn til kassekreditt i spare-
bankene nar man ser pi tallene for riket. Dette gjelder ogsa i de fleste fylker.
I Sogn og Fjordane og Nord-Trendelag er det offentlige endog nr. 1. Bare
i Hedmark, Opland og Buskerud er det offentlige nr. 3. For alle lin i alle
banker under ett er det offentlige nr. 2 bare i ett fylke, nemlig Bergen. Dette
gjelder her ogsa alle de enkelte laneformer undtatt pantelan. Videre er det
offentlige nr. 2 med hensyn til veksellin i Nordland og Finnmark, veksel-
obligasjonslan i Oslo, foruten med; hensyn til kassekreditt i.de fleste fylkef
hvor lanene i sparebankene gjor utslaget (idet det offentlige bare er nr. 2



i-Bergen og Nordland med hensyn til kassekreditten i privatbankene). Slar
- man alle lan i sparebankene sammen, er det offentlige nr. 2 i Oslo og Bergen.
I Oslo skyldes det vekselobligasjonslinene hvor det offentlige endog star
som nr. 1 og kassekreditten. I Bergen skyldes det alle 1dn undtagen pantelén.
Her er det offentlige nr. 1 med hensyn til veksellan. Med hensyn til de enkelte
laneformer i sparebankene er videre det offentlige nr. 2 med hensyn til vek-
sellan i More og de tre nordligste fylker (og som nevnt kassekreditt i de fleste
fylker). I privatbankene er det offentlige nr. 2 i Nordland hvor det skyldes
vekselobligasjonslan og kassekreditt,og i Finnmark hvor det skyldes veksellan.
Videre er det offentlige nr. 1 med hensyn til vekselobligasjonslan i privat-
bankene i Vest-Agder (og som nevnt nr. 2 med hensyn til kassekreditt i disse
banker i Bergen).

Byneringene er ikke pa nogen steder nr. 3, men pa siste plass et par
steder hvor en av de to andre grupper mangler, nemlig med hensyn til pantelan
og veksellan i privatbankene i Nord-Trendelag og veksellan i sparebankene
i Bergen. Ellers forekommer det naturligvis ikke sa sjelden at et bestemt
slags utldn i en av bankgruppene i et fylke er plasert i sin helhet hos en eller
to av de tre virksomhetsgrupper. At et eller annet slags utlin overhodet
mangler helt er sjeldnere (pantelan og vekselobligasjonslan i privatbankene
i Troms og panteldn i privatbankene i Finnmark).

Nummerordenen mellem de tre virksomhetsgrupper betyr nu ikke alt.
Det kan godt hende at en gruppe f. eks. er nr. 3 i et fylke og allikevel har
et stort belop utlint der i forhold til hvad den har i Riket.

Fra dette synspunkt kan nevnes at byneeringene har relativt meget
utlint (i alt, altsd uten hensyn til bankgruppe og laneform) i Oslo, Bergen
og Finnmark (80 pct. av det hele eller mere),landbruket relativt meget i Hed-
mark (65 pet.), Sogn og Fjordane (60 pct.) og Opland og Nord-Trgndelag (ca.
50 pet.). Det offentlige har relativt meget i Nord-Trondelag (neesten 20 pct.).

Forholdet varierer naturligvis sterkt med lineformen. Byneringene har
relativt meget av veksellinene i Hordaland, Bergen og Ser-Trendelag, relativt
meget av vekselobligasjonslanene i Bergen, Finnmark, Aust-Agder og Ser-
Trendelag og relativt meget av kassekreditten i Bergen, Finnmark, Ser-
Trondelag og Nordland. For pantelanene er forholdet omtrent som for alle
1dn under ett. Landbruket har forholdsvis meget-av alle slags 14n i Hedmark
og Opland, forholdsvis meget av alle lan undtagen kassekreditt i Nord-Trende-
lag og forholdsvis meget panteldn og kassekreditt i Sogn og Fjordane. Dess-
uten har landbruket forholdsvis meget av pantelanene i Telemark og forholds-
vis meget av kassekreditten i Buskerud. Det offentlige har forholdsvis meget
av panteldn og kassekreditt i Nord-Trendelag, av veksellinene i Finnmark,
av vekselobligasjonslanene i Oslo og av kassekreditten i Akershus (fylket
har ingen privatbanker).

Skiller man ldnene i de to bankgrupper, kan videre merkes: Byneringene
har relativt meget av det utlante i sparebankene i Oslo (derimot ikke i privat-



bankene hvor fordelingen av linene p& de tre virksomhetsgrupper ikke av-
viker si meget fra fordelingen i Riket). I Bergen og Finnmark har bynee-
ringene derimot forholdsvis meget bade i sparebankene og i privatbankene.
I Vestfold, Nordland og Troms har byneringene forholdsvis meget i privat-
bankene, derimot ikke i sparebankene.

I de 4 fylker Hedmark, Opland, Sogn og Fjordane og Nord-Trendelag
hvor landbruket i det hele tatt har forholdsvis meget av det utlante, gjelder
dette ogsa seerskilt for linene i sparebanker og lanene i privatbanker. Dess-
uten har landbruket forholdsvis meget av linebelopet i privatbankene i Buske-
rud og Hordaland.

Det offentlige hadde som nevnt relativt meget av utlansbelgpet i Nord-
Trendelag nar man sa pa alle banker under ett. Holder man sig til spare-
bankene, er procenten imidlertid hgiere i Oslo, og holder man sig til privat-
bankene, er procenten i det hele tatt ikke serlig hgi i Nord-Trendelag, men
derimot i Opland.

Om de enkelte utlinsformer i hver av bankgruppene kan nevnes:

Bynaringene har relativt meget av panteldnene og veksellanene i spare-
bankene, vekselobligasjonslan og kassekreditt i privatbankene og kassekreditt
i sparebankene i Vestfold, vekselobligasjonslin i bade privatbanker og spare-
banker i Aust-Agder, veksellan i sparebanker og kassekreditt i privatbanker
i Rogaland, veksellan i sparebanker i Hordaland, veksellan, vekselobligasjons-
lan og kassekreditt i privatbanker og pantelan og vekselobligasjonslan i
sparebanker i Bergen, veksellin og vekselobligasjonslan i privatbanker og
veksellan, vekselobligasjonslan og kassekreditt i sparebanker i Ser-Trendelag,
vekselobligasjonslan i privatbanker i Nordland, veksellin og kassekreditt i
privatbanker og veksellan i sparebanker i Troms, alle laneformer i spare-
banker og vekselobligasjonslan og kassekreditt i Finnmark.

Landbruket har relativt meget av belopet av alle laneformer i begge
bankgrupper i Hedmark, av pantelan, veksellin og vekselobligasjonslan i
sparebanker og kassekreditt i privatbanker i Opland, pantelan og kassekreditt
i privatbanker og kassekreditt i sparebanker i Buskerud, pantelin i spare-
banker i Telemark, pantelan i privatbanker i Aust-Agder, vekselobligasjons-
lan i privatbanker i Rogaland og Hordaland, pantelan i sparebanker og kasse-
kreditt i privatbanker i Sogn og Fjordane, vekselobligasjonslin i privat-
banker i More, alle laneformer i begge grupper undtagen kassekreditt i spare-
bankene i Nord-Trendelag.

Det offentlige har relativt meget av belgpet av vekselobligasjonslan i
sparebankene i Oslo, veksellan i privatbankene i Hedmark, vekselobligasjons-
lan i privatbankene i Opland, pantelan i sparebankene i Buskerud, veksel-
obligasjonslan i privatbankene i Vest-Agder, kassekreditt i privatbankene i
Hordaland, veksellin i sparebankene i Bergen, kassekreditt i sparebankene
i Sogn og Fjordane, pantelan i privatbankene i Mere, pantelan og kassekreditt
i sparebankene i Nord-Trendelag.



Ved siden av & undersgke hvorledes belgpet av de forskjellige slags
utlan fordeler sig pa de enkelte lantagergrupper kan man ogsa ga den om-
vendte vei og undersgke hvorledes lanebehovet hos de forskjellige lantager-
grupper fordeler sig pa de enkelte laneformer. Denne fordeling har jo direkte
betydning for rentebelastningen pa de forskjellige nzringer. I avrundede
procenttall stiller fordelingen sig som felger:

Alle banker Private aktiebank. Sparebanker

1312131131212 13|%|2|4

Eld|2 |85 4|2k 5 |£|3°|8

e - - N - B -V B -

Staten og statsinstitusj. . | 5|15 |42 |38 | 1|31 |54 | 14| 9 (0,02 29 | 62
- Komm. og komm. institusj. | 14 | 3 |48 (35 |13 | 5|10 |72 | 14| 2 | 56 | 28
Jordbruk og skogdrift . . |42 | 5|37 |16 |14 [ 12 |24 |50 (49| 3|40 | 8
Fiske og fangst . . . . . 1312113333 | 1355|1054 24| 8|54 14
Bergverk . . . . . ... 14 | 12 |16 | 58 | 10 | 11 | 11 | 68 | 34 | 14 | 35 | 17
Fabrikkdrift og handverk | 14 | 15 | 12 |59 | 7|19 | 4|70 | 36| 6 | 34 | 24
Skibsfart . . . . . . . . 71 9(21 |63 4| 8137519 |10 | 54 (17
Handel. . . . . . . .. 11 |27 |17 |45 | 2|34 | 7|57 (3110|3821
Landtransport . . . . . 9118 (30|43 | 1({22|16 |61 |21 |11 | 54|14
Hus- og tomteeiere . . . |49 | 3 |40 | 8|35 |10 | 24 | 31 | 51 1| 4| 4
Annen virksomhet . . .| 11|14 |37 |38 | 5|16 |22 |57 |17 |13 | 52 | 18
Det offentlige. . . . . . 13| 448 |35|10|11|19|60|14| 2| 5430
Landbruket. . .. . . .|42| 5(37 |16 |14 |12 |24 |50 |49 | 3 |40 | 8
Bynxringene . . . . . . 2015125 (40| 7211062 |37 | 6|44 |13
Alle lantagere . . . . . 251130 |34] 8|20|12|60|38| 54413

Da bynzringene er den storste lantagergruppe og 67 pct. (i sparebankene
53, i aktiebankene 84 pct.) av det hele lanebelgp faller p4 denne gruppe, er
der ikke stor forskjell mellem procenttallene for denne gruppe og procent-
tallene for alle lantagere. Landbruket skiller sig ut ved at vekselobligasjonslan
og swrlig pantelan tar sterre plass. Dette gjelder dog ikke for vekselobli-
gasjonslin i sparebankene, hvor procenten er litt storre for byneringene.
Hos det offentlige er det vekselobligasjonslanene som tar sterre plass (ogsé
i lanene i hver av de to bankgrupper). Jevnfert med bynwringene har det
offentlige dessuten litt mere pantelin i aktiebankene og adskillig mere kasse-
kreditt i sparebankene. Av de enkelte byneringer skiller naturligvis hus-
og tomteeiere sig skarpt ut med en fordeling som faller noksé nar landbrukets.
Serlig i aktiebankene har imidlertid hus- og tomteeierne relativt mindre
kassekreditt og mere pantelin enn landbrukerne. De mere forretningsmessige
1an, kassekreditt og veksellan, legger bare beslag pa 21 pect. av lanemassen
i landbruket mot 55 pct. i bynwringene. Men hos hus- og tomteeierne er der
bare 11 pet. Derimot legger de beslag pa henimot 3/ av ldnemassen i industri,
bergverk, skibsfart og handel. De mere forretningsmessige 1an utgjer 80 pct.
av utlansmassen i privatbankene, kassekreditten alene 60 pct. Ogsd i de

2
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enkelte virksomhetsgruppers lan i privatbankene er kassekreditten over-
veiende undtagen hos staten hvor det storste belop faller pa vekselobligasjoner
og hos hus- og tomteeierne hvor det faller pd pantegjelden. I sparebankene
er det derimot de mindre forretningsmessige lan som utgjer omkring 80 pct.
Forholdet mellem disse to 14n innbyrdes er noksa vekslende, men i de fleste
grupper er det vekselobligasjonsgjelden som kommer forst likesom for alle
lantagere under ett. En skarp undtagelse danner staten hvor kassekreditten
tar over 60 pct. av det hele belop.

A underseke hvorledes forholdet stiller sig i de enkelte fylker har for-
modentlig mindre betydning. Det kan vere gnskelig 4 se hvorledes bankene
i hvert enkelt fylke fordeler sine utlin mellem de forskjellige virksomheter,
og dette er derfor fremstillet i det foregdende. Men skulde man se pi saken
fra ldntagernes side, matte man jo hatt opgaver over gjelden hos de forskjellige
lantagere fylkesvis,uansett om lanene skrev sig fra banker i eller utenfor
fylket.

2. Gjennemsnittshetalingen (rente og provisjon) for utlanene, fordelt
efter lantagerens virksomhet.

- Verdien av denne beregning er noksa begrenset. Sterst betydning vilde
det ha & kjenne betalingen for driftslanene til de forskjellige neringsveier.
Men i aktiebanker og sparebanker sgkes der jo ikke bare driftsldn, men ogsa
forbrukslan, og pa den annen side forsynes nzringslivet med driftslan fra
andre ldngivere, offentlige banker, kredittforeninger, private m. v. innenlands
og fra utlandet. For det annet kan merkes at betalingen for lgpende lan
pé et bestemt tidspunkt (beregnet for 100 kr. pr. ldnedr) bare ved et rent
tilfelle kan falle sammen med betalingen for den bankkreditt som har vert
brukt i vedkommende driftsdir.! Ogsa forholdet mellem de enkelte nzrings-
veier vil forrykkes nar man legger til grunn et bestemt tidspunkt, seerlig
fordi satsene for korte lan forandres hyppigere enn satsene for lange lan og
fordelingen av lanebelopet pa korte og lange lan er si forskjellig. «Vanligy
provisjon for lopende 1an pé et bestemt tidspunkt er det overhodet ikke mulig
4 angi nar der skal settes en sats for hver laneform. Man har derfor méattet
gé en omvei for 4 komme frem til den gjennemsnittlige provisjon (jfr.side 1).
Det forutsettes at forholdet mellem rente og provisjon er det samme for
lopende lan pr. 31 juli 1931 som det var i inntektsaret 1930. Antagelig har
forholdet i virkeligheten forskjovet sig. Da rentesatsene vel er de mest be-
vegelige og iallfall diskontoen i de fleste tilfelle er gatt ned med 1 procent
i lopet av 1930, er det sannsynlig at man for sd vidt er kommet til & regne
med et litt for lavt provisjonsbelgp. P4 den annen side er der en mulighet
for at enkelte banker kan ha fort op for heie belgp. Der sporres nok i skjemaet
efter provisjon av utldn, men skriftvekslingen om opgavene viser at der kan
veere tatt med annen provisjon, serlig inkassoprovisjon, og det er ikke sikkert

1 Selv bortsett fra efterskuddsrenter for lan som ikke er betalt i rette tid o. lign.
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at revisjonen har fatt skilt dette fra i alle tilfelle. En del av bankene har ikke
kunnet opgi provisjonsbelgpet eller i hvert fall ikke kunnet fordele det pa
de enkelte laneformer.! Man har da mattet g4 til forholdsberegning, og denne
beregning blir usikker fordi forholdet mellem provisjon og rente svinger
nokséd meget fra bank til bank. Ogsd den beregnede gjennemsnittlige rente
blir litt uneiaktig fordi det som opgis som «vanligy rentesats vel alltid vil
komme til & avvike mer eller mindre fra gjennemsnittsrenten i den enkelte
bank. Hertil kommer endelig at man har mittet bruke opgaven over utlans-
belgpene efter arsregnskapene pr. 31 des. 1930 ved utregningen. Resultatet
vilde imidlertid ikke blitt meget forskjellig om man hadde hatt lanebelgpene
pr. 31 juli 1931.2 Man m4 alt i alt ikke legge nogen sterre vekt pd annet
desimal i de beregnede tall nar hvert tall ses for sig.

Resultatet er:

Faktisk gjennemsnittsbetaling (rente + provi-

sjon) pr. ar for 100 kr. i: Standar-
disert

Pante- | Veksel- | Veksel- | Kasse- | Alle |Si¢nnem-

lan lan | obllan | kreditt | lan |[SPtSPOt.
Staten og statsinst. . . . . 4,65 4,50 4,91 5,23 4,96 4,91
Kommuner og komm. inst. . 4,90 4,97 4,83 5,51 5,09 5,10
Jordbruk og skogbruk . . . 4,81 5,09 4,97 5,46 4,99 5,11
Fiske og fangst . . . . . . 5,13 5,35 5,27 5,63 5,39 5,37
Bergverk . . .. . .. .. 5,03 4,94 5,06 5,563 5,32 5,21
Fabrikkdrift og héndverk. .| 5,09 5,04 5,03 5,562 5,32 5,22
Skibsfart . . . . . . . .. 5,06 4,99 5,03 5,65 5,41 5,25
Handel . . . .. ... .. 4,93 5,03 5,04 5,58 5,27 5,20
Landtransport-. . . . . . . 4,90 5,06 5,00 5,35 5,15 5,10
Hus- og tomteeiere. . . . . 5,02 5,38 5,08 5,66 5,11 5,30
Annen virksomhet . . . . . 4,97 5,24 5,04 5,65 5,29 5,26
Det offentlige . . . . . . . 4,90 4,81 4,84 5,48 5,07 5,08
Landbruket . . . . . . . . 4,81 5,09 4,97 5,46 4,99 5,11
Byneringene. . . . . . . . 5,02 5,10 5,06 5,68 5,26 5,24
Alle lantagere . . . . . . . 4,93 5,09 5,01 5,55 5,18 5,18

1 Av privatbankene er der 82 som beregner sig provisjon. Hele provisjonsbelgpet
er ca. 31 mill. kr. 24 banker med et belop pa 0,75 mill. kr. har bare opgitt totalsummen.
13 banker med et beregnet belop pa ca. 0,35 mill. kr. har bare opgitt at de tar provisjon.
For sparebankene er de tilsvarende tall 104 med ca. 280 000 kr., 6 med ca. 20 000 kr. og
23 med ca. 50 000 kr. Men forholdet veksler for de enkelte laneformer. Feilen pa det
hele belop rente + provisjon blir imidlertid ikke s stor. Dette sumbelep utgjor nemlig
ca. 62 mill. kr. i privatbankene og ca. 73 mill. kr. i sparebankene. P& provisjonen faller
altsd bare 5,7 pct. i privatbankene og 0,4 pct. i sparebankene.

2 Efter opgavene er utlansmassen redusert fra 1142 mill. kr. til 1131 mill. kr. i pri-
vatbankene og fra 1459 mill. kr. til 1385 mill. kr. i sparebankene fra utgangen av 1930 til
tellingstiden. I Bank- og Sparebankinspeksjonens representative manedsopgaver for
aktiebankene finnes postene 1. pantobligasjoner, 2. innenl. veksler, vekselobligasjoner
og checker og 3. forskjellige debitorer, kassekreditt m.v. Herav faller der 6,5 pct. pa nr. 1,
31,7 pct. pa nr. 2. og 61,8 pet. pa nr. 3 ult. desember 1930 og henholdsvis 6,8, 30,2 og
63,0 pet. ult. juli 1931. I den tilsvarende sparebankstatistikk er utskilt postene 1. pant-
obligasjoner, 2. veksler, 3. vekselobligasjoner og gjeldsbevis, 4. kassekreditt. Procenttallene
er for nr. 1: 35,2 og 36,5, nr. 2: 5,4 og 4,8, nr. 3: 43,8 og. 43,7, nr. 4: 15,6 og 15,0.



Gjennemsnittet for den hele utlansmasse ligger altsa ikke langt fra
514 pet., 11 pet. over Norges Banks diskonto. Gjennemsnittene for veksellan,
vekselobligasjonslan og pantelan ligger ganske nar 5 pct., mens gjennemsnittet
for kassekreditt er ca. 515 pet.

Den offisielle diskonto stod pa et lavpunkt ved tellingstiden. Fra sep-
tember blev satsene hoiere. Hvert enkelt tall sett for sig har derfor nermest
bare interesse for gieblikket. Men det innbyrdes forhold mellem tallene kan
derimot gjengi varigere forhold.

Ser man da forst pa de enkelte lineformer, finner man folgende: Det
offentlige har forholdsvis billige 1an, men dette gjelder mest Staten. Land-
bruket har ogsa gjennemgiende billige lan, og dette gjelder ikke minst om
panteldnene som er landbrukets viktigste lan. Fiske og fangst har derimot dyre
lan. Der tor her veare en forskjell mellem undergruppene fiske og fangst
(hvalfangst). Det er serlig med hensyn til pantobligasjons- og vekselobliga-
sjonslan at gruppen stir ugunstig, og dette er jo de viktigste laneformer i
den lille bedrift. Mellem de viktigste av bynaringene er forskjellen ikke sa
stor. De har gjennemgdaende litt dyrere lan enn alle lantagere tatt under ett.
Dette gjelder dog ikke veksellin. Handel og landtransport star gjennem-
gaende litt gunstigere enn de andre bynzringer, nar bortses fra veksellanene.
Landtransport har endog billigere lan enn alle lantagere under ett i de fleste
tilfelle. Hus- og tomteeierne har litt dyre lin og serlig dyre kassekreditt-
og veksellan.

Fordelingen av lanebelgpet mellem de forskjellige laneformer far nu
stor betydning for hvorledes procenten for alle 1an under ett stiller sig. Man
ser dette ved & sammenligne den faktiske pct. med den standardiserte. Dette
er en pct. som er beregnet ved & forutsette at den relative fordeling av ldne-
belgpet mellem de enkelte lintagere er den samme for hver enkelt virksom-
hetsgruppe som for alle lantagere under ett.!

Ved denne beregning far man en hoiere pet. serlig i de grupper som har
forholdsvis meget av de billige pantelan, landbruket og hus- og tomteeierne,
mens man far en lavere pet. seerlig i gruppene med forholdsvis meget av den
dyre kassekreditt, bergverk, industri, skibsfart, handel m. fl. Eiendommelig
er forholdet for gruppen hus- og tomteeiere. Faktisk har denne gruppe den
laveste pet. av alle byneringer. Men hvis lanebelopet var fordelt pa de for-
skjellige slags lan pa samme mate i alle grupper, vilde hus- og tomteeierne
fa den hoieste pet. newst efter gruppen fiske og fangst.

Den forskjell mellem gruppene som blir tilbake nar man beregner pro-
centen under forutsetning av en konstant fordeling mellem lineformene ma?

! Efter tabellen pé side 9 vil dette si 25 pect. pantelan, 11 pct. veksellan, 30 pet.
vekselobligasjonslan og 34 pct. kassekreditt. For hver virksomhetsgruppe blir altsa
procenten for pantelan multiplisert med 25, procenten for veksellan med 11 o.s. v. og
det utkomne dividert med 100.

2 Risikomomentet far ingen betydning her da det jo har mattet forutsettes ved bereg-
ningen at det hele belop til hver lantagergruppe har vert lant ut til «vanlig» rente.
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jo skyldes at enkelte naringer har vert henvist til & lane i gjennemgéiende
dyrere banker enn andre. I den anledning har det interesse & se hvorledes
gjennemsnittsprocenten for det hele belop hos alle lantagere under ett stiller
sig nir bankene fordeles efter art, storrelse og beliggenhet. Dette fremgir
av tabell 3 og 4.

I privatbankene er linene billigst i de store og dyrest i de middelstore.
I sparebankene er der praktisk talt ingen forskjell. Tar man i betraktning
at der er lett adgang til store og smé banker i alle deler av landet, kan man
vanskelig tro at dette moment spiller nogen rolle for naringsveienes belast-
ning. Derimot ma det ha stor betydning at belastningen pi lantagerne er
henved 14 pct. storre i aktiebankene enn i sparebankene (vel 1/, pet. for de
store banker og henimot 3/ pct. for de middelstore og sma). Ifelge tabell 1,
side 31, er det forst og fremst bergverk, skibsfart og industri som overveiende
spker aktiebankene (med 3/ av lanemassen eller vel si det plasert i disse
banker). Dessuten har handel og landtransport adskillig over halvparten av
sitt ldnebelgp i aktiebankene (neermere bestemt ca. 2/;). Staten og fiske og
fangst har omtrent like meget i sparebankene som i aktiebankene. Landbru-
ket har derimot bare vel 1/; og kommunene og hus- og tomteeierne bare vel
1/, av sitt lanebelop i aktiebankene.

Der er giensynlig en del sammenheng mellem virksomhetsgruppenes
rekkefolge i denne henseende og deres rekkefglge med hensyn til den stan-
dardiserte betalingspct. i tabellen pé side 11. De viktigste avvikelser er at
gruppen landtransport og Staten far sine lan relativt billig i betraktning
av at de laner sa meget i privatbankene,og at gruppen fiske og fangst har
forholdsvis dyre lan i betraktning av at den liner s4 meget i sparebankene.
Her kommer da det geografiske moment til. S& stor som forskjellen er mellem
nabofylkene i samme landsdel, sett i forhold til forskjellen mellem lands-
delene, virker dette moment for en stor del pa en tilfeldig méte som det vilde
fore for vidt & drefte. Dog kan man peke pd de hgie satser i de tre nord-
ligste fylker i forbindelse med de heie satser i gruppen fiske og fangst, serlig
for dens pantobligasjons- og vekselobligasjonslan.

Det blev nevnt at betalingen for banklanene bare utgjer en del av den
rentebyrde som hviler pa de forskjellige neeringsveier. Kunde man ta med
alle 1an, i og utenfor banker, vilde forholdet mellem de enkelte virksomhets-
grupper sikkert forrykkes. Banklanebelgpets forhold til det hele linebelop
veksler nok ikke sa litet fra gruppe til gruppe. Swrlig kan man tenke pa
jordbruket og dets pantelan. Her skal bare nevnes at den® gjennemsnittlige
rentefot for lan i Hypothekbanken ved utgangen av 1930 var 4,86 pct. Dette
er praktisk talt det samme som blev funnet for gruppen jordbruk og skogbruk
i bankene (4,81 pet.). Nu betaler jo landbruket en god del mere for sine lavere
prioriterte lan hos private. Men det er klart at dette ikke betyr pa langt
neer si meget som de dyre private ldn i grupper som handel og industri hvor
risikoen er storre. Til gode for landbruket virker ogsé for en stor del smabruk-
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og boligbankene. For utestdende lin ved utgangen av aret 1930—31 var
rentefoten her gjennemsnittlig 4,27 pet. I Fiskeribanken var den gjennem-
snittlige rentefot 3,94 pct. ved samme tidspunkt.

3. Rentesatsene og rentemarginalen.

Det er allerede sagt at opgavene over rentesatsene og saerlig over betalingen
(rente - provisjon) for utlin ikke er s& helt ngiaktige. Dette betyr ikke
noget videre for de gjennemsnitt som er regnet ut for alle banker under ett
eller for storre bankgrupper. Men man ma huske det nar man vil bruke
tallene for det enkelte fylke, swrlig hvis det gjelder den enkelte laneform
(jfr. note 1 til tab. 3, side 33). Her angir tallene nermest bare tendensen.
Man vet at rekkefolgen mellem fylkene vil vaere omtrent som den, tallene
direkte angir. Men man gjor rettest i & regne med feilavvikelser pa 14 pet.
for det enkelte tall. Der er ogsd en annen ting som man ms huske pa. Selv
om tallene var riktige til siste desimal, kan man naturligvis ikke uten videre
lese sig til forskjelligheter i bankenes behandling av sine kunder. Serlig kan
det nok lett inntreffe at forskjellen mellem utldnssatsene i to fylker beror
pa at enkelte storre risikoer er samlet i det ene fylke og med nedvendighet
trekker op den «vanlige» rente her.

Det som forst og fremst interesserer er «entemarginalen» eller forskjellen
mellem den gjennemsnittlige utlinsbetaling (rente -+ provisjon) og den gjen-
nemsnittlige innskuddsrente.

Lettest beregnes rentemarginalen hvor bankregnskapene er si spesi-
fiserte at man kan se hvor meget av inntektene som er rente og provisjon
for utlan og hvor meget av utgiftene er renter til de forskjellige slags innskytere.
Det er en fremgangsméte som har vert brukt i Amerika.! For at resultatet
skal bli neiaktig ma alle forskuddsydelser (diskonto, forskuddsprovisjon)
kunne skilles ut og henfares til det 4r da de egentlig er optjent. Rent teoretisk
gett er det imidlertid mindre tilfredsstillende & beregne rentemarginalen
efter gjennemsnittsforholdene i lepet av et helt &r. Marginalen for-
andrer sig nemlig med diskontoen og denne vil jo som regel ha veart
i bevegelse.

Man kan derfor ga en annen vei og bygge pa de rente- og provisjons-
satser som gjelder pa et bestemt tidspunki. Her blir det imidlertid umulig
4 fa frem et helt neiaktig resultat. Der er jo en mangfoldighet av provisjons-
bestemmelser og ‘de enkelte satser er knyttet til sd spesielle forhold at man
ikke kan vente 4 finne nogen tilsvarende detaljert spesifikasjon av de lopende
1an i regnskapene. Strengt teoretisk sett er opgaven egentlig uleselig fordi
provisjonen avhenger av lanenes lopetid og denne i mange tilfelle ikke

L Federal Reserve Bulletin, juli 1927, jfr. Einar Héigerblad i Ekonomisk Tidskrift
1928. Om de danske og svenske beregninger se Axel Nielsen, Bankpolitik 11, side 288,
og den nevnte forf. i Ek. Tidskr.
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kjennes pa forhand. Praktisk sett far dette imidlertid ikke sa stor betyd-
ning fordi provisjonen spiller en underordnet rolle ved siden av renten.
I denne undersokelse har man som nevnt ngiet sig med & beregne provi-
sjonen ved hjelp av forholdet mellem rente og provisjon efter regnskapene
for 1930.

Mens innskuddsrentene er efterskuddsrenter, er en del av betalingen for
utlanene (diskonto, provisjon) forskuddsydelser. Dette har man ikke tatt
hensyn til her. Men man m4 huske det nir man ser pa4 marginalen i forbindelse
med bankenes fortjeneste.!

Ved beregningen av den gjennemsnittlige utlinsbetaling har man tatt
hensyn til utlan pé pantobligasjon, veksel, vekselobligasjon, almindelig
gjeldsbrev og kassekreditt. Ved beregningen av den gjennemsnittlige inn-
lansrente til innskudd pa folio, sparevilkar og 6 méneders opsigelse. Dette
er jo de vesentligste poster. (Jfr. side 1).

Som tidligere nevnt fant undersogkelsen sted pa et tidspunkt da Norges
Banks diskonto stod pa et minimum i sin kortcykliske bevegelse, nemlig 4 pct.
Alt det man vet om rente- og provisjonssatsenes bevegelse tyder pa at rente-
marginalen stiger og synker med diskontoen. Fra september 1931 har dis-
kontoen ligget hoiere og opgaver som er innhentet fra bankene i forbindelse
med arsstatistikken tyder pa at renteforskjellen (bortsett fra provisjon) gjen-
nemgaende ligger adskillig haiere i slutningen av aret 1931.

Tabell 4, side 34, viser at rentemarginalen var omkring 215 (2,45) pct.
i de private aktiebanker og omkring 13/ (1,72) pect. i sparebankene. Da den
gjennemsnittlige innskuddsrente er ca. 3 (2,98) pct. i aktiebankene og ca.
3%, (3,27) pet. i sparebankene, utgjer marginalen henholdsvis 82 og 53 pet.
av innskudsrenten.

Marginalen varierer ganske sterkt fra fylke til fylke. Den er omtrent
dobbelt s& hei hos privatbankene i Troms, hvor den er ca. 4 pct., som hos
privatbankene i Hordaland, hvor den er ca.2 pet. Ser man pa sparebankene,
finner man at den er omtrent 21, gang sa hei i Finnmark, hvor den er ca.
214, pet., som i Sogn og Fjordane, hvor den er ca. 1 pct. Ogsé forholdet til
innskuddsrenten varierer sterkt. For privatbankene er motsetningene fylkene
Troms, Finnmark og Aust-Agder, hvor marginalen er storre enn innskudds-
renten, og Hordaland og Sogn og Fjordane hvor den bare er ca. 60 pct. av
innskuddsrenten, eller narmest som i sparebankene i gjennemsnitt. For spare-
bankene er motsetningene ogsd her Finnmark med 80 pct. og Sogn og Fjordane
med 30 pct.

Nar man ser pa tallene for de enkelte fylker, gjelder det i det hele tatt
at der ikke er noget bestemt forhold mellem innskuddsrentens hgide, og
marginalens heide. Er marginalen hot, sa er den ogsa hei sett i forhold til
innskuddsrenten, og er marginalen lav, s& er den ogsa lav sett i forhold til

1T sé tilfelle ma der strengt tatt ogsé tas hensyn til at innskuddsrenten er en sikker
utgiftspost, men den kontraktsmessige utlansrente ikke en helt sikker inntektspost.
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innskuddsrenten. Variasjonene er bare i det hele litt sterre for marginalen
enn for innskuddsrenten, serlig i privatbankene. I et kort uttrykk gjelder
folgende omtrentlige forhold:

Private aktiebanker Sparebanker

Marginal, pet. . . . . . . . . .. 2,0 3,0 4,0 1,0 1,5 2,0 2,5
Marginal i pet. av innskuddsrenten | 60 110 | 160 | 30 45 63 80

Der er efter dette i det vesentlige ingen annen forskjell mellem de to
grupper med hensyn til forholdet mellem marginal og innskuddsrente enn den
som betinges av at aktiebankene i det hele tatt arbeider med heiere marginal
enn sparebankene.

Ser man nu nsermere pa tallene i tabell 4, vil man ha vanskelig for &
opdage nogen utpreget geografisk sammenknytning av fylkestallene. Man kan
nok her, likesom ved utlanssatsene (se side 13), skille ut de tre nordligste
fylker som en geografisk bestemt gruppe. Béde privatbankene og spareban-
kene i disse fylker har utpreget hoie procenttall, hver i sin bankgruppe. Men
man finner hoie tall ogsa pa helt andre kanter av landet som hos privat-
bankene i Aust-Agder (mens sparebankene der har forholdsvis lav margin)
og hos sparebankene i Hedmark (mens privatbankene der har forholdsvis
adskillig lavere margin). Og saledes gjelder det gjennemgdaende at rekkef«algen
mellem fylkene er springende. Privatbanker pa si forskjellige steder som
Hordaland, Buskerud og Vest-Agder har lave tall. Likesa f. eks. spare-
bankene i Sogn og Fjordane, Nord-Trendelag og Aust-Agder.

Som tabell 4 videre viser, er der nu adskillig forskjell p4 marginalen i
store, middels og smé banker. Forskjellen er nermest den at de middels
store privatbanker har en marginal (ca. 2,8 pct.) som er en god del hgiere
enn marginalen i de store og smd privatbanker (ca. 2,4 pct.) og at de smd
sparebanker har en lavere margnial (ca. 1,5 pct.) enn de store og middels
store sparebanker (ca. 1,8 pct.). Forskjellen mellem de middels store og
smé banker gir altsd igjen i begge grupper, men de store sparebanker ligger
relativt hoiere enn de store privatbanker.

Det ligger da ner & tro at forskjellen mellem fylkene henger sammen
med denne forskjell mellem banker av forskjellig storrelse, idet styrke-
forholdet mellem disse storrelsesgrupper veksler sterkt fra fylke til fylke.
Man kan undersgke hvad dette betyr ved en standardberegning pa samme
mate som man foran (side 12) undersgkte om belastningen av de forskjellige
lantagere berodde pa hvorledes lanebelopet fordelte sig mellem de forskjellige
laneformer.

Her kan man nu ikke bygge pa fylkestallene. Der er nemlig bare en
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del fylker hvor alle tre stgrrelsesgrupper av bankene er representert, ja der
er endog enkelte fylker hvor bare én av gruppene forekommer (Akershus
har overhodet ikke privatbanker). Man er derfor henvist til 4 sl4 sammen
si mange fylker at man stort sett! far alle grupper representert. Dette blir
tilfelle nar man slar sammen 4 og 4 (for privatbankene kommer den midterste
gruppe da til 4 inneholde bare 3 fylker). Gjennemsnittsmarginalene blir da:

Private aktiebanker Sparebanker
Alle banker Alle banker

Fak- | Stan- | Store | Midd- | qpa | Fak- | Stan- | Store | Midd- Sma,
tisk | dard- store tisk | dard- store

ml:,r- b:reg- banker banker banker n::r- b:rl;sg- banker banker banker
ginal | net ginal | net

Pct. | Pct. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet. | Pet.
Gruppe I2 2,09 | 2,08 | 2,056 | 2,22 | 2,04 | 1,37 | 1,40 | 1,35 | 1,564 | 1,20
—  II® 231 | 235 | 2,27 | 2,71 | 243 | 1,62 | 1,69 | 1,64 | 1,61 | 1,50
— III* 2,50 | 2,30 | 2,17 | 2,89 | 2,24 | 1,70 | 1,66 | 1,85 | 1,74 | 1,28
— IVs 2,70 | 2,69 | 2,66 | 2,84 | 2,69 | 1,86 | 1,87 | 1,97 | 1,92 | 1,66
— \'A 3,14 | 3,16 | — 3,00 | 3,82 | 2,13 | 2,10 | 1,97 | 2,15 | 2,18

Det viser sig tydelig at bankenes storrelse ikke er avgjorende. I hvert
fall gjelder det som gjennemgéende regel at de lokale faktorer? preger alle
banker uansett storrelsen. Innenfor hver enkelt av de tre storrelsesgrupper
stiger procenten som regel fra fylkesgruppe til fylkesgruppe pa samme mate
som procenten for alle banker. Den standardberegnede procent ligger ogsa
nesten overalt ner op til den faktiske.

Pa den annen side ser man at ogss sterrelsen har sin selvstendige betyd-
ning. Hovedregelen for sparebankene, at de sma banker har utpreget lavere
marginal enn de store og middelstore, gir i hvert fall igjen i alle grupper
undtagen den femte. Og hovedregelen for privatbankene, at de middelstore
banker har utpreget hoiere marginal enn de store og sma, gar likeledes igjen
i alle grupper undtagen den femte.® Selv om man gar til de enkelte fylker,
gjor storrelsesforskjellen sig gjeldende i de fleste tilfelle. Av de 18 fylker
som har bade middelstore og sma sparebanker, er der f. eks. ikke mindre
enn 15 fylker hvor de sm& banker har lavere marginal enn de middelstore.

1 T femte gruppe av privatbankene kunde man ikke f& med store banker uten ved
& addere sammen 8 fylker.

2 Privatbankene i Hordaland, Sogn og Fjordane, Buskerud og Vest-Agder, spare-
bankene iSogn og Fjordane, Vest-Agder, Nord-Trendelag og Aust-Agder. 3 Pr.b. i Opland,
Ser-Trendelag, Oslo og Hedmark, sp.b. i Jstfold, Oslo, Hordaland og Akershus. ¢ Pr.b. i
Telemark, Nord-Trendelag og Rogaland, sp.b. i Ser-Trondelag, Rogaland, Bergen og
Buskerud. ° Pr.b. i Bergen, More, Ostfold og Vestfold, sp.b.i Opland, Telemark, More og
Vestfold. ¢ Pr.b. i Nordland, Aust-Agder, Finnmark og Troms, sp.b. i Hedmark, Nord-
land, Troms og Finnmark.

7 I virkeligheten har man her & gjore med gjennemsnitt av sterkt divergerende lokale
forhold (idet fylkestallene varierer ogsé innenfor hver av de 5 grupper). Som utviklingen
til syvende og sist viser (se side 25) preges lokalniviet av de lokalt ledende banker.

8 Som det fremgdr av note 6, er de tre nordligste fylker i begge tilfelle med i
denne gruppe. For privatbankene gjelder det ogsé at undtagelsen skyldes forholdene
i disse fylker. For sparebankene er den derimot begrenset til Nordland, mens marginalen
er like hei i de middelstore og smé banker i Troms og Finnmark bare har smé banker.
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Av de 10 fylker som har bide store og sma sparebanker er der 7 hvor
de sma banker har lavere marginal enn de store. For privatbankene gjaldt
det at de middelstore banker hadde heiere marginal enn de store og sma.
Nu er der i det hele tatt sa fa privatbanker at nar man fordeler dem pa fylker
og storrelsesgrupper samtidig, blir der bare en eller et par banker i den enkelte
fylkesgruppe. De rent individuelle faktorer méa derfor fa sterre vekt her,
og undtagelsene fra regelen blir flere. Man finner imidlertid at i alle de 4
fylker som har bade store og middelstore privatbanker, har de middelstore
banker heiere marginal enn de store. Av de 12 fylker som har bade middel-
store og smé privatbanker, er der i hvert tilfelle 7 hvor de middelstore banker
har hgiere marginal enn de smaé.

Ogsa lanekapitalens fordeling pa de forskjellige laneformer ma fa betyd-
ning for marginalens storrelse. Dette forhold virker bade pa aktivasiden,
pa utlansrenten, altsd pa minuenden i den differens som er rentemarginalen,
og pa passivasiden, pa innskuddsrenten, altsd pa subtrahenden i denne dif-
ferens.

I den forbindelse har det interesse & se efter om forskjellighetene i mar-
ginalens hgide swrlig skulde skyldes utlinsrenten eller innskuddsrenten eller
snart den ene og snart den annen. Man kan da begynne med & undersgke
om der er nogen bestemt sammenheng mellem utlins- og innskuddsrenten.
En slik sammenheng kunde naturligvis bare besta i en tendens hos de to slags
rentesatser til & gé i samme retning, saledes at utlansrenten hadde en tendens
til & veere hei hvor innskuddsrenten var hgi,og omvendt. I sé fall vilde varia-
sjonene i marginalen fi et mere tilfeldig preg. I gjennemsnitt for et til-
strekkelig stort antall banker med Aot innskudds- eller utlansrente vilde margi-
nalen da bli den samme som for et lignende antall banker med lave renter.
Anderledes blir det derimot hvis der ikke er nogen slik sammenheng mellem
utlansrenten og innskuddsrenten. Man vil da kunne skille ut grupper av
banker med forholdsvis hei utlansrente og forholdsvis hoi marginal og banker
med lav utlansrente og lav marginal. Likeledes vil man da kunne skille ut
banker med forholdsvis hei innskuddsrente og forholdsvis lav marginal og
banker med lav innskuddsrente og hei marginal.

Man har da beregnet den gjennemsnittlige utlansrente og innskuddsrente
i 112 frie privatbanker og 605 frie sparebanker pr. 1jan.1931.! Panzste side
er disse banker gruppert den ene gang efter innskuddsrenten med beregnet
gjennemsnittlig utldnsrente og marginal for hver gruppe og den annen gang
efter utlinsrenten med gjennemsnittlig innskuddsrente og marginal for hver
gruppe.

1 Av praktiske grunner har man brukt opgaver som er hentet inn i forbindelse med
bankstatistikken. At tidspunktet ligger ca. et halvt ar forut for bankundersgkelsen
har ikke stort & bety. Det er nemlig ikke mange renteforandringer som er foregtt i
tiden fra 1 januar til 1 august 1931 (rentenedsettelser pa som regel % pct. i omkring
60 sparebanker og 3 privatbanker). At der ikke har kunnet tas hensyn til provisjon
forutsettes heller ikke & ha nogen avgjerende betydning. Om forholdet mellem egentlig
rente og provisjon se i det flg. side 22.
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Gjennemsnittlig rente for alle slags innskudd:

241252627 /28/29(|3,0(3,1|32|33]|34
Privat Antall banker. . . .| —| 2| 3| 3| 4| 5| 23| 16| 16| 14 1
ba,nkeI: Gj.sn. utlansrente . .| —|5,20|5,33|5,23| 5,18 5,58| 5,24| 5,34| 5,13| 5,12 5,10
Gj.sn. marginal . . .| —| 2,71 2,5 2,4| 2,7] 2,2| 2,2| 1,9 1,8 1,7| 1,7
Spare. [ Antall banker, . . 1 —| —| 1] —| 4| 54| 85 69| 77| 8
b£ nker Gj.sn. utlansrente . .[6,000 —| —|5,50] —5,30|5,00|5,08|5,01|4,91|4,93
Gj.sn. marginal . . .| 3,6 —| —| 2,8] —| 2,4| 2,0 2,0| 1,8 1,6/ 1,5
Innskuddsrente forts.:
3,513,63,7|38(39|4,0/|4,1 42|43 |44 |45
Privat- Antall banker. . . .| 10 8 4 1 1] — I — — — —
banker Gj.sn. utlansrente . .|5,215,34|5,68| 5,70/ 6,10, —| 7,00 —| —| —| —
Gj.sn. marginal . . .| L7/ 1,7 2,0| 1,9 2,2| —| 2,9 — —| —| —
Spare- Antall banker. . . .| 124| 47/ 33| 22| 9| 52| 100 6 —| 1 2
bgnker Gj.sn. utladnsrente . . |4,91]5,29|5,09| 5,09 4,98 5,26/ 5,70| 5,43| —| 5,40| 5,75
Gj.sn. marginal . . .| 1,4 1,7\ 1,4/ 1,3| 1,1} 1,3| 1,6/ 1,2/ —| 1,0/ 1,3
Gjennemsnittlig rente for alle slags utlan:
4,0 14,1 (4,214,344 (4,5|4,6(4,7|4,84,9|5,015,1]|5,2
(Antall
banker . . — — 1| — — 1 3 3 9 7\ 16/ 10| 12
Privat- | Gj.snittl. inn-
banker ]skuddsrente — —3,200 —| —3,50 3,17|3,10|3,00|3,10| 3,29 3,233,13
Gj.snittl,
| marginal — —| 1,00 —| —| 1,0/ 14| 1,6/ 1,8 1,8 1,7 1,9 2,1
(Antall
banker . .| 11 1 1] 2| —| 81| 23 15 14| 12| 167| 98| 46
Spare- ]Gj.snittl. inn- ‘
banker )skuddsrente |3,19]3,20|3,20| 3,15 — 3,43| 3,32 3,30/ 3,25/ 3,30/ 3,50/ 3,34| 3,38
Gj.snittl.
| marginal . | 0,8 0,9 1,0 1,1} — 1,1| 1,3 1,4/ 1,5/ 1,6/ 1,5/ 1,8 1,8
Utlansrente forts.:
53 54|55 |56 |57|58|59)|6,0 |61 |6,2|6,4|6,5)6,7|7,0
Antall
banker 9 8 7 2 6 5 4 1 4 1 — 1 1 1
Privat- | Gj.snittl.
banker )innsk.r. |3,19 3,10, 3,04| 3,25/ 3,15| 3,16 3,40| 2,90/ 3,45| 2,60, —| 3,00 3,70, 4,10
Gj.snittl.
|marginal| 2,1| 2,3| 2,5/ 2,3| 2,5| 2,6/ 2,5/ 3,1| 2,6/ 3,6, —| 3,5 3,0| 2,9
Antall
banker 17, 9| 46/ 14| 11} 5 3| 16/ 2| 3 3 4 — 1
Spare- | Gj.snittl.
banker ]innsk.r. |3,45| 3,36| 3,56 3,35/ 3,58| 3,72| 3,57| 3,61 4,05| 3,23| 3,77| 3,45| —|4,00
Gj.snittl.
| marginal| 1,8/ 2,0 1,9/ 2,2| 2,1| 2,1] 2,3| 2,4 2,0/ 3,0/ 2,6 3,00 —| 3,0
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For alle privatbanker var den gjennemsnittlige utlinsrente ca. 5,3, den
gjennemsnittlige innskuddsrente ca. 3,2 og gjennemsnittsmarginalen (uten
provisjon) altsa 2,1. De tilsvarende tall for sparebankene var 5,1, 3,4
og 1,7.

I hovedsaken mé det sies at der ikke er nogen utpreget sammenheng
mellem utldnsrenten og innskuddsrenten. Dette vil si at nar man ordner
bankene efter stigende innskuddsrente, synker marginalen eftersom renten
stiger, og nir man ordner dem efter stigende utlansrente, stiger marginalen
med renten. Der er imidlertid undtagelser. I begge bankgrupper gjelder
det at utlansrenten stiger med innskuddsrenten nar man kommer op i de
sjeldnere hgiere satser, over 3,5 pct. Marginalen faller da ikke lenger. De
sparebanker som har de laveste innskuddssatser har dessuten hegie utlans-
satser. I disse grupper faller derfor marginalen hurtigere enn innskudds-
renten stiger. Antallet av disse banker er imidlertid sa fa at de ikke spiller
nogen rolle. Serskilt for sparebankene gjelder det ogsd at nir man ordner
dem efter utlinsrenten, viser den gjennemsnittlige innskuddsrente en gjen-
nemgiende svak tendens til stigning. Marginalen stiger derfor her langsom-
mere enn utldnsrenten. Ved en utlansrente pa 4,2—4,6 pct. er marginalen
like hei i sparebanker og privatbanker, men ved en utlansrente pa 6,0—6,5 pct.
er den 1 pct. lavere i sparebankene.!

Nér man gar til de enkelte banker, er altsa forholdet det at utlansrente
og innskuddsrente er forholdsvis uavhengige av hverandre. Hgi utlansrente
finner man omtrent like s& ofte hos banker med lav innskuddsrente som hos
banker med hgi innskuddsrente, og omvendt. Man ma da vente at det samme
vil gjore sig gjeldende iallfall i nogen grad i de gjennemsnittstall som er be-
regnet for bankene i de enkelte fylker. Hadde der veert sammenheng mellem
utlans- og innskuddsrente, kunde man som nevnt ha ventet & finne hoi mar-
ginal sammen med hei utlins- og innskuddsrente og omvendt. Som forholdet
er, kan man derimot vente & finne hei marginal sammen med forholdsvis
lave rentesatser (hvor nemlig innskuddsrenten er serlig lav), og omvendt.
Og marginalen kan lett bli serlig hoi fordi hei utlansrente stoter sammen
med lav innskuddsrente.

Men s& er der ogsé en annen ting & ta i betraktning, nemlig de to rente-
satsers variasjonsbredde. En beregning pa grunnlag av fylkestallene viser
folgende. Relativt sett, det vil si malt pd gjennemsnittstallet for fylkene,
varierer begge satser adskillig sterkere hos privatbankene enn hos spare-
bankene. Hos privatbankene varierer begge satser like sterkt, hos sparebankene
varierer derimot utlinsrenten sterkere enn innskuddsrenten.2 Absolutt sett
er derimot variasjonene i utlansrenten omtrent dobbelt s& store som varia-

1 Det bemerkes atter at der her ikke er tatt hensyn til provisjon.

2 Folioinnskudd med den avstikkende lave rentesats spiller nemlig overalt liten rolle
i sparebankene. Hos privatbankene har derimot procenten av folioinnskudd en viss
betydning for gjennemsnittsrenten, og denne procent varierer ganske sterkt.



Avvikelser fra fylkesgjennemsnittet i pet. Avvikelsene dividert med kvadratavvikelsen
Private aktiebanker Sparebanker Private aktiebanker Sparebanker
Utlans- Utlans- Utlans- Utlans-
rente Mar- kI n(;l(i rente Mar- kI néld rente Mar- kI n(ild rente Mar- kI néld
(inklusiv| ginal | *XUC08" | (inklusiv| ginal | S70C0S | (inklusiv) ginal | ®/00ER | (inklusiv|  ginal S onte.
provisj.) rente provisj.) rente provisj.) rente provisj.) rente
Ostfold . . . . . . ... +0,17 | 40,22 | 40,04 | +-0,19 | +0,16 | 40,03 | 40,4 +0,4 +0,2 +0,8 +0,5 +0,3
Akershus . . . . . . . . 1 1 1 =0,08 | =0,09 | +0,01 1 1 1 =04 =0,3 =0,1
Oslo . . ... ..... 0,46 | -0,30 | +0,15 | 0,22 | +0,13 | 40,09 | =1,2 +0,6 +0,7 1,0 0,4 +0,8
Hedmark . . . . . . .. +0,11 | +0,28 | +0,18 | +0,21 | +0,28 | 40,07 | 0,3 +0,6 +0,9 +0,9 +0,9 40,6
Opland . . . . ... .. +0,34 | -0,43 | =010 | 0,04 | =0,02 | 40,02 | =0,9 -+0,9 +0,5 -+0,2 0,1 +0,2
Buskerud . . . . . . .. +041 | +0,48 | +0,08 | =005 | +0,03 | 40,02 | =11 =10 +0,4 +0,2 +0,1 40,2
Vestfold . . .. . ... +0,06 | +0,24 | +0,17 | +0,17 | +0,23 | +0,06 | 40,2 +0,5 +0,8 +0,7 +0,8 +0,5
Telemark . . . . . . . . 0,33 | =023 | +0,09 | +0,12 | 40,07 | 0,05 | 0,9 +0,5 +0,4 +0,5 +0,2 0,5
Aust-Agder . . . . . . . +0,66 | +0,64 | =003 [ =0,07 | =021 | 0,14 | 41,7 +1,3 +0,1 =0,3 =0,7 =13
Vest-Agder . . . . . . . +0,26 | =047 | -0,22 | +-0,24 | =0,39 | =0,15 | -=-0,7 +0,9 +1,0 =+1,0 +1,3 =15
Rogaland . . . . . . . . +0,06 | +-0,01 | +0,08 | 0,06 | 0,06 0,00 | +0,2 +0,02 | 0,4 0,3 0,2 0,0
Hordaland . . . . . .. +0,37 | +-0,62 | =-0,26 | -0,09 | +-0,12 | 0,03 | +1,0 +1,2 ~1,2 0,4 0,4 +0,3
Bergen . . . . ... .. +0,04 | 40,06 | +0,09 | =017 | 0,04 | +0,13 | +0,1 +0,1 +0,4 =+0,7 +0,1 +1,2
Sogn og Fjordane . . . . -0,27 | =-0,55 | =029 | =-041 | =-0,67 | =026 | =0,7 =11 =14 =1,8 =2,2 =24
More . . . ... .... +0,15 | +0,09 | +0,23 | +0,02 | +0,09 | 40,07 | +-0,4 +0,2 +1,1 +0,1 +0,3 40,6
Ser-Trendelag . . . . . . -0,31 | +0,32 | +0,02 | +-0,02 | 0,07 | =-0,05 | 0,8 +0,6 +0,1 +0,1 +0,2 +0,5
Nord-Trondelag . . . . . +0,16 | +-0,02 | -0,19 | +-0,12 | +-0,23 | 0,11 | 40,4 +0,04 | 0,9 +0,5 +0,8 +1,0
Nordland . . . . . . . . +0,39 | 40,32 | +0,08 | +043 | +0,42 | 0,01 | +1,0 +0,6 +0,4 +1,9 +1,4 +0,1
Troms . . . ... ... +0,69 | +1,33 | 40,63 | +0,27 | +0,46 | +0,19 | +1,8 +2,7 +3,0 +1,2 +1,5 +1,7
Finpmark . . . . . . .. +0,79 | +0,87 | 40,07 | +0,54 | +0,73 | +0,19 | 42,1 +1,7 +0,3 +2,3 +2,4 +1,7

1 Fylket har ingen aktiebanker.

¥4
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sjonene i innskuddsrenten bade i privatbankene og i sparebankene.! I det
store og hele ligger derfor variasjonene i marginalen narmere op til vari-
asjonene i utldnsrenten (ogséd nar provisjon innbefattes) enn til variasjonene
i innskuddsrenten. I tabellen p& foreg. side er for det forste opfort hvor mange
procent de to gjennemsnittssatser og deres differens, marginalen, avviker fra
gjennemsnittene for alle fylker. Innskuddsrentens avvikelser har fatt motsatt
fortegn, saledes at der er brukt 4 hvor tallet for et fylke ligger lavere enn
fylkesgjennemsnittet og omvendt. I den annen del av tabellen er avvikelsene
uttrykt i avvikelsenes gjennemsnitt (kvadratavvikelsen) som maleenhet.
Disse tall bruker man da nar man vil se hvorledes en avvikelse stiller sig i
forhold til avvikelser av samme slags. Store (eller sma) avvikelser i mar-
ginal, utlans- og innskuddsrente blir her uttrykt i samme tall, uansett om f£. eks.
selv de sterste avvikelser i innskuddsrenten ikke er storre en middels store
avvikelser i marginalen.?

Som eksempler pad hei marginal samtidig med hei utldnsrente til tross
for middels innskuddsrente nevnes privatbankene i Aust-Agder og Finnmark
og privatbankene og sparebankene i Nordland, som eksempler pa lav marginal
samtidig med lav utldnsrente til tross for lav innskuddsrente nevnes privat-
bankene i Oslo.

Ekstreme?® utslag av marginalen sammen med tilsvarende ekstreme
utslag bare hos innskuddsrenten forekommer derimot bare i to tilfelle, nem-
lig hos privatbankene i Hedmark og sparebankene i Aust-Agder hvor man
finner lav marginal og hei innskuddsrente til tross for middels rente.

Der er altsa grunn til ferst og fremst & se nermere pa utldnsrenten og dens
avhengighet av laneformene.

Man har beregnet hvorledes fylkenes stilling blir nar man holder sig til
den rene rente og altsa ikke tar med provisjon. Avvikelsene fra gjennemsnittet
for alle fylker er uttrykt i kvadratavvikelsen som maéleenhet. Se tabellen pa
neeste side.

I sparebankene spiller provisjonen sa liten rolle at overensstemmelsen
mellem tallene blir naesten fullstendig. I privatbankene kan provisjonen fa

1 Tallene er:

. Kvadrat-
Gjennem- | Kvadrat- .
snitt avvikelse ayvlktelsen
pet. pet. ! pot. av
gjennemsn.
. . Utlansrenten (inkl. provisjon) . 5,69 0,38 6,7
Private aktiebanker 1,/ 1 yddsrenten . . . . . . 3,07 0,21 6.9
Utlansrenten (inkl. provisjon) . 5,03 0,23 4,6
Sparebanker Innskuddsrenten . . . . . . 3,28 0,11 34

2 Marginalens kvadratavvikelse er 0,50 eller ca. 19 pct. av dens gjennemsnitt (2,61)
i privatbankene og 0,30 eller ca. 17 pect. av dens gjennemsnitt (1,75) i sparebankene.

3 Som ekstreme anses utslagene bare nar de utgjer minst halvparten av kvadrat-
avvikelsen for utslag av samme slags.



Avvikelsene fra gjennemsn. Avvikelsene fra gjennemsn.
dividert med den gjennem- dividert med den gjennem-
snittlige avvikelse snittlige avvikelse
(kvadratavvikelsen) (kvadratavvikelsen)
Private Private
Fylker | aktiebanker Sparebanker Fylker (forts.) | aktiebanker Sparehanker
Utlansrenten | Utlansrenten Utlansrenten ‘ Utlansrenten
med | uten | med | uten med | uten ‘ med | uten
provi-| provi-| provi-| provi- provi-| provi-!| provi-| provi-
sjon | sjon | sjon | sjon sjon | sjon | sjon | sjon
Ostfold ... | +0,4 0,2 —+0,8/ -+0,9] Rogaland..... +0,2f +1,2| =0,3] 0,2
Akershus . — —| -=0,4| -=-0,3| Hordaland .... | =1,0| =0,3| —=0,4| —=-0,4
Oslo...... +1,2| +1,4| =1,0] =-1,0| Bergen ....... +0,1{ +-0,04| —+0,7| --0,7
Hedmark.. | +0,3| =0,1} +0,9) +0,8] Sogn og Fjord. =0,7) +0,2] =1,8 =18
Opland ... | =0,9] =05 +0,2| =0,1) More......... -=0,4| =0,71 +0,1| +0,1
Buskerud . | +1,1| =04 =0,2{ =0,2| Ser-Trgndelag. | —0,8) —=—1,6/ —=0,1 0,0
Vestfold... | 40,2 +0,4| 40,7 +0,5| Nord-Trendelag | +0,4| +1,2/ =0,5| =0,5
Telemark.. | =0,9| =0,6/ -+0,5 +0,6]{ Nordland ..... +1,0{ +0,4/ +1,9 +1,9
Aust-Agder | +1,7| +1,8/ =0,3| +0,3| Troms ....... +1,8 =1,2 +1,2| +1
Vest-Agder | =-0,7| +0,1{ =1,0{ =1,0| Finnmark .... | +2,1] +2,2| 423 +2

en del & si og der er da ogsa her nogen avvikelser mellem tallene. I fylkene
Buskerud, Vest-Agder, Rogaland, Hordaland og Nord-Trendelag har provi-
sjonen serlig litet & si, og disse fylker far derfor adskillig lavere tall nir pro-
visjon regnes med. P& den annen side star fylkene Ser-Trendelag, Nordland
og seerlig Troms hvor provisjonen betyr mest.

Med hensyn til den hele utlansbetaling (rente -+ provisjon) stir de tre
nordligste fylker i en undtagelsesstilling. Bade privatbankene og sparebankene
i disse fylker har hoie satser. Dette er heller ikke s& merkelig ndr man tar i
betraktning de usikre forhold som hovednaringsveiene i denne kant av landet
arbeider under. I Aust-Agder har privatbankene, men derimot ikke spare-
bankene, hoie satser. Ved sammenligningen mellem fyvlkene ellers ber man
helst holde de tre nordligste utenfor under beregningen av selve tallene.
For utlansrente innbefattet provisjon blir da disse:

Priv.- | Spare- Priv.- | Spare- Priv.- | Spare-

Fylker banker bé)nker Fylker (forts.) banker ba?nker Fylker (forts.) banker b£nker
Ostfold .... |+1,0 | =0,8| Vestfold .... | +0,6/ +1,6] Hordaland.. | =0,9] -=0,7
Akershus .. — +0,1] Telemark ... | -=0,8 +41,3| Bergen ..... +0,9( —=0,1
Oslo....... +1,2 | +1,0] Aust-Agder.. | +2,8 0,0] Sogn og Fjord.| +0,5| +2,3
Hedmark. .. | +0,04| +1,9| Vest-Agder .. | 0,5 1,1/ Mere....... =0,1| +0,6
Opland .... | +0,8 | 40,2 Rogaland ... | +0,6! +0,1{Ser-Tr.lag .. | =0,7| --0,3
Buskerud .. |=1,0 | +0,1 Nord-Tr.lag . | +1,0; 0,3

Man kan da se at privatbankene i Aust-Agder, Nord-Trendelag, @stfold,
Vestfold og Rogaland har forholdsvis heie satser, mens privatbankene i
Oslo, Buskerud, Hordaland, Opland, Telemark, Ser-Trendelag, Vest-Agder



24

og Sogn og Fjordane har forholdsvis lave satser. Likeledes har sparebankene
i Hedmark, Vestfold, Telemark og More forholdsvis heie satser og spareban-
kene i Sogn og Fjordane, Vest-Agder, Oslo, @stfold og Hordaland forholdsvis
lave satser. Der er altséd bare ett fylke i det sydlige (ogsa med en hasardies
og dertil ekspansiv neringsvei) hvor biade sparebanker og privatbanker har
forholdsvis hgie satser, og det er Vestfold. P4 den annen side er der 4 fylker
hvor bade privatbanker og sparebanker har forholdsvis lave satser. Dette
er Oslo, Vest-Agder, Hordaland og Sogn og Fjordane.

Det som nu skal undersgkes er om fylkenes stilling blir anderledes hvis
man regner ut gjennemsnittsprocenten for alle lan pa grunnlag av procentene
for de forskjellige laneformer,idet man tillegger disse en og samme vekt i alle
fylker, altsa nir man forutsetter en konstant fordeling av lanebelopet mellem
de forskjellige utlinsformer. I tabell 3 har man stillet sammen denne standard-
beregnede procent med dnn faktiske. Avvikelsene fra fylkesgjennemsnittet malt
pé den gjennemsnittlige avvikelse (kvadratavvikelsen!) stiller sig saledes:

Private Private
aktiebanker Sparebanker aktiebanker Sparebanker
1ker Stan- Stan- . Stan- Stan-
Fylke Fak- | dard | Fak- | dard | "< %% | gk | dard | Fak- | dard
tisk | bereg-| tisk | bereg- tisk | bereg-| tisk | bereg-
pct. net | pet. net pet. | net | pet. net
pet. pct. pet. pct.
Ostfold ..... +0,4 | +-0,1 | +0,8 [ =1,0 | Rogaland ... | 40,2 | +0,05| +-0,3 | =-0,2
Akershus ... — — | =04 |+-0,4 | Hordaland .. | =-1,0 | =0,3 | =0,4 | =0,05
Oslo........ +1,2 | +1,6 |+1,0 | =~1,0 | Bergen..... -=0,1 | =-0,6 | =0,7 | =1,0
Hedmark. ... | +-0,3 | -0,4 | +0,9 [ +0,3 | Sogn ogFjord.| =-0,7 | =-0,1 | +-1,8 | =1,5
Opland ..... =0,9 | =-0,6 | =-0,2 | =-0,4 | More....... =,07 | =0,2 | +0,1 | 40,3
Buskerud ... |=1,1 |=1,6 | =-0,2 | =0,4 | Ser-Tr.lag . |-=0,8 |=1,2 |01 |+0,1
Vestfold. . ... +0,2 | -0,1 | +0,7 | +0,5 | Nord-Tr.lag . | +0,4 | +2,4 | -0,56 | =0,4
Telemark.... | =0,9 | =0,9 | 4+0,5 | +0,4 | Nordland ... [ +1,0 | +0,7 | +1,9 | +2,2
Aust-Agder . | +1,7 | +0,9 | =0,3 | ~-0,4 | Troms ..... |+1,8 |+1,2 | 4+1,2 | +1,3
Vest-Agder.. | -0,7 | +0,8 | =-1,0 | =-0,9 | Finnmark .. | +2,1 | +1,4 | +2,3 | +2,5

For sparebankene spiller forholdet ikke nogen nevneverdig rolle. For-
skjellighetene i utlinsbelopets fordeling pa lineformene blir ikke si store
nar man slir bankene sammen fylkesvis. I privatbankene fir det mere &
si, blandt annet fordi der er forholdsvis fa banker i enkelte av fylkene. Saledes
kommer privatbankene i Nord-Trendelag hoiere op enn privatbankene i de
nordligere fylker og privatbankene i Vest-Agder kommer op i niva med privat-
bankene i Aust-Agder. Men i de store trekk er tallenes gang den samme
i begge rekker. Det sees hvis man f. eks. deler fylkene i 4 like store grupper
(med 4 fylker i den nordligste, 5 i de andre grupper). For disse grupper fir man
folgende gjennemsnittstall. Se neeste side.

1 Kvadratavvikelsen er omtrent like stor for den standardberegnede procent som
for den faktiske. I privatbankene er den henholdsvis 0,42 og 0,38, i sparebankene hen-
holdsvis 0,22 og 0,23. Allerede dette viser jo at lanebelspets fordeling pa laneformene
ikke spiller nogen rolle som arsak til forskjellighetene i den gjennemsnittlige utlansrente.
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Faktisk [Stand.beregn.
pet. . pet.
I Ostfold—Buskerud . . . . . . . . . . .. ... -0,6 =0,8
IT Vestfold—Rogaland . . . . . . . . . ... .. +0,1 40,1
IIT Hordaland—Ser-Trendelag . . . . . . . . . . . -=0,6 -0,5
IV Nord-Trgndelag—Finnmark . . . . . . . . . . +1,3 +1,4

Gjennemsnittet av selve utlansrentene (med provisjon) i disse grupper
er for den faktiske pct. 5,46, 5,73, 5,46 og 6,20 og for den standardberegnede
pet. 5,64 5,95, 5,69 og 6,49.

Nar nu hverken bankenes starrelse eller lanenes fordeling pa de forskjellige
laneformer eller de vesentlige, mere utbredte geografiske forhold spiller en
avgjerende rolle for renteheiden og derigjennem for rentemarginalen i de
enkelte fylker, far man tilbake som det viktigste moment de rent individuelle
forhold som knytter sig til de enkelte banker.! Men det er tydelig at de ledende
banker rundt om har stor innflytelse pa nivaet i sitt fylke.? Dette ser man
best nar man deler bankene i hvert fylke op i de tre storrelsesgrupper. Her
kom der jo frem (se side 17) en tydelig sammenheng mellem disse grupper
fylke for fylke,séledes at hvis bankene i en gruppe hadde hgiere tall i et fylke
enn i et annet, var det overveiende sannsynlig at samme forhold vilde gjen-
finnes ogsé i de to andre grupper.

Laneformens betydning for utldnsrenteniviet i disse sterrelsegrupper
fremgar ogsa av tabell 3.

I privatbankene har man felgende forhold: pantelansrenten stiger med
bankenes storrelse, vekselobligasjonsrenten er nermest uforandret, men kasse-
kredittrenten og seerlig vekselrenten synker med bankenes storrelse. Beregner
man den standardiserte procent under forutsetning av at utlansbelopet for-
deler sig pa de enkelte laneformer forholdsvis p4 samme mate i hver storrelses-
gruppe som for alle privatbanker, viser det sig at denne procent synker med
bankenes storrelse. Nar den faktiske eller direkte beregnede procent ligger
hgiere i de middelstore banker enn i de sméa banker, skyldes dette altsa vesent-
lig at der er forholdsvis mere av de dyrere kassekreditt- og veksellan i de mid-
delstore enn i de smd banker.

I sparebankeﬂe ligger rentesatsene for hver enkelt laneform neermere
op til hverandre, siledes at forskjellen mellem de tre storrelsesgrupper blir
mindre utpreget. I forholdet mellem gruppene gjenfinner man for en stor
del de samme tendenser som hos privatbankene. Mest avvikende er forholdet
for kassekredittrenten hvor de mellemstore sparebanker ligger hoiere enn de

1 For & godtgjore dette skulde man strengt tatt foreta en dobbelt standardberegning
idet man samtidig tok hensyn bade til banksterrelse og lanefordeling. Men da hvert
av disse forhold spiller sé liten rolle, har man ment & kunne spare dette vidloftige arbeide.

2 De renteavtaler som har vert inngatt har som bekjent hatt en forholdsvis lokal
karakter.
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smé. I det hele tatt er det her bare vekselrenten som stiller sig hgiere i de
sma enn i de mellemstore banker,og den standardiserte procent ligger derfor
ogsd en ubetydelighet hoiere i de mellemstore banker. Men forskjellen er
ikke storre enn at den ligger innenfor de feilgrenser som man her sannsyn-
ligvis ma regne med.

Hvad innskuddsrenten angar, kan man lett se direkte av tabell 4 at for-
delingen av innskuddsbelopet pa de tre forskjellige slags innskudd ikke betyr
synderlig for forskjellighetene mellem fylkene i sparebankene. Innskudd pa
sparevilkar spiller gjennemgdende hovedrollen og forskjellen mellem
den gjennemsnittlige rente for den slags innskudd og innskudd pa 6 maneders
opsigelse, som ogsa kan spille noksa stor rolle, avviker som regel ikke meget
fra 1, pet. Satsene fglger noksd neie gjennemsnittsniviet fra fylke til fylke.
Kun kan merkes at forskjellen mellem gjennemsnittssatsene for de to slags
innskudd gjennemgaende er mindre omtrent fra Aust-Agder av og videre
rundt kysten enn i det sydestlige,idet sparevilkarsrenten ligger forholdsvis
hgiere vestpa og nordpa. Da innskuddene pa 6 maneders opsigelse spiller
meget liten rolle vestpa og nordpé,ligger gjennemsnittsrenten for alle innskudd
noksé ner sparevilkdrsrenten her i motsetning til i det sydestlige hvor den
ligger en del hgiere.

Innskuddsrenteniviet i privatbankene folger noksd neie nivaet i spare-
bankene. Da de billigste innskudd, innskudd pa folio, har forholdsvis sterre
betydning her, ligger gjennemsnittsrenten som regel litt lavere enn i spare-
bankene. Der er bare to fylker som danner undtagelse, 'nem_lig Hedmark og
Hordaland. Forskjellen er videre liten i Opland, Buskerud, Vést-Agder,
Rogaland, Nord-Trendelag, Nordland og Finnmark og pid den annen side
serlig stor i Troms,hvor privatbankene imidlertid hadde relativp meget folio-
innskudd ved utgangen av 1930. ,

Der er litt flere avvikelser mellem gjennemsnittsrenten og sparevilkars-
renten her enn hos sparebankene. Serlig er der forholdsvis heiere tall for
gjennemsnittsrenten i Hedmark, Opland og Buskerud. Dette skyldes imid-
lertid ikke s& meget at der er litet folioinnskudd i bankene her som de for-
holdsvis hgie rentesatser for folioinnskudd. N&r gjennemsnittsrenten i
Troms ligger s& lavt, skyldes dette derimot som nevnt det store belap pa folio.

Renteinntekten av bankenes egne verdipapirer. Ser mare pa belopenes stor-
relse, svarer summen av innskuddene fra almenheten noksa ngie til summen
av utldnene i privatbankene. Overfor et utlansbelop pad 1142 mill. kr. (tab. 1)
star der nemlig her et innskuddsbelep pad 1033 mill. kr. Dette er ikke tilfelle
i sparebankene hvor innskuddsbelopet er 2180 mill kr. og utlansbelopet
1459 mill. kr. Men i substansen, krone for krone, er der jo ingen fast for-
bindelse mellem innskudd fra almenheten og utlan. Innskudd kan anbringes
i Verdipapiier, og andre deler av passiva, f.eks.fond, kan vare realiter anbragt
i utlan (pantobligasjoner). Vilde man derfor stille problemet slik at man vilde
beregne den gjennemsnittlige bruttoinntekt som direkte skulde svare til



renten til innékytern‘e pr. 100 kroner innskudd i-gjennemsnitt, sa blev det
helt uloselig. Opgaven kan i det heieste g ut pad & sammenstille gjennem-
snittsrenten pr. 100 kroner av det vesentlige av gjelden (passiva - egenkapital)
med den gjennemsnittlige bruttoinntekt pr. 100 kroner av det wvesentlige av
aktiva.

Serlig i sparebankene faller en stor del av forvaltningskapitalen pa
verdipapirbeholdningen, og lovens ord tvinger jo likefrem bankene til & sgke
denne anbringelse.  Det er derfor naturlig i denne forbindelse & se litt pa hvor-
ledes forrentningen av verdipapirbeholdningen stiller sig.

Ut fra den nettop nevnte synsmate kan der her bare bli tale om den
virkelige forrentning av den bokforte verdi. Som felge herav méa man ogsd
holde sig til hele regnskapsperioden, kalenderaret.

I sparebankstatistikken finner man tall som kan brukes for 1930. I
posten «tbytte og renter av verdipapirers er visstnok tatt med agio, men
P4 grunn av verdipapirbeholdningens funksjon i forbindelse med de herskende
markedsforhold spiller dette vel ikke nogen storre rolle. Fra de frie privat-
banker er der som innledningsvis nevnt hentet inn seerskilte opgaver som
gjor det mulig & beregne! forrentningsprocenten for 1930 og 1931.

Beregningen viser folgende:

Gjennemsnittlig pet. arsutbytte av obligasjoner oga,kf,ier;a

Private aktiebanker Sparebanker

1930 1931 1930
Alle banker . . . . . . . . ... .. . 5,26 - 5,47 5,21
Store banker. . . . . . e e e e e e 5,23 5,562 5,32
Middelstore banker . . . . . e e e e e 545 5,17 5.02
Smé banker . . . . ... ... ... .. 5,27 5,10 ’

Tallene faller ikke langt fra hverandre, de beveger sig mellem 5 og 51 pct.
Tallet for 1931 for alle banker faller nwesten sammen med gjennemsnittsut-
byttet (rente -I- provisjon) av utlanene (5,43). De store privatbanker fikk
litt mindre (5,34 pct.), de middelstore (5,80) og de sma (5,64) litt' mere i
utbytte av sine utlan. Men for utlinene gjelder det jo en beregnet forrentning
efter de lave satser som gjaldt ved utgangen av juli 1931. For aret i sin helhet
ma man sikkert regne med !/; pet. heiere utlanssatser. For sparebankene
blev gjennemsnittsutbyttet av utlanene beregnet til 4,95 a 5,05 pct. Det ligger
altsa gjennemgaende lavere.3

For de enkelte fylker blir tallene naturlig nok sterkt springende. I spare-

1 Opgave mangler fra 6 mindre banker.

.- 2 Det regnskapsforte belgp av renter og dividender (i sparebankene ogsé agio) be-
regnes som pct. av middeltallet av den bokferte verdi av egne verdipapirer ved arets
begynnelse og slutning.

3 Den konvertering av heiprocentige 14n som er foregatt i den senere tid vil ha bragt
den effektive rente av bankenes beholdning av egne verdipapirer ned under det nivé
gsom var gjeldende p& det tidspunkt undersgkelsen gjelder.
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bankene er forholdet til utlansrenteniviet ganske regellost. Dbg er der bare
to fylker, Opland og Rogaland, hvor utbytteprocenten for verdipapirene er
avgjort lavere enn utlansrenten. En procent pd over 6 hadde sparebankene
i Ser-Trendelag, mellem 5,5 og 6 pct. sparebankene i Telemark, Hedmark
og Ostfold, under 5 pct. sparerebankene i More, Sogn og Fjordane, Aust-
Agder, Opland og Rogaland. Rogaland 1& lavest med 4,65 pet. I privat-
bankene blir variasjonene i det hele tatt sterkere. De beveger sig mellem
ca. 8,4 pet. (Buskerud) og ca. 4,2 pct. (Nord-Trendelag og Finnmark) i 1931.
Men der er dessuten en gjennemgiende motsetning mellem det sydestlige
og resten av landet. Et enkelt uttrykk for dette faes ved beregning av gjen-
nemsnitttet av tallene for vedkommende fylker. Til sammenligning beregnes
lignende gjennemsnitt for utlansutbyttet (rente 4 provisjon). Beregningene
utferes ogsa for sparebankene (her for 1930):

Private aktiebanker Sparebanker
Fylker Verdipapirer Utlan Verdipapirer Utlan
utbyttepct. | utbyttepct. | utbyttepct. | utbyttepct.
Ostfold—Telemark. 6,15 5,49 5,22 5,02
Aust-Agder—Finnmark . . . 4,94 5,80 5,27 5,04

Av de 7 fylker i det sydestlige hvor der er privatbanker er der bare 2
hvor procenten var lavere enn 51 og ingen hvor den var sa lav som 5. Av
de 12 fylker i resten av landet hadde derimot 8 ca. 5 pect. eller mindre og bare
2 hadde mere enn 5% (nemlig ca. 5,6). I det sydestlige var der bare 1 fylke
(Hedmark) hvor verdipapirutbyttet var avgjort lavere enn utlansutbyttet.
I resten av landet var der pa den annen side ingen fylker hvor verdipapir-
utbyttet nddde op i utlinsutbyttet.

En del av forskjellen mellem disse to deler av landet skyldes at de fleste
store privatbanker er samlet i det sydestlige, idet utbytteprocenten i 1931
jo var hgiere i de store banker enn i de andre. Men en del av forskjellen blir
tilbake, selv. om man tar hensyn til storrelsesmomentet.!

4. Kommunedbligasjoner som for tiden ikke forrentes fullt ut.

Verdipapirene, deres forrentning og kursverdi har gjennemgéaende langt
sterre betydning for sparebankene enn for aktiebankene. Den offisielle sta-
tistikk viser at den bokferte verdi av ihendehaverobligasjoner og aktier ved
utgangen av 1930 utgjorde 30 pct. av forvaltningskapitalen i sparebankene
og bare 15 pct. i aktiebankene.

1 Gjennemsnittsprocenten var nemlig i det sydostlige: 6,88 i store banker, 5,23 i mid-
delstore banker og 5,27 i smé banker, i resten av landet henholdsvis 5,25, 4,95 og 4,99.
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I verdipapirportefgljen er nu atter kommuneobligasjoner (fylkes-, herreds-
og byobligasjoner) ulike sterkt representert. I sparebankene (herunder ogséa
banker i akkordforhandling og likviderende banker) var der 740 mill. kr.
i verdipapirer og herav 212 mill. kr. i kommuneobligasjoner. I de frie privat-
banker var tallene 290 mill. kr. og 58 mill. kr. P4 kommuneobligasjonene
faller altsé 30 pect. av verdipapirbelepet i sparebankene og bare 20 pet. i
aktiebankene. I forhold til forvaltningskapitalen utgjer derfor kommune-
obligasjonenes bokforte verdi ca. 9 pct. i sparebankene og ca. 3 pet. i aktie-
bankene.

Det er de store banker som er mest avhengig av verdipapirene. I spare-
bankene utgjer verdipapirbeholdningen 47 pct. av forvaltningskapitalen i
de store, 21 pct. i de middels store og 12 pct. i de sma banker. I privatbankene
er de tilsvarende tall 18, 11 og 7. Av verdipapirbeholdningen faller 21 pct.
pad kommuneobligasjoner i de store sparebanker, 43 pet. i de middels store
og 37 pet. i de sma. Sett i forhold til forvaltningskapitalen blir der 9—10 pet.
kommuneobligasjoner i de store og middels store sparebanker og bare halv-
parten, 4—5 pct.,i de sma. Sparebankene har jo forholdsvis liten formue.
Kommuneobligasjonsbeholdningen utgjer derfor 114 gang formuen i de store,
3/,0 v formuen i de middelstore og bare 2/, av formuen i de sma. I de store
privatbanker faller 20 pect. av verdipapirbeholdningen pa kommuneobliga-
sjoner, i de middelstore 16 pct. og i de sma 24 pct. Forholdet er altsa her
noksa jevnt. Av hele forvaltningskapitalen faller bare 3,6 pct. p4 kommune-
obligasjoner i de store privatbanker og 1,8 pct. i de middelstore og sma.
Kommuneobligasjonsbeholdningen utgjer vel 80 pct. av de ansvarlige fond
og nasten 25 pet. av hele egenkapitalen i de store privatbanker, henholdsvis
vel 40 og 10 pet. i de middels og vel 30 og 7 pct. i de sma.

Efter de innhentede opgaver over kommuneobligasjoner som for tiden ikke
blev forrentet fullt ut stiller forholdet sig slik:

Middelstore

banker Smé banker

Alle banker Store banker

Antall [ BOKIoTt) iy | Bokfort) o | Boklort ppgqy | Bokfort
banker |1 orot 1 banker | 7oros ! | banker |1oros | banker |, cron !
1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr.

Sparebanker ..... 277 | 29358 14 | 8967 85 | 14830 178 | 5561
Private aktiebanker 29 6576 10 5658 9 689 10 229
Alle banker ...... 306 | 35934 24 | 14625 94 | 15519 188 | 5790

Den bokforte verdi av disse obligasjoner er altsi alt i alt ca. 36 mill. kr.
Den pdlydende verdi er ifslge opgavene 47,1 mill. kr. Dette vil si 51 pct.
av hele kommunenes obligasjonsgjeld.l

1 Det mé dog tas i betraktning at der kan vaere en del obligasjoner som bankene
har ansett for verdilese og derfor ikke tatt med i regnskapene.

3
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Det hele antall sparebanker som var med i tellingen er 15 store, 132
middels store og 463 sma, antallet av privatbanker henholdsvis 15, 43 og 54.
Deét var altsa forholdsvis fa& av de mindre banker som var i besiddelse
av denne slags aktiva. Anderledes er det nir man sammenligner den bokfarte
verdi av disse obligasjoner med den hele verdi av bankenes kommuneobli-
gasjoner. For alle sparebanker under ett er procenten 14, men den stiger
fra 9 i de store til 18 i de middels store og-26 i de smé&. Privatbankene har
som tilsvarende tall 12, 12, 12 og 19. .

De ikke fullt forrentede obligasjoner fordeler sig séledes efter den faktiske
forrentning:

Sparebanker Private aktiebanker

Bokfort Palydende Bokfart Palydende
verdi verdi verdi verdi

1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr.

Forrentn. med 4 pet. ... 2545 2648 14 ’ 18
—p— 3,7 » ... 8 14 — —
——  385—8 » ...... 7461 8442 293 297
——  2,5—2 » ..., 6123 8875 1397 1672
—»— under2 » ...... — — 33 104

Ingen forrentn. ............. 13221 19113 4839 5946

Tilsammen ... 29358 39092 6576 8037

De helt uforrentede obligasjoner utgjor altsé omkr. 3/ av det hele i
privatbankene, men bare 14 i sparebankene. Den gjennemsnittlige nedskriv-
ning dreier sig om 20 pet., men er 30 pct. for de helt uforrentede obli-
gasjoner i sparebankene.

Eftersom man regner med en gjennemsnittlig oprinnelig rente pa 41
eller 5 pct., blir det arlige rentetap i sparebankene mellem ca. 1,2 og 1,4 mill kr.,
i privatbankene mellem 300 000 og 350 000 kr.

Det Statistiske Centralbyra, august 1931.

Gunnar Jahn.

Eilif Gjermoe.
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Tab. 1. Utlansbelspene (ogsa rediskonterte) i Riket pr. 31 des. 1930
fordelt efter lintagerens virksomhet.

. s | Veksel- | Veksel- | Kasse-

Alle lan Pantelén) “150 ™ | obllan | kreditt

Lantagerens virksomhet Antall | Utlant | Utlant | Utlant | Utlant | Utlant

: banker | belop belop | belep belop belop

med |i tusen |i tusen |i tusen | i tusen | i tusen

utlan kr. kr. kr. kr. kr.
A. Alle banker. :
Staten og statsinstitusjoner . 48] 19416 908 2998 8130 7 380
Kommuner og komm. inst. . 586 210475 29 608 5483 101310| 74074
Jordbruk og skogdrift. . . . 687| 625777 260415/ 31884 227 951| 105 527
Fiske og fangst. . . . . . . 350 65780 8462 13558 21906/ 21854
Bergverk. . . . . . . . .. 52 5804 830 679 916 3379
Fabrikkdrift og handverk . . 530| 454 564| 65316| 70988| 52693 265 567
Skibsfart . . . . . . . . .. 231| 143949 10698 12491 30977 89783
Handel . . . ... .. .. 611| 382165/ 41440 103073] 63911 173 741
Landtransport . . . . . . . 267| 19803 1749 3615 - 6011 8 428
Hus- og tomteeiere . . . . . 578| 403 382| 195403 10951| 163 556 33472
Annen virksomhet. . . . . . 583 270001| 30490/ 38289 100261 100 961
Alle lantagere . . . . . . . 722|12 601 116| 645 319| 294 009| 777 622| 884 166
B. Private aktiebanker.
Staten og statsinstitusjoner 11 9 549 53 2996 - 5218 1282
Kommuner og komm. inst. . 64| 33607 4 236 1686 =~ 3223| 24462
Jordbruk og skogdrift . . . . 97| 133491 18628 16574 31316/ 66973
Fiske og fangst. . . . . . . 56| 31117 276/ 10722 3160 16959
Bergverk. . . . . . . ... 22 4727 463 530 541 3193
Fabrikkdrift og handverk . . 97| 340248 24189 64211] 13808 238040
Skibsfart . . . . . . . . .. 56| 113 782 4874 9530 14778 84600
Handel . . ... .. ... 103| 264 747 5113| 90653| 19 584| 149 397
Landtransport . . . . . .. 47| 12155 138 2778 1919 7 320
Hus- og tomteeiere . . . . . 92| 65856 23370 6243 15497 20746
Annen virksomhet. . . . . . 102| 132717 6771 21270, 28974 75702
Alle lantagere. . . . . . . . 112(1 141 996| 88 111| 227 193| 138 018| 688 674
C. Sparebanker.

Staten og statsinstitusjoner 37 9 867 855 2 2912 6 098
Kommuner og komm. inst. . 522| 176 868| 25372 3797 98087 49612
Jordbruk og skogdrift. . . . 590| 492 286| 241787| 15310 196 635 38 554
Fiske og fangst. . . . . . . 294 34663 8186 2836| 18746/ 4895
Bergverk. .. . . .. ... 30 1077 367 149 375 186
Fabrikkdrift og héndverk . . 433| 114316) 41127 6777 38885 27527
Skibsfart . . . . . . . . .. 175 30 167 5824 2961| 16199 5183
Handel . . .. ... ... 508 117418 36327 12420, 44327 24344
Landtransport . . . . . . . 220 7 648 1611 837 4092 1108
Hus- og tomteeiere . . . . . 486| 337 526 172033 4708 148 059 12726
Annen virksomhet. . . . . . 481| 137284| 23719 17019| 71287 25259
Alle lantagere . . . . . . . 6101 459 120| 557 208| 66 816| 639 604| 195492
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Tab. 2. Det hele utlansbelop i hvert fylke pr. 31 des. 1930 fordelt efter
lintagerens virksomhet.
Utlant belegp i tusen kr. Pct. av belgpet som faller pa
Fylker 1‘;’}:{:& Stat og |Jordbruk| Annen | gtat og |Jordbruk| Annen
Ialt komm. og virk- | komm. og virk-
skogbruk| somhet skogbruk| somhet
A. Alle banker
Ostfold . . . . . 36; 122 009 12 382 36 629 72 998 10,2, 30,0 59,8
Akershus . . . . 31 90 699 12194 25527 52 978 13,5 28,1 58,4
Oslo . . .. .. 17| 704 694| 70246 72 084 562 364 10,0 10,2 79,8
Hedmark .. 35 92 945 7 611 60 803| 24531 8,2 65,4/ 26,4
Opland . . . . . 31 97 795 7 422 51 719 38 654 7,6 52,9 39,5
Buskerud . . 34 135288 14 297 58 805 62 186 10,6 43,5 45,9
Vestfold . 31| 156 307 8 944 37957 109 406 5,7 24,3 70,0
Telemark . . . . 33 82 958 7544 29824 45 590 9,1 35,9 55,0
Aust-Agder . . . 33 60 621 4743 21168 34710 7,8 34,9 57,3
Vest-Agder . . . 36 71773 7 593 23 835 40 345 10,6 33,2 56,2
Rogaland . . . . 56| 113 612 6 577 31 032 76 003 5,8 27,3 66,9
Hordaland., . . . 50 71 153 7838 29608 33 707 11,0 41,6 47,4
Bergen . . . 5| 327 337 11 565 4 466| 311 306 3,5 1,4 95,1
Sogn og Fjordane 42 57791 6496 34391 16904 11,2 59,5 29,3
More . . . . . . 66 91 829 9873 27922 54 034 10,7 30,4 58,9
Ser-Tr.lag. . . . 52| 164 433 13 325 33 085 118 023 8,1 20,1 71,8
Nord-Tr.Jag . . . 41| 53743 9842/ 26118 17783 18,3 48, 33,1
Nordland . . . . 54| 69 356 7524| 13699 48133 10,9 19,8 69,3
Troms . . . . . 26 30 676 3499 6 433] 20744 11,4 21,0 67,6
Finnmark . . . . 13 6 097 376 672 5 049 6, 11,0 82,8
Riket. . . 722]|2 601 116{ 229 891| 625 777(1 745 448 8,8| 24,1 67,1
B. Private aktiebanker.
@stfold . . . . . 7] 25052 175 3631 21246 0,7 14,5 84,8
Akershus . . . . —_ — — — — — — —
Oslo . e e s 11| 557 524| 28 524| 65537 463 463 5,1 11,8 83,1
Hedmark .« o . 8] 23275 366 14 511 8 398 1,6 62,4 36,0
Opland . . . . . 3 11 553 1396 3741 6 416 12,1 32,4 55,5
Buskerud . . . . 5| 34037 1192 15529, 17316 3,5 45,6 50,9
Vestfold . . . . 6 35622 417 1 480 33 725 1,1 4,2 94,7
Telemark . . . . 5 20682 865 3445 16372 4,2 16,7 79,1
Aust-Agder . . . 3 11 741 323 1011 10 407 2,7 8,6 88,
Vest-Agder . . 4 10 768 734 1452 8 582 6,8 13,5 79,7
Rogaland . . . 11| 23074 339 3004 19731 1,5 13,0 85,5
Hordaland. . . . 10| 17 409 1316 6 062| 10031 7,6 34,8 57,6
Bergen . . .. 4| 273 849 3 968 3981 265900 1,4 1,5 97,1
Sogn og Fjordane 7 5924 451 2 289 3184 7,6 38,6, 53,8
More . . .. 7| 14 306 513 2833 10960 3,6 19,8, 76,6
Seor-Tr. lag PN 7 55 180 1 857 3011 50 312 3,4 5,5 91,1
Nord-Tr.lag . . . 4 3 025 121 1814 1 090 4,0 60,0 36,0
Nordland . . . . 7 15 880 537 132 15211 3,4 0,9 95,7
‘Troms « e o e 2 1727 — 23 1704 —_ 1,3 98,7
Finnmark . . . . 1 1 368 62 5 1301 4,5 0,4 95,1
Riket . 1121141 996] 43 156] 133 491| 965 349 3,8 11,7 84,5
C. Sparebanker
Ostfold . . . . . 29 96 957 12 207 32 998 51 752 12,6 34,0 53,4
Akershus . 31 90 699 12194 25527 52 978 13,5 28,1 58,4
Oslo . . .. .. 6| 147 170 41 722 6 547| 98 901 28,3 4,5 67,2
Hedmark . 27 69 670 7 245 46 292 16 133 10,4 66,4 23,2
‘Opland . 28( 86242 6 026 47 978 32 238 7,0 55,6 37,4
Buskerud . . 29 101 251 13105 43 276 44 870 13,0 42,7 44,3
Vestfold 25| 120 685 8 527 36 477 75 681 7,1 30,2 62,7
‘Telemark . . . . 28 62 276 6 679 26 379 29 218 10,7 42,3 47,0
Aust-Agder . . . 30 48880 4 420 20157 24303 9,0 41,3 49,7
Vest-Agder . 32 61 005 6 859 22 383 31 763 11,2 36,7 52,1
Rogaland . . 45 90 538 6 238 28 028 56 272 6,9 31,0 62,1
Hordaland. 40| 53744 6 522| 23546 23676 12,1 43,8 44,1
Bergen . . 1 53 488 7 597 485 45 406 14,2 0,9 84,9
Sogn og FJordane 35 51 867 6 045 32102 13 720 11,6 61,9 26,5
Mgre . . . . . 59 77 523 9360| 25089 43074 12,1 32,4 55,5
Ser-Tr.lag. . . . 45( 109 253 11 468 30074 67 711 10,5 27,5 62,0
Nord-Tr.lag . . . 37 50 718 9721 24 304| 16693 19,2 47,9 32,9
Nordland . . . . 47 53 476 6 987 13 567 32 922 13,1 25,4 61,5
‘Troms « o e 24 28949 3499 6 410 19 040 12,1 22,1 65,8
Finnmark. . . . 12 4729 314 667 3748 6, 14,1 79,2
Riket. . . 610(1 459 120/ 186 735| 492 286| 780 099 12,8 33,7 53,5




Tab. 3. Den gjennemsnittlige utlinsrente for hvert slags utlan i hvert fylke.!

Alle lan Pante- | Veksel- | Veksel- | Kasse-
Faktisk Standard 1an lan obl.lan | kreditt
Fylker —
Med | Uten | Med | Uten | Med Med Med Med
prov. | prov. | prov. | prov. | prov. | prov. | prov. | prov.
Private aktiebanker. | Pct. Pet. Pct. Pet. Pet. Pect. Pct. Pet.
Gstfold. . . . . . 5,86 5,25 5,84 5,25 4,63 5,92 5,42 6,06
Akershus. . . . . — —_ —_ — —_ — — —
Oslo. . . .. .. 5,23 4,97 5,23 4,97 5,60 4,92 5,24 5,28
Hedmark . . . .| 5,58 5,29 5,71 5,36 5,48 5,10 5,35 6,01
Opland . . . .. 535 | 518 | 563 | 532 | (567)| 481 | 513 | 6,00
Buskerud . . . .| 528 | 520 | 527 | 516 | 500 | 4,72 | 508 | 553
Vestfold . . . . . 5,75 5,40 5,84 5,48 5,08 5,36 5,18 6,24
Telemark . . . . 5,36 5,16 5,53 5,25 | (7,49) | 4,93 5,48 5,48
Aust-Agder. . . .| 6,35 5,77 6,27 5,67 | (5,43) | 5,90 6,18 6,53
Vest-Agder . . . .| 5,43 5,33 6,24 5,45 4,78 5,58 | (7,07) | 6,49
Rogaland . . . . 5,75 5,60 5,87 570 | 5,13 5,53 5,09 6,24
Hordaland . . . .| 532 | 523 | 578 | 556 | 4,83 | (6,00)| 531 | 5,93
Bergen . . . .. 5,65 5,30 5,64 5,32 5,36 5,11 5,54 5,88
Sogn og Fjordane 5,42 5,26 5,85 5,60 4,92 | (6,75) | 5,30 5,78
More . . . ... 554 | 514 | 58 | 530 | 505 | 506 | 533 | 6,28
Ser-Trendelag . . 5,38 4,91 5,38 491 5,10 5,04 5,25 5,55
Nord-Trendelag . . | 5,85 5,60 6,91 6,18 | (4,54) | (7,03) | 5,65 | (7,44)
Nordland . . . . 6,08 5,40 6,16 5,42 5,26 6,05 6,73 6,21
Troms . . . . . . 6,38 5,00 6,39 5,00 — (6,34) — (6,41)
Finnmark . . . .| 6,48 5,86 6,48 5,38 — (6,52) | (6,50) | (6,47)
Riket:
Store banker? . . 5,34 5,05 5,33 5,05 5,49 4,92 5,30 5,44
Middelsstorebankers| 580 | 537 | 590 | 543 | 512 | 555 | 536 | 621
Smé bankert . . .| 5,64 5,37 6,07 5,61 4,93 6,20 5,37 6,30
Alle banker. . . .| 5,43 5,12 5,43 5,12 5,34 5,10 5,33 5,58
Sparebanker:
Ostfold. . . . . . 4,84 4,82 4,81 4,79 4,66 4,93 4,77 5,31
Akershus. . . . . 4,95 4,94 4,96 4,94 4,85 5,33 4,92 5,28
Oslo. . . .... 481 | 4,79 | 481 | 479 | 500 | 464 | 455 | 520
Hedmark . . . .| 5,24 5,18 5,11 5,07 4,99 5,20 5,04 5,67
Opland . . . . . 4,99 4,99 4,95 4,95 4,85 4,87 4,89 5,49
Buskerud . . . . 4,98 4,97 4,96 4,95 4,85 5,15 4,87 5,50
Vestfold . . . . . 5,20 5,12 5,16 5,10 5,00 5,31 5,10 5,81
Telemark . . . .| 515 | 515 | 512 | 511 | 494 | 517 | 511 | 5,66
Aust-Agder. . . .| 4,96 4,95 4,96 4,94 4,85 5,15 4,90 5,39
Vest-Agder . . . .| 4,79 4,79 4,85 4,84 4,67 4,73 4,85 5,41
Rogaland . . . .| 4,97 4,96 5,00 4,99 4,87 5,19 4,95 5,50
Hordaland . . . .| 4,94 4,92 5,03 4,98 4,81 | (5,26) | 5,01 5,68
Bergen . . .. .. 4,86 4,86 4,83 4,83 4,50 4,00 5,00 5,50
Sogn og Fjordane 4,62 4,62 4,71 4,71 4,63 | (5,11) | 4,60 | (5,16)
Mere . . . . .. 5,05 5,03 5,10 5,07 5,00 5,13 5,01 5,67
Ser-Trendelag . . | 5,01 5,01 5,02 5,02 4,93 4,62 4,99 5,52
Nord-Trendelag . . | 4,91 4,90 4,95 4,93 4,68 | (5,45) | 4,89 5,73
Nordland . .. .| 546 | 542 | 552 | 546 | 528 | 6,12 | 546 | 6,23
Troms . . . . . . 5,30 5,30 5,32 5,28 5,24 5,58 5,23 5,74
Finnmark . . . .| 5,57 5,57 5,58 5,57 5,24 | (5,76) | 5,70 | (6,09)
Riket:
Store banker? . .| 4,95 4,94 4,94 4,92 4,91 4,62 4,87 5,38
Middelsstorebanker?| 5,05 5,02 5,04 5,01 4,87 5,21 4,98 5,64
Smé bankert . . .| 4,95 4,94 5,00 4,98 4,83 5,35 4,95 5,49
Alle banker. . . .| 4,99 4,97 4,99 4,97 4,87 5,01 4,94 5,52

1 Tallene er satt i parentes hvor lanebelopet ikke nér op i 1 mill. kr. idet beregnings-
resultatene mé anses for minst sikre i disse tilfelle. 2 Banker med en forvaltningskapital
pa minst 20 mill, kr. 2 Forv.kap. 3,0—19,9 mill. kr. ¢ Forv.kap. under 3 mill. kr.



Tab. 4. Rentemarginalen, den gjennemsnittlige utlinsrente og innskuddsrente og innskudds-
renten for hvert slags innskudd i hvert fylke.

Private aktiebanker Sparebanker Innskuddsrente
Utlans- Utléns- ivate aktiebanker ebanker
Fylker rente - kI néld Mar- |rente 4 skI nél(is Mar- Pr & e Spar
provi- Sr:ntes- ginal | provi- r:nte "| ginal | po. | Spare- | 6 mdrs.| . | Spare- | 6 mdrs.

sjon sjon ; vilkir | opsig. vilkar | opsig.

Pct. Pet. Pet. Pct. Pet. Pet. Pet. Pet. Pet. Pet. Pet. Pct.
Ostfold. . . . . . ... ... 5,86 3,03 2,83 4,84 3,25 1,59 1,81 3,00 3,50 1,05 | 3,05 | 3,53
Akershus. . . . . . . . . ... ... —_ — —_ 4,95 3,29 1,66 — —_ — 1,01 3,09 3,63
Oslo. . . ... .. ... ... 5,23 2,92 2,31 4,81 3,19 1,62 1,25 3,00 3,50 1,00 3,00 3,53
Hedmark . . . . . ... ... ... 5,58 3,25 2,33 5,24 3,21 2,03 1,91 3,01 3,52 1,92 3,02 3,52
Opland . . . . . .. .. ... ... 5,35 3,17 2,18 4,99 3,26 1,73 2,00 | 3,00 3,50 1,92 3,02 3,52
Buskerud . . . . . . ... ... .. 5,28 3,15 2,13 | 4,98 3,26 1,72 2,09 3,00 3,50 1,96 3,01 3,50
Vestfold . . . . . .. ... ... .. 5,75 2,90 2,85 5,20 3,22 1,98 -| 1,20 3,00 3,50 1,01 3,02 3,53
Telemark . . . . . . ... ... .. 5,36 | 2,98 2,38 5,15 3,33 1,82 1,94 | 3,00 3,50 1,52 3,11 3,57
Aust-Agder. . . . . .. ... L. L. 6,35 3,10 3,25 | 4,96 3,42 1,54 1,47 3,02 3,66 1,14 | 3,34 3,71
Vest-Agder. . . . . . . ... .. .. 5,43 3,29 2,14 | 4,79 3,43 1,36 1,00 | 3,29 3,61 1,55 3,37 3,63
Rogaland . . . . . . . ... .. .. 5,75 3,15 2,60 4,97 3,28 1,69 1,40 3,20 3,50 1,01 3,24 3,51
Hordaland . . . . . . . . . . . ... 5,32 3,33 1,99 | 4,94 | 3,31 1,63 1,29 3,17 3,57 1,42 3,24 3,56
Bergen . . . . ... ........ 5,65 2,98 2,67 4,86 3,15 1,71 1,00 | 3,00 | 3,50 1,00 | 3,00 | 3,50
Sogn og Fjordane . . . . . . . . .. 5,42 3,36 2,06 4,62 3,54 1,08 1,03 3,34 | 3,89 | 2,00 3,50 | 4,25
Mgre . . . . . ... ... ..... 5,54 2,84 2,70 5,05 3,21 1,84 1,01 3,00 3,50 1,08 3,15 3,58
Ser-Trendelag . . . . . . . . . . .. 5,38 3,09 2,29 5,01 3,33 1,68 1,00 | 3,00 3,50 1,05 3,15 3,58
Nord-Trendelag . . . . . . . . .. .. 5,85 3,26 2,59 4,91 3,39 1,562 1,00 3,18 3,66 1,43 3,32 3,70
Nordland . . . . . . .. . ... .. 6,08 3,15 2,93 5,46 3,29 2,17 1,57 3,13 3,53 1,08 3,22 3,67
Troms . . . . . . .. ... ..... 6,38 2,44 3,94 5,30 3,09 2,21 1,00 3,00 3,50 1,00 3,10 3,40
Finpmark . . . . . . .. ... .. 6,48 | 3,00 3,48 5,67 3,09 2,48 1,50 | 3,00 [ 3,50 1,00 3,12 3,58
Riket:
Store banker® . . . . .. .. .. .. 534 | 2,95 2,39 | 4,95 3,19 1,76 1,25 3,00 3,50 1,09 3,02 3,51
Middels store banker? . . . . . . . . . 5,80 | 3,03 2,77 5,05 3,27 1,78 1,32 3,03 3,51 1,23 3,13 3,56
Smé banker® . . . . . . . . ... .. 564 | 3,26 2,38 4,95 3,42 1,53 1,52 3,22 3,60 1,37 3,34 3,68
Alle banker. . . . . . . .. ... .. 5,43 2,98 2,45 | 4,99 3,27 1,72 1,26 | 3,02 3,51 1,18 3,13 3,55

113 Se noter 2 3 4 til tabell 3.
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