


KONJUNKTURTENDENSENE I NOVEMBER

I Vest-Europa ersamlet produksjon og ettersparsel gjennomgdende i stagnasjon.
Investeringsettersperselen viser for det meste svikt, men konsumettersperselen og det offentliges
egen ettersporsel etter varer og tjenester gir svake vekstimpulser i enkelte av landene. Styrket
konkurranseevne og lite ettersporselspress innenlands har fort til betydelig vekst i vareeksporten
fra de store landene p& kontinentet, trass i svak utvikling i verdenshandelen. Sarlig sterk har
eksportveksten vert til OPEC-landene. - Bunnpunktet i industriproduksjonen ble nddd i siste vinter-
halvdr etter kraftig nedgang i forste halvdr 1980, men de siste prdouksjonsoppgavene viser bare f&
tegn til ny oppgang. Arbeidslesheten er okende i nesten alle de vest-europeiske landene. Prisstigningen
pd konsumvarer endrer seg lite for Vest-Europa sett under ett, men stigningsimpulsene kommer i okende
grad fra importerte varer etter hvert som den sterke prisgkningen p& disse varene ndr fram til
detaljomsetningen. Blant de sterre landene er det bare Frankrike som har gjennomfert nye ekspansive
gkonomisk-politiske tiltak i hest.

Ogsé i Sambandsstatene viser samlet produksjon og etterspersel svikt.

En stram pengepolitikk har virket dempende pd bdde konsumetterspgrselen og investeringsettersperselen.
Arbeidsigsheten er etter alt & demme gkende.

I Japan fortsetter oppgangen i forholdsvis moderat tempo sammenliknet med tidligere &r.
Vekstimpulsene kommer i all hovedsak fra utlandet. Prisstigningen har avtatt betydelig.

OECD's komite for okonomisk politikk avsluttet fer siste helg et forberedelsesmgte foran ut-
givelse av OECD's neste halvdrsrapport. Etter de opplysningene som har kommet ut, har organisasjonen
nedjustert sine anslag for produksjonsveksten i medlemslandene i 1982. I siste halvarsrapport regnet
OECD med en gkning i volumet av bruttonasjonalproduktet i OECD-omrddet sett under ett p& 2 prosent
fra 1981 til 1982. Det er s®rlig veksten i USA som nd forventes & bli lavere.

Industriproduks jonen i Vest-turopa.
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I Storbritannia er samlet produksjon og ettersparsel trolig i stagnasjon eller
svak nedgang. Innenlandsettersperselen er synkende etter de siste konjunkturindikatorene & demme.
Utviklingen i utenlandsettersperselen er vanskeligere & vurdere fordi arbeidskonflikter hindret ut-
arbeiding av handelsstatistikken for perioden mars-august. Volumet av bruttonasjonalproduktet var
1,5 prosent lavere i forste halvdr i &r enn i andre halvdr i fjor etter sesongkorrigerte oppgaver.
Arbeidslgsheten har gkt kraftig, men pris- og lennsstigningen har avtatt i styrke.

Industriproduksjonen er i stagnasjon eller svak vekst. Den sesongkorrigerte produksjons-
indeksen gkte svakt gjennom 1977 og nddde et toppunkt sommeren i 1979. Gjennom det neste 1% &r falt
produksjonen raskt slik at den ved siste &rsskifte var om lag 15 prosent lavere enn ved forrige topp-
punkt. Utover i 1980 har produksjonsindeksen endret seg forholdsvis Tite, men de siste tallene kan
tyde pa en svak vekst. Nedgangen gjennom 1980 var sterk for bdde produksjon av investeringsvarer,
konsumvarer og halvfabrikat.

Tallet p& arbeidslgse endret seg lite fram til &rsskiftet 1979/80, men har siden vert i sterk
vekst. I oktober i &r var det nar tre millioner arbeidslgse mot vel 2 millioner og 1,4 millioner hen-
holdsvis ett og to &r tidligere. Arbeidslgshetsprosenten var hele 11,3 i oktober i é&r.

Investeringsettersperselen er trolig fortsatt i stagnasjon eller nedgang. Volumet av nye ordrer
til verkstedindustrien har vist sterke svingninger fra mined til méned i 1980 og 1981, men de siste opp-
gavene tyder ikke pd at noen ny oppgang er igang. Volumet av de samlede bruttcinvesteringene i fast
realkapital har gjennomgdende vert synkende siden &rsskiftet 1979/80. I forste halvdr i &r var de
om lag 8 prosent lavere enn i forste halvdr 1980. Industriens investeringer gikk i samme tidsrom ned
med 18 prosent.

0gs& konsumetterspgrselen viser trolig svikt. Det sesongkorrigerte detaljomsetningsvolumet
endret seg lite gjennom 1980, og gikk opp 3 - 4 prosent rundt siste &rsskifte. Men siden har detalj-
omsetningen vert svakt synkende. Volumet av det private konsumet var om lag uendret fra forste halvér
1980 til forste halvdr 1981, men gikk noe ned mellom de to forste kvartalene i &r etter sesong-
korrigerte oppgaver.

Prisstigningen er forholdsvis sterk, men har avtatt betydelig siden i fjor sommer. I september
i 8r var konsumprisindeksen 11,4 prosent hgyere enn ett &r tidligere, mens den tilsvarende stigningen
fram til september i fjor var 15,9 prosent. 0gs& lgnnsveksten har avtatt, men fra et hgyt nivd. I
september var gjennomsnittlig ukelenn for industriarbeidere 8,9 prosent hgyere enn ett &r tidligere.

P& grunn av arbeidskonflikter foreligger ikke oppgaver over utenrikshandelen for perioden
mars-august 1981. Sesongkorrigerte volumoppgaver fram til februar i 8r viste en underliggende tendens
til svak nedgang bdde i eksportvolumet og importvolumet. For september foreligger bare verditall, og
de viser en gkning pd 15 og 23 prosent i henholdsvis eksportverdien og importverdien fra september 1980.

0gsd i Vest-Tysk1land er samlet produksjon trolig i stagnasjon eller i svak ned-
gang. Bruttonasjonalproduktet var i fgrste halvdr i &r 1,3 prosent lavere enn ett &r tidligere, mens
industriproduksjonen stagnerer. Den innenlandske ettersparselen er synkende, men utenlandsetter-
sperselen som er i sterk vekst blant annet som folge av den forbedrede kostnadssituasjonen gjennom
de siste to rene, gir betydelige vekstimpulser. Arbeidslssheten og prisstigningen er tiltakende. I
en rapport framlagt av fem viktige skonomiske forskningsinstitutter venter fire av dem at en svak
produksjonsoppgang vil ta til etter neste arsskifte og at volumet av bruttonasjonalproduktet vil gke
med 1 prosent fra 1981 til 1982. Det femte instituttet regner derimot ikke med at noen ny oppgang vil
finne sted til neste &r og venter en nedgang pd 1 prosent for 1982 som helhet.

Industriproduksjonen er trolig i stagnasjon. Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen sank
betydelig gjennom ferste halvdr i fjor. Gjennom andre halvar i fjor og forste kvartal i &r gikk
produksjonen noe opp, men tallene for tredje kvartal i &r var forholdsvis lave. - Samlet ordretilgang
til industrien har gkt noe gjennom det siste &ret, men gkningen har skyldes sterk vekst i ordretil-
gangen fra utlandet, farst og fremst OPEC-landene. Ordretilgangen fra hjemmemarkedet har gjennom-
gdende vart i stagnasjon eller svak nedgang.



Arbeidslasheten er gkende. Tallet pd arbeidslgse var synkende fram til &rsskiftet 1979/80,
men har siden vart i sterk vekst. I oktober i &r var det ner 1,5 millioner arbeidsledige, mot i
underkant av 1,0 millioner ett &r tidligere. Arbeidslgshetsprosenten var 5,9 i oktober i &r.

Investeringsetterspgrselen er i nedgang. Volumet av ordretilgangen til investeringsvare-
industrien fra innenlandske kunder var synkende gjennom 1980. I forste halvdr i &r endret ordretil-
gangen seg lite, men i 3. kvartal viste ordretilgangen p& ny svikt. Bruttoinvesteringene i fast
realkapital regnet i faste priser var om lag 3 prosent lavere i ferste halvdr i &r enn i samme tids-
rom i fjor. Forskningsinstituttene venter en like stor nedgang fra 1981 til 1982. '

0gsd den private konsumetterspgrselen viser svikt. Detaljomsetningsvolumet endret seg lite
gjennom 1979 og 1980, men har vert synkende i 1981. Volumet av det private konsumet gikk ned med 1
prosent fra forste halvar 1980 til forste halvér 1981.

Prisstigningen er trolig tiltakende. Veksten i konsumprisindeksen fra ett &r tidligere var
i 1980 og ferste halvadr 1981 om lag 5,5 prosent. Men utover sensommeren og hgsten i &r tiltok vekst-
takten, og i oktober var den 6,7 prosent. Etter sesongkorrigerte oppgaver var prisstigningen fra juli
til oktober om lag 8 prosent &rlig rate. Veksttakten i engrosprisene har tiltatt betydelig gjennom
1981. I september i &r var engrosprisindeksen 11,5 prosent hgyere enn ett ar tidligere, men den til-
svarende stigningen til september i fjor var 5,2 prosent. Gjennomsnittlig timefortjeneste i industrien
var i juli i &r 5,2 prosent hgyere enn i juli i fjor.

Utenlandsettersporselen er i oppgang. Volumet av vareeksporten har vart gkende gjennom 1981
0og var i juni-august i &r hele 10,7 prosent hgyere enn i sommermé&nedene i fjor. Den sterke eksport-
veksten skyldtes i stor grad okte andelen p& viktige eksportmarkeder som Nord-Amerika, OPEC-landene
0og andre utviklingsland som folge av kursfallet p& mark kombinert med den relativt lave kostnadsveksten
innenlands. - Importvolumet har vert synkende gjennom 1980 og 1981. I sommermdnedene i &r var det
n&r 4 prosent lavere enn ett 4r tidligere.

Kursen pd tyske mark, som var stigende gjennom perioden 1976-79, passerte et toppunkt ved &rs-
skiftet 1979/80. Siden har kurven falt kraftig, og sommeren 1981 var den n@&r 20 prosent lavere enn
1 1/2 ér tidligere regnet i SDR. De siste ménedene har kursen gdtt noe opp. Tidlig i oktober ble
sentralkursen p& tyske mark skrevet opp i forhold til de fleste andre valutaene i det vest-europeiske
valutasamarbeidet, EMS.

I Frankrike gir utenlandsettersperselen og konsumetterspgrselen visse vekstimpulser,
men investeringsetterspgrselen viser svikt. Industriproduksjonen stagnerer. Bade arbeidslgsheten og
prisstigningen har okt. Regjeringens budsjett for 1982 inneb@rer en betydelig omlegging i mer ekspansiv
retning av den gkonomiske politikken. Samlede utgifter er anslétt & oke med 28 prosent fra 1981 til
1982, mens inntektene ventes & stige med 19 prosent. Regjeringen regner med en volumvekst i brutto-
nasjonalproduktet pd 3,3 prosent fra 1981 til 1982 mot 0,5 prosent fra 1980 til 1981. Veksten i
konsumprisene fra 1981 til 1982 anslds til 12,9 prosent.

Industriproduksjonen er n& i stagnasjon. Produksjonen passerte et toppunkt like for drsskiftet
1979/80 og sank raskt gjennom 1980. Siden siste &rsskifte har den sesongkorrigerte produksjonsindeksen
vist store endringer fra mdned til méned, men den underliggende tendens peker trolig i retning av
stagnasjon. Det var svikten i produksjonen av konsumvarer og vareinnsats som trakk den samlede pro-
duksjonen nedover gjennom 1980; investeringsvareproduksjonen holdt seg godt oppe. Indekstallene hittil
i &r kan tyde pd en ny oppgang i produksjonen av vareinnsats, mens produksjonen av investeringsvarer
og konsumvarer endrer seg lite ndr en ser bort fra sesongkorrigerte og mer tilfeldige svingninger.

Tallet pd arbeidslese har gkt kraftig. I september i &r var det 1,8 millioner arbeidslgse
etter sesongkorrigerte oppgaver, 150 000 og 400 000 flere enn henholdsvis et halvt og ett &r
tidligere. Arbeidslgshetsprosenten var 8,0.



For den innenlandske etterspgrselen foreligger det forholdsvis f& nye opplysninger. Som nevnt
i augustutgaven av Konjunkturtendensene var volumet av det samlede private konsumet i svak vekst
gjennom forste halvdr i &r, og OECD ventet at dette ville fortsette i annet halvér. Bruttoinvesteringen
i fast realkapital var derimot synkende i samme tidsrom, og OECD regnet ikke med noen ny oppgang fer
i 1982.

Prisstigningen er sterk og trolig tiltakende. @kningen i konsumprisindeksen fra ett &r tid-
ligere var ved utgangen av de tre ferste kvartalene i ar henholdsvis 12,5 prosent, 13,1 prosent og 13,9
prosent. Stigningen gjennom sommerhalvéret i &r var vel 15 prosent &rlig rate etter ukorrigerte opp-
gaver.

Utenlandsettersporselen er i oppgang. Volumet av vareeksport n&dde et bunnpunkt i slutten
av 1980 og har siden vert gkende. Fra mars-mai til juni-august var gkningen 5 prosent &rlig rate
etter sesongkorrigerte oppgaver. Importettersperselen viser derimot svikt; volumet av vareimporten
passerte et toppunkt i midten av 1980 og har siden vert synkende. B&de eksport- og importprisene er
i sterk vekst, men bytteforholdet for varer har forverret seg hittil i 1981. I de &tte forste mdnedene
i &r var eksport- og importprisene henholdsvis 13 prosent og 19 prosent hayere enn ett r tidligere.

I Ttalia girutenlandsettersporselen, detoffentliges egen ettersporsel etter varer og
tjenester og trolig ogs& konsumetterspgrselen visse vekstimpuler. Men investeringene i fast realkapital
har g&tt ned og varelagrene er trolig synkende. Industriproduksjonen stagnerer, og arbeidslgsheten
er gkende.

Industriproduksjonen i alt passerte et toppunkt tidlig i 1980 og har siden vist svikt. Den
underliggende tendens peker nd trolig i retning av stagnasjon eller svak nedgang. Oppgavene over pro-
duksjon etter anvendelse tyder pd noe vekst i investeringsvareproduksjonen, mens bdde produksjonen av
konsumvarer og produksjonen av halvfabrikat peker svakt nedover.

Tallet pd arbeidslese er gkende. I begynnelsen av tredje kvartal i &r var det 2 millioner
arbeidslgse, 200 000 ftlere enn ett &r tidligere. Arbeidslgshetsprosenten var 8,3 mot 5,5 ett &r
tidligere.

0gsd for Italia foreligger det forholdsvis lite ny informasjon om den innenlandske etterspgrsele
Som nevnt i augustutgaven av Konjunkturtendensene regner OECD med en svak vekst i volumet av det private
konsumet i 1981. Etter de siste nasjonalregnskapstallene var volumet av de samlede investeringene i
fast realkapital 1,9 prosent hayere i forste halvdr i &r enn ett &r tidligere, men investeringene gikk
ned fra 1. til 2. kvartal etter sesongkorrigerte oppgaver. OECD regner med at nedgangen vil fortsette
i andre halvdr i &r.

Prisstigningen er svert hgy, men har avtatt svakt gjennom det siste &ret. I oktober i &r var
konsumprisindeksen 18,6 prosent hgyere enn ett &r tidligere. Den tilsvarende stigningen fram til oktobe
i fjor var 21,4 prosent. Veksten i engrosprisindeksen fra september i fjor til september i &r var 18,8
prosent.

Utenlandsettersporselen er i oppgang, men veksttakten er neppe spesielt sterk. Volumet av
vareeksport nddde et bunnpunkt i fjor hest. Det siste &ret har de sesongkorrigerte oppgavene over
vareeksporten vist store svingninger fra mined til mdned, men med en tendens til moderat oppgang.

Ogséd oppgavene over importvolumet er preget av store variasjoner fra mdned til méned. Etter 3 ha
stagnert gjennom 1980 gikk importvolumet kraftig ned i forste kvartal i &r. Senere oppgaver viser
derimot import av om lag samme omfang som gjennom 1980.

I Sverige erindustriproduksjonen synkende og innenlandsk etterspersel viser svikt.
Volumet av bruttonasjonalproduktet (sesongkorrigert) gikk ned med 0,5 prosent fra ferste til andre
kvartal i &r. I sin siste rapport venter Konjunkturinstituttet en volumgkning i bruttonasjonalproduktet
pd 1,5 prosent fra 1981 til 1982, mot en nedgang pd 0,4 prosent fra 1980 til 1981. - Arbeidslesheten
er raskt gkende, og prisstigningen er forholdsvis sterk. Handelsbalansen har forbedret seg betydelig
som fglge av svikt i importettersporselen.



Industriproduksjonen er i nedgang. Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen for industri i
alt nddde et toppunkt i ferste halvdr 1980, og har siden vert synkende. Nedgangen fra 2. til 3. kvartal
i &r var om lag 2 prosent etter sesongkorrigerte oppgaver. Regnet fra tidlig i 1980 var nedgangen fram
til hestmdnedene i &r 7-8 prosent. Nedgangen i denne perioden har vert serlig sterk i jern-, stdl-
og metallindustrien, men ogs& treforedlingsindustrien og verkstedindustrien har hatt produksjonsned-
gang.

Trass i betydelige produksjonsendringer har tallet pd sysselsatte i bergverk og industri endret
seg lite gjennom de siste 4-5 &rene. De siste sysselsettingsoppgavene tyder heller ikke pd noen markert
endring i denne tendensen. Men tallet pd arbeidslgse har vart gkende siden i fjor sommer ndr en ser
bort fra mer sesongbetonte endringer, og hadde i oktober kommet opp i 133 000 , vel 40 000 flere enn
ett &r tidligere. Arbeidsleshetsprosenten var 3,1 i oktober i &r.

Industriens investeringsetterspgrsel er i nedgang. Statistiska Centralbyrdns siste investerings-
undersgkelse fra august i &r tyder pd en betydelig svikt i volumet av industriens investeringer fra 1980
til 1981, etter sterk vekst fra 1979 til 1980. Oppgavene fra august-undersgkelsen tyder p& en fortsatt
nedgang i industriinvesteringene i 1982. Konjunkturinstitutet ansldr nedgangen i de samlede brutto-
investeringene i fast realkapital fra 1980 til 1981 til 4,9 prosent og nedgangen fra 1981 til 1982 til
3,6 prosent.

Ogsé& konsumettersporselen viser svikt. Detaljomsetningsvolumet utenom biler, bensin, apotek-
varer og brennevin, var i de sju fgrste mdnedene i &r 2 prosent lavere enn i samme periode i 1980.

Prisstigningen er forholdsvis sterk. Veksten i konsumprisindeksen fra ett &r tidligere var
12 1/2 prosent ved inngangen til 1981, og denne stigningstakten gkte med ett prosentpoeng fram til
august. Men i de to neste ménedene gikk den tilsvarende gkningen betydelig ned, blant annet pd grunn
av diskontosenkningen 15. oktober, som reduserte rentekostnadene, og prisstoppen fra midten av september.
I oktober var konsumprisindeksen 10,9 prosent hgyere enn ett &r tidligere.

Utenlandsetterspgrselen er trolig i stagnasjon etter oppgavene over utenrikshandel & demme.
Eksportverdien gkte med 7 prosent fra januar-august i fjor til januar-august i ar, men regnet i volum
var eksporten om lag uendret. Importverdien gikk derimot ned med 2 prosent i verdi og hele 10 prosent
i volum i samme periode. Handelsbalansen viste et underskott pd om lag 1 milliard svenske kroner i de
dtte forste ménedene i 8r, mot et underskott pd hele 9 milliarder kroner i samme periode i fjor.

I Sambandsstatene ersamlet produksjon og ettersparsel i stagnasjon eller svak
nedgang. Den gkonomiske aktiviteten var i rask vekst gjennom andre halvdr i fjor etter en kortvarig ned-
gang i ferste halvadr, men utover i 1981 begynte flere sentrale konjunkturindikatorer & vise svikt.
Bruttonasjonalprodukteti faste priser var synkende gjennom sommerhalvdret i &r etter sesongkorrigerte
oppgaver. Det er i forste rekke tilstramningen av pengepolitikken som har fert til svikt i den sko-
nomiske aktiviteten. Lav vekst i pengetilbudet har presset rentenivdet oppover, og dollar har steget
kraftig i kurs. Det heye rentenivdet har igjen virket dempende pd investerings- og konsumettersperselen,
mens kursoppgangen p& dollar har svekket konkurranseevnen til eksportnaringer og importkonkurrerende
n&@ringer.

Industriproduksjonen gikk kraftig ned gjennom forste halvdr 1980, og tiltok om lag like sterkt
gjennom det pdfelgende halvdret. Men utover i 1981 avtok veksttakten raskt, og de siste produksjons-
oppgavene tyder pa at veksten nd har stoppet opp. I 1., 2. og 3. kvartal i &r var veksten i den sesong-
korrigerte produksjonsindeksen fra foregdende kvartal henholdsvis 3,1, 0,8 og 0,4 prosent. Verdien
av nye ordrer til industrien gkte kraftig gjennom andre halvdr 1980, og veksten fortsatte utover i 1981,
men i noe lavere tempo. Ordretilgangen pd sensommeren og i de forste hgstmdnedene viser derimot en svak
nedgang i ordretilgangen. - Delindeksene for industriproduksjonen viser betydelige ulikheter mellom
produks jonen av de forskjellige anvendelseskategoriene i 1981. Produksjonen av investeringsvarer fort-
satte 8 vokse i hgyt tempo utover i 1981, og forst de siste indekstallene tyder pd en avdempning av
veksttakten. 0gs& konsumvareproduksjonen var i sterk vekst i begynnelsen av 1981, men nddde et topp-
punkt tidlig p& sommeren, og de siste produksjonsoppgavene viser sterk svikt. Toppunktet i produksjonen
av halvfabrikat ble passert allerede i forste kvartal i dr og produksjonen har siden vert i nedgang.



Tallet p& arbeidslgse gkte kraftig gjennom ferste halvdr i fjor, fra vel 6 millioner (sesong-
korrigert) ved drsskiftet 1979/80 til n@r 8 millioner sommeren 1980. Gjennom det neste dret endret
arbeidslgsheten seg lite, men bidde september- og oktobertallet i &r viste sterk vekst og kan tyde pd
at en ny gkning i arbeidslgsheten er igang. I oktober i ar var tallet pd arbeidslgse 8,5 millioner
etter sesongkorrigerte oppgaver, 600 000 flere enn bare en mined tidligere. - Tallet p& sivilt syssel-
satte var i jevn vekst gjennom andre halvér i fjor og de tre forste kvartalene i &r. Men oktober-
tallet var forholdsvis lavt, og sysselsettingen viste da nedgang mellom to pdhverandre fglgende mdneder
for ferste gang siden sommeren 1980. Tallet pd sysselsatte var i oktober i &r likevel 1 million
heyere enn i oktober 1980.

Igangsettingen av nye bygg og anlegg har g&tt ned. Regnet i faste priser var igangsettingen
i 2. og 3. kvartal i &r 6,5 og 2,8 prosent lavere enn i foregdende kvartal etter sesongkorrigerte opp-
gaver. Det er i forste rekke boligbyggingen som viser sterk svikt, mens industriens byggevirksomhet
har holdt seg oppe.

Verdien av nye ordrer til investeringsvareindustrien har vert i god vekst siden sommeren 1980.
I tredje kvartal i &r var ordretilgangen 18 prosent hgyere enn kvartalet for (sesongkorrigert og regnet
som 8rlig rate). Investeringene utenom boliger gikk betydelig opp i forste kvartal i dr, men gikk noe
ned gjennom de to neste kvartalene.

Konsumettersparselen viser svikt. B&de detaljomsetningsvolumet og volumet av det samlede
private konsumet gkte betydelig gjennom andre halvdr i fjor, men veksttakten avtok raskt utover i 1981.
De siste oppgavene viser en svak nedgang i detaljomsetningsvolumet. Det samlede private konsumet har
derimot holdt seg bedre oppe, og er trolig i étagnasjon eller svak vekst.

Prisstigningen er sterk, men har avtatt noe gjennom siste 1 1/2 &r. I september var konsum-
prisindeksen 10,7 prosent hgyere enn ett &r tidligere, mens i september i fjor var den tilsvarende stig-
ningen 12,6 prosent.

0gsd utenlandsettersporselen viser svikt etter de siste eksportoppgavene & demme. Volumet av
den samlede eksporten gkte raskt under den internasjonale konjunkturoppgangen i 1978 og 1979, men nddde
en topp tidlig i 1980. Gjennom det siste 1 1/2 &r har eksportvolumet vert i svak nedgang. I 2. og
3. kvartal i ar var eksportvolumet henholdsvis 0,7 prosent og 2,3 prosent lavere enn i foregdende
kvartal etter sesongkorrigerte oppgaver. - Volumet av den totale importen gikk kraftig ned gjennom
sommerhalvdret i fjor, men har siden vert i sterk vekst. I 3. kvartal i &r var importvolumet hele 15,2
prosent hoyere enn ett ar tidligere.

I Japan er industriproduksjonen og samlet produksjon i moderat vekst. Vekstimpulsene
kommer i hovedsak fra utenlandsetterspgrselen, mens innenlandsk etterspgrsel viser svikt. Den innen-
landske prisstigningen har avtatt betydelig, blant annet p& grunn av kursoppgangen pd yen i 1980.

Industriproduksjonen er i moderat oppgang. Etter sterk vekst gjennom 1978 og 1979 nddde pro-
duksjonen et forelepig toppunkt tidlig i 1980 og gikk svakt ned gjennom sommerhalvdret i fjor. Mot
slutten av fjordret tok imidlertid den sesongkorrigerte indeksen til & peke oppover, og de siste pro-
duksjonsoppgavene tyder pd en underliggende tendens til moderat oppgang. Fra 2. til 3. kvartal i ar
var gkningen 1,1 prosent etter sesongkorrigerte tall. Oppgaver over prioduksjon etter anvendelse viser
at det i forste rekke er produksjon av varige konsumvarer og investeringsvarer som trekker den totale
produks jonsindeksen oppover. Bade produksjonen av ikke varige konsumvarer og halvfabrikat har endret
seg lite gjennom 1981 ndr en ser bort fra tilfeldige svingninger.

Tallet p& arbeidslgse passerte et bunnpunkt tidlig i 1980 og har siden g&tt noe opp, men ok-
ningen har vert svert liten sammenliknet med andre land. I september i &r var tallet p& arbeidslgse om
lag 1,2 millioner etter sesongkorrigerte oppgaver, om lag 50 000 flere enn ett &r tidligere. Arbeids-
1oshetsprosenten var 2,2.



Investeringsettersperselen var i god vekst gjennom 1978, 1979 og 1980, men de siste ordreopp-
gavene kan tyde pd at en nedgang har tatt til. Verdien av nye ordrer til investeringsvareindustrien
passerte et toppunkt rundt drsskiftet 1980/81 og har siden vert synkende; i juni-august var den 17
prosent lavere enn i foregdende tremdnedersperiode etter de siste forelgpige sesongkorrigerte opp-
gavene.

Den samlede konsumettersporselen er i stagnasjon eller bare svak vekst. Detaljomsetnings-
volumet har vert synkende gjennom 1980 og hittil i 1981, men tjenestekonsumet er trolig fortsatt i
svak vekst. Volumet av det samlede private konsumet var om lag 1/2 prosent hgyere i forste halvar
i &r enn i forste halvar 1980.

Prisstigningstakten er avtakende. I sommerhalvdret i fjor var veksten i konsumprisindeksen
fra ett &r tidligere om lag like stor som de andre OECD-landene, 8-9 prosent. Men utover i 1981 har
prisstigningen avtatt raskt, og i september i &r var konsumprisene i gjennomsnitt bare 3,9 prosent
hoyere enn september i fjor. Produsentprisindeksen steg raskt gjennom 1979 og ferste halvdr 1980, men
nddde et toppunkt sommeren 1980 og har siden gdtt noe ned. I august i dr var produsentprisindeksen
0,6 prosent lavere enn ett ar tidligere. Gjennomsnittlig mdnedsfortjeneste var i juli i ar 8,5 pro-
sent hgyere enn ett &r tidligere.

Utenlandsettersperselen er i sterk vekst. Volumet av vareeksporten har okt raskt gjennom de
to siste &rene og var i sommermdnedene i &r 13,5 prosent hgyere enn ett dr tidligere. Importvolumet
av varer, derimot, passerte et toppunkt sommeren 1978 og har siden vart synkende. Fra juni-august
i fjor til juni-august i &r var nedgangen ner 6 prosent. Eksport- og importprisene har i stor grad
beveget seg parallelt. Begge gikk noe ned regnet i nasjonal valuta gjennom de tre siste kvartalene
av fjordret som fglge av den sterke kursoppgangen pd yen, men har vert gkende siden siste &rsskifte.
Fra sommeren 1980 til sommeren 1981 var gkningen henholdsvis 4,8 prosent og 6,9 prosent.



TABELLVEDLEGG_FOR_UTLANDET

Tabell 1. Storbritannia, konjunkturindikatorer
T) Detaljoms.-

Industriprod. Ordretilg. Arbeidslgshet Konsumpriser

Tum .
Sesongkorr.  Sesongkorr. vo Sesongkorr. Ukorrigert
1975=100 19762100 $5009KSI" 1000 personer 15/1-74 =100

1979
Desember ........ciiiiiiinnn. 104 ,4 94 108,8 1 298 239,4

1980
JANUAY «ivitreitenenencenanns 102,7 93 110,2 1 334 245,3
Februar ......ociviuiiinennn. 100,2 99 11,0 1 377 248,8
Mars .ieiiiiiiie i 98,2 99 109,7 1411 252,2
April it 98,1 91 109,6 1 456 260,8
MaT teiieiii ittt 96,7 92 108.,4 1 495 263,2
7 N 96,6 95 109,5 1 542 265,7
JUTT i i et 95,5 87 108,5 1 609 267,9
AUGUSE o iiiiiiiiiineiienns 93,3 89 109,6 1 697 268,5
September .....c.iiiiiiiiin. 91,8 70 108,5 1 791 270,2
Oktober .....viviieiiiinnnnn. 90,6 72 . 109,7 1 893 271,9
November ........ccviveevnn.. 89,5 73 109,2 2 030 274,1
Desember ........ciiiiiiiann 88,5 76 108.,4 2 137 275,6

1981
JANUAY . iiiiii it 88,2 88 114,0 2 228 277,3
Februar ........coveiieein... 89,1 83 112,9 2 304 279,8
Mars ...ttt 88,5 112 111,4 2 381 284,0
April ..ooviiiiniiinns. eeaane 88,1 84 111,4 2 452 292,2
MaT ceir i it i i 87,4 83 110,6 2 515 294,1
JUNT e i it 89,5 91 11,7 2 552 295,8
JUTT o e e 89,6 96 109,7 2 582 297,1
August ..ot 90,0 111,0 2 626 299,3
September ......... ..., 90,2 110,6 2 673 301,0
Oktober ......oiiviiiniinn.. 2 729

1) Volumet av tilgangen pd nye ordrer til investeringsvareindustrien fra innenlandske kunder.

Tabell 2. Vest-Tysk1and, konjunkturindikatorer

Detaljoms .-

Industriprod. 0rdreti]g.1) Arbeidslgshet Konsumpriser

Tum .
Sesongkorr.  Sesongkorr, vo Sesongkorr, Ukorrigert
1976=100 19762100 S23909KOKT 1000 personer 19762100

1979
November ...........coio.a... 112 110,6 127 823 112,6
Desember .......c.c.iiieinn.. 112 110,2 126 810 113,1

1980
Januar ..oiiiiieiiiiieieaaa.. m 116,2 136 830 113,7
Februar .........ccovvvein... 115 117,5 130 824 114,9
Mars «.oiiiiiiiii it 113 120,2 129 830 115,6
April oottt 114 113,3 126 847 116,3
Mad teii i i e 110 110,7 124 859 116,8
7 109 113,0 124 883 17,4
Juli ottt e 109 11,0 129 902 117,6
AUgUSt vttt 104 109,2 127 914 17,7
September .......c.iiiiinn... 108 105,5 128 930 17,7
Oktober ......ceeiiiiiiiann.. 107 110,3 129 957 17,9
November ......cocceeevenn... 105 104,5 129 994 118,6
Desember .........iiiiiiennn. 108 109,0 125 1039 119,3

1981
JanUar c..iiiiiiiiiiiieaeaaa, 105 105,5 126 1 052 120,3
Februar .......cciviiiiinnn. 108 106 ,4 133 1093 121,2
Mars it 107 104,1 125 1 145 122,0
April oviiiiiiiiiiiiinine, 109 113,8 124 1181 122,8
L O 108 105,1 _ 125 1234 123,3
T 107 107,2 119 1 269 123,9
Juli e i e 106 102,1 124 1 315 124 ,4
AUGUSt .ottt 100,7 127 1 365 124,8
September .......cciiiiianann 1 419 125,4
Oktober ....c.iiiiiiiiiinn.., 1 464 124,8

1) Volumet av tilgangen p& nye ordrer til verkstedindustrien fra innenlandske kunder.



Tabell 3. Frankrike,

konjunkturindikatorer

Industriprod. Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkorr. Sesongkorr. Ukorrigert
1970=100 1000 personer 1970=100
1979
OKtober ..ttt it ettt 135 1 340 229,0
November . ....oieviii ittt it i, 134 1 345 230,5
Desember . ..... ittt i et 136 1 370 323,3
1980
IV LT T P 135 1 378 236,8
Februar ...t iiii ittt ittt 136 1 391 239,3
MarS o i i i it it 136 1 415 242,1
Y o) o I U PR 136 1439 244,9
1 A 131 1473 247,1
JUNT ottt ittt te e teeennneaaanaannnn 131 1 460 248,7
T I P 135 1 470 252,4
AUGUSt ittt i e e et 135 1 457 254,9
September ...t i i e 128 1 446 257,1
OKEODEY vttt ittt et et i e 131 1 442 259,9
November . ... ..iiiiiiiii it i e 126 1 476 261,7
Desember . ... i i e i 133 1 515 264,0
1981
JANAUE & ittt ittt it teie e e e 124 1 562 267,1
Februar .....iiiiiiiii ittt i ittt 122 1 606 269,6
T 128 1663 272,3
1Y o1 I AP 124 1 724 276,0
Mt o i e it 122 1 795 278,5
JUNT it ittt i ieetnenentonnsnnnenassonanans 125 1 825 281,2
T O 127 1 849 286,1
AUGUSE ottt ittt et ieeranaanen 127 1 837 289,6
September ...t it i i i e 1 813 292,9
Tabell 4. I'talia, konjunkturindikatorer
Indus triprod. Detaljﬂns.- Arbeidsleshet  Konsumpriser
Sesongkorr. Uk;2r$gert Ukorrigert Ukorrigert
1975=100 1975=100 1000 personer 1975=100
1979
November .......cceuviiiniinnnnn 131,8 119,8 193,5
Desember ............coiiina... 129,8 180,1 196,7
1980
Januar ..., 132,8 11,3 1703 203,2
Februar ........ccciiiiiiiiii.. 138,8 11,3 206,7
Mars i i 137,6 122,8 208,6
April i i e 138,8 120,4 1 554 211,9
Mai o e 127,9 125,5 213,8
JUNT o ittt et i it 131,9 122,2 215,8
JUlT o e e 130,2 122,0 1 812 219,4
August ...l i, 111,5 107,9 221,7
September ......... oL, 126,7 124,6 226,4
Oktober ......ccoiiiiiiiiiin... 128,6 127,3 1 722 230,3
November .........cc.ciiiinnn... 133,6 123,2 235,1
Desember ........c.iiiiiiennn. 125,6 173,9 238,2
1981
Januar ......iiiiiiiiiiiiee.. 124,3 102,8 177 242,9
Februar ........cciiiiiiennn... 133,7 92,8 247,0
Mars i i 132,5 100,2 250,5
April i i 132,0 106 ,4 1 826 253,8
Mai oo e i 124,2 257,5
JUNT e e e 124,5 260,2
T e 128,3 2 013 262,4
AUGUSt tuviiiiiiii i 108,1 264,1
September .. ... ..o, 127,8 267,9
Oktober ... ... .o, 273,2

f: Foreleopige tall.
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Tabell 5. Sverige, konjunkturindikatorer

Industriprod. Ordretilg.]) Desg}agms.- Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkorr. Ukorrigert Sesongkorr. Ukorrigert Ukorrigert
1968=100 1970=100 1.Kkv.1973=100 1000 personer 1980=100

1979
November .................. 133 284 130,4 76
Desember ............i.0... 138 289 74

1980
Januar ......iiiiiiiiiie.. 135 277 94 95,3
Februar .......ciivnien... 134 268 129,3 82 96,8
Mars ...t 136 280 76 97,2
April .. i 136 250 .. 97,9
Mai oo 107 213 214,9 70 98,2
Juni L. 133 262 85 98,5
Juli e 138 118 80 99,3
August ..., 132 258 126,5 88 99,9
September ............ ..., 130 272 92 102,7
Oktober .......cevviieinienn.. 128 290 92 104,2
November ...........ccun.n. 131 268 96 104,8
Desember .................. 127 295 86 105,2

1981
Januar .....iieiiieieaaen.. 129 297 108 107,2
Februar ................... 131 290 106 109,3
Mars ..o 129 286 90 109,8
April L. 129 257 87 110,5
- 128 272 81 11,2
JUNT L e 127 278 86 111,6
Juli i 127 104 112,6
August ...ttt 124 116 113,5
September ............ e 122 127 114,3
Oktober .......ccvviiinnn.. 115,0

1) Verdi av tilgang pd nye ordrer til verkstedindustrien ekskl. skipsverft fra innenlandske kunder.

Tabell 6. Sambandsstatene, konjunkturindikatorer

T) Detaljoms .-

Industriprod. Ordretilg. volum? Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkorr.  Sesongkorr. Sesongkorr Sesongkorr. Ukorrigert
1967=100 Mrd.dollar Mrd.dollar 1000 personer 1967=100

1979
November .................. 153,3 21,75 33,6 6 104 227,5
Desember .................. 153,2 22,29 33,6 6 272 229,9

1980
Januar .....ieeiiieiiian... 153,5 23,86 34,1 6 500 233,2
Februar ................... 153,1 21,48 33,4 6 454 236,4
Mars .ot 152,0 22,59 32,4 6 543 239,8
April ooeiiiiiiiiii... 148,0 22,16 31,5 7 202 242,5
Mai oo 143,5 20,23 31,0 7 944 244.9
Juni e 140,2 21,11 31,4 7 811 247,6
Juli e 139,3 23,52 32,1 8 021 247,8
August .......coiiiiiil.., 141,2 21,28 32,0 7 942 249,4
September ................. 143,9 22,52 32,0 7 800 251,7
Oktober ........cceiviii.tn 146,5 21,63 32,1 7 961 253,9
November .................. 148,9 23,35 32,3 7 946 256,2
Desember .................. 150,4 24,66 32,3 7 785 258,4

1981
Januar ......eeeiiiiinin.. 151,1 24,82 32,8 7 847 260,5
Februar ................... 151,2 21,10 33,0 7 754 263,2
Mars o...iiiiiiiiiiie, 151,6 24,46 33,0 7 764 265,1
April it 152,0 24,72 32,2 7 746 266,8
Mai .o 152,8 23,87 31,8 8 171 269,0
Juni Lo 152,4 23,23 32,2 7 784 271,3
Juli e 153,1 24,66 31,9 7 502 274,4
August .....coiiiiiiiiin.. 152,7 32,0 7 657 276,6
September ................. 151,4 31,7 7 966
Oktober ........c...evnnnn 8 520

1) Verdi av tilgang pd nye ordrer til inversteringsvareindustrien.
2) 1967-priser.
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Tabell 7. J apan, konjunkturindikatorer

Industriprod. Ordreti]g.]) Arbeidslgshet  Konsumpriser
Sesongkorr. Sesongkorr. Sesongkorr. Ukorrigert
1975=100 Mrd.yen 1000 personer 1975=100

1979
OKtober .uvviiieeieiinie e 136,1 707 1 160 130,9
November .......coiiiiiuiniiniinn 138,0 750 1170 130,5
Desember ..........iiiiiiiiiiinnn 138,2 599 1110 131,2

1980
JANUAY tivttneeetiaen i 139,7 738 1 080 132,3
Februar .....covviiiiiiiiiiinnnnn 147,2 689 1 000 133,5
MarS vttt i e 142,2 620 1 090 134,6
1Y) o T 144,5 740 1130 136,8
Mal i 142,6 943 1110 137,9
T 1 141,8 711 1120 138,4
JUTT e e 141,9 749 1 160 138,7
AUGUSTE veeiieeiiieeiinaaeenanns 136,3 690 1 160 138,5
September .........ciiiiiiiiiiinn, 141,2 708 1 160 140,5
OKtober ittt 142,6 1035 1180 140,7
November ........cciieiiiiniinnn 140,7 733 1270 141,0
Desember .......iiiiiiiiiiiiiennn 143,0 978 1 230 140,3

1981
JANUAY o et ieeie et naeeneaneennns 144,2 756 1 190 141,9
Februar ........ciiiiiiiiiiinnn. 145,1 796 1 220 141,9
MarsS et i i 143,9 836 1 260 142,7
APril e e 144,6 783 1 310 143,9
MaT o e e e 141,9 790 1 350 145,4
JUNT et it e 145,4 741 1 340 145,4
JUTT e i i it 147,6 612 1 250 144,7
August ..ottt 143,7 f 1 160 144,0
September ........c...iiiiiiaiiann 147,2 f 146,4

1) Verdien av tilgangen p& nye ordrer til maskinindustrien fra innenlandske kunder.
f: Forelgpige tall.

Tabell1 8. Bruttonasjonalprodukt i utvalgte 1land

Prosentvis volumendring fra foregdende ar

1981 1982

1976 1977 1978 1979 1980 prognose prognose

Danmark ...oiiiiiiii it it 8 1 3/4 11/4 31/2 -0,2 -1 4
Frankrike ....ccoiiiiiniiieiinnnnnnnn. 51/4 2 3/4 31/2 31/4 1,5 1/2 31/2
D I T P 6 2 21/2 5 4,0 0 1
JAPAN vttt i e e 5 1/4 51/4 5 51/2 4,2 31/2 4
NOPge vivieeii it et it 6 3/4 31/2 4 1/2 4 1/2 3,8 0 0
Sambandsstatene ..........iiiiiiiiennn 51/2 5 4 1/2 2 1/2 -0,2 2 1
Storbritannia .......coeeiiiienninann. 4 1/4 1 31/2 1 -2,5 -2 1/4
SVEITgE v tietiieineieneneneannanenns 112 =-21/2 11/2 4 1,4 -1/2 11/2
Vest-Tyskland .......cccovievneenennnn. 5 1/4 3 31/4 4 1/2 1,8 -1 1

Kilde: OECD og nasjonale opplysninger.
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Industriproduks jon uten bergverksdrift og kraftforsyning i utvalgte land.
Sesongkorrigert. 1975=100.
Beregnet pd grunnlag av OECD Main Economic Indicators.
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I Norge er konjunktursituasjonen preget av at konjunkturoppsvinget ute lar vente pd seg.
De seneste oppgavene bdde for tradisjonell vareeksport og eksportvareproduksjonen gir inntrykk av at
ettersporselen utenfra gker svert svakt. Veksten i den tradisjonelle vareeksporten er langt svakere
nd enn hva som har vert vanlig i tidligere konjunkturfaser tilsvarende den vi er inne i nd. Innen-
lands gir store ordre i forbindelse med utbyggingen av Nordsjeen fortsatt betydelige vekstimpulser.
Ordrebeholdningen i verkstedindustrien er nd svert hgy (figur 3.5). Innenlandsk ettersporsel utenom
investering i olje gir lite eller ingen vekstimpulser. Etter ordrestatistikken & demme har den
innenlandske investeringsettersporselen trolig passert en topp i lgpet av forste halvdr. Tidligere
(1 septemberoversikten) ble det nevnt at industriinvesteringene nd trolig ogs& har passert en konjunktur-
topp. Den private konsumettersperselen etter varer holder seg pd et stabilt nivd etter det sesong-
korrigerte tallet for detaljomsetningsvolumet & demme.

Industriproduksjonen sett under ett endrer seg nd lite. - Tallet pd registrerte arbeidslgse
har de siste mdnedene gdtt noe ned, men det er ennd for tidlig & si om det har skjedd et konjunktur-
omslag i arbeidsmarkedet.

Etter utviklingen i konsumprisindeksen fram til og med 15. oktober har den innenlandske pris-
stigningen avtatt betydelig etter at prisstoppen ble innfert f.o.m. 3. august. Prisstigningstakten
er n§d - omregnet i arsrate - om lag 7 prosent.

Eksportoverskuddet av varer har gjennom hgsten vert betydelig lavere enn i forste halvdel av
dret bl.a. som felge av produksjonsstans p& Ekkofisk i august. Driftsregnskapet overfor utlandet for
de atte forste minedene av &ret viste et overskudd pd 9,8 milliarder kroner mot 2,7 milliarder kroner
i tilsvarende periode i fjor.

I en rekke av de konjunkturindikatorene som tradisjonelt er blitt brukt i analyse av konjunk-
turforlgpet i norsk gkonomi utenom sjefart og oljevirksomhet merkes nd ringvirkninger av aktiviteten
i Nordsjeen. Serlig merkbart er dette forholdet i ordrestatistikken, utenrikshandelsstatistikken og
muligens ogs& produksjonsstatistikktallene for investeringsvareindustrien og eksportvareindustrien.
Forsgk pd & analysere konjunkturforigpet i norsk ekonomi eksklusive oljevirksomhet og skipsfart blir
stadig vanskeligere, men samtidig ogsd mindre meningsfylt.

De ferskeste oppgavene for produksjonsindeksen (septembertallene) forsterker inntrykket av at
industriproduks jonen sett under ett endrer seg lite for tiden (figur 1.1). Riktig-
nok viser den sesongkorrigerte indeksen for industriproduksjonen en oppgang p& 1,7 prosent fra 2. til
3. kvartal, men gkningen skyldes at junitallet for indeksen var lavt av tilfeldige grunner.

Mer detaljerte oppgaver over produksjonen viser stgrre variasjoner. Blant de typiske eksport-
neringene (se figur 1) har produksjonsindeksen (sesongkorrigert) for treforedling vist svert pene tall
i den siste tida. Det er usikkert i hvor sterk grad utviklingen innen neringen er konjunkturbestemt.
Trolig skyldes produksjonsgkningen hittil i &r i vesentlig grad okt kapasitet som felge av struktur-
omlegging. Produksjonen av metaller - s®rlig produksjonen av jern, std1 og ferrolegeringer - har vist
noe svakere tall utover sommeren og hgsten enn det en kanskje kunne hdpe pd ut fratendensene i utvik-
lingen i eksportvolumet av metaller (sesongkorrigert) gjennom forste halvér. Ordrestatistikken
(figur 3.3) tyder pd at produksjonsveksten i forste halvdr for en stor del skrev seg fra okt etter-
sporsel etter metalier fra hjemmemarkedet i forbindelse med Teveranser til Nordsjgen. I 3. kvartal
var det imidlertid sterk ekning i ordreinngangen til metallprodusentene fra utlandet. For den tredje
gruppen av typiske eksportvarer - kjemiske rdvarer - har produksjonen endret seg lite hittil i &r ndr
en ser bort fra tilfeldige utslag og sesongsvingninger. Samlet viser eksportvareproduksjonen
(figur 1.2) klart svakere tendens til vekst nd enn gjennom ferste halvdr i dr. Den underliggende
konjunkturelle tendensen i eksportvareproduksjonen er imidlertid uklar - den kan kanskje best karak-
teriseres som avventende. Det forhold at konjunkturoppgangen ute stadig lar vente p& seg kan muligens
forklare noe av utviklingsforlgpet. - 0gs& investeringsvareproduksjonen har vist svakere tall utover
sensommeren og hgsten enn gjennom forste halvdr. Forlgpet minner noe om utviklingen de to siste
drene da investeringsvareproduksjonen nddde topper i sommermdnedene oc gikk ned utover hosten.

- Konsumvareproduksjonen endrer seg fortsatt lite, i trdd med den svake konsumutviklingen.
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Figur 1. PRODUKSJONSINDEKS FOR UTVALGTE EKSPORTNERINGER
Sesongkorrigert  1975=100 )
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Tallet p& registrerte arbeids1ose vedarbeidskontorene var gkende fra forsommeren
i fjor til sensommeren i 8r. Men sesongkorrigert var den registrerte arbeidslgsheten noe lavere i
september og oktober enn i sommermdnedene (figur 2.1). Det er ennd for tidlig & si om det har funnet
sted et konjunkturelt omslag pd arbeidsmarkedet. Arbeids]mshetsprosentén var 1,6 i oktober og tallet
pad arbeidslese 26 200 mot henholdsvis 1,4 og 22 600 i samme mined ett &r tidligere. Tallet pd ledige
plasser registrert ved arbeidskontorene passerte en topp i 4. kvartal i fjor og har siden gdtt noe ned.
Ukorrigert for sesongsvingninger (men korrigert for virkningene av utvidet meldeplikt) var 5 700
arbeidsplasser registrert som ledige ved utgangen av oktober, mot 6 800 ett ar tidligere.

Statistisk Sentralbyrds ordrestatistikk for 3. kvartal viser kraftige end-
ringer fra foregdende kvartal for ordretilgangen til mange av de n@ringene som statistikken dekker.
Utslagene er stort sett av tilfeldig karakter og gjeor tolkningen av utviklingen i ordretilgangen noe
mer usikker enn vanlig.

Hovedinntrykket fra ordrestatistikken denne gangen er at ordretilgangen sett under ett (dvs.
for produksjon av metaller og verkstedprodukter) holder seg godt oppe. Bak dette forhold skjuler
seg en kraftig nedgang i den innenlandske ordretilgangen (sesongkorrigert) fra 2. til 3. kvartal som
nesten blir oppveid av en gkning i ordretilgangen (sesongkorrigert) fra utlandet (figur 3.1).

Fallet i hjemmemarkedet fglger etter en kraftig skning gjennom det siste dret fram til
2. kvartal i &r. Det er i forste rekke ordre for bygging av oljeplattformer og oljerigger som har
bidratt til utviklingen. Slike ordre har klare ringvirkninger. Ved et blikk p& figur 3.1 og 3.3
(prikkete kurver) ser en at forlegpet gjennom det siste &ret har vert pdfallende 1ikt i ordretilgangen
til produksjon av metaller og verkstedprodukter under ett (som ogsd inneholder oljeplattformer m.v.)
og til produksjon av metaller alene. Dette reflekterer trolig hvordan ettersperselen etter oljeplatt-
former m.v. i sin tur stimulerer ettersporselen etter metaller.

Den mer konjunkturbestemte (Nordsjg-uavhengige) innenlandske investeringsettersperselen -
ordretilgang fra hjemmemarkedet til produksjon av verkstedprodukter utenom transportmidler og olje-
plattformer m.v., se figur 3.2 - har trolig passert en topp (md1t i verdi) i lgpet av forste halvér
i &r. Dette inntrykk bekreftes av tallene fra Statistisk Sentralbyr&s siste investeringsundersgkelse.
Men tidfestingen av dette toppunktet for investeringsetterspeorselen er p& ingen mdte sikker ennd.

Ordretilgangen fra utlandet fortsetter & gke (figur 3.1). Men ogsd for utenlandske ordre har
tilfeldige forhold hatt stor innvirkning pd utviklingen fra 2. til 3. kvartal. For konjunkturfglsomme
varer som metaller skyldes den kraftige oppgangen i ordretilgangen fra utlandet (md1t i verdi) blant
annet langsiktige eksportordre. Det er heller ikke utenke]ib at prisene i de ordrene som er inngétt
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i 3. kvartal Tigger hoyere enn i forste halvdel av dret. Gjennom forste halvdr gikk prisene p& uten-
landsetterspurte norske metallvarer noe ned eller endret seg 1ite etter eksportprisindeksene for
metaller & demme. I volum har indeksen for ordretilgang fra utlandet for metaller trolig vist opp-
gang gjennom hele &ret fram til og med 3. kvartal. For verkstedprodukter utenom transportmidler og
oljeplattformer m.v. har ordretilgangen fra utlandet (sesongkorrigert og md1t i verdi) svingt betyde-
1ig siden 2. kvartal i fjor (se figur 3.2). Den underliggende konjunkturelle tendensen er noe uklar.
ATt 1 alt er ordretilgangen fra utlandet for metaller og verkstedprodukter (medregnet transportmidier
og oljeplattformer) i oppgang regnet bdde i verdi og volum. Men oppgangen er neppe p& langt ner s&
kraftig som kurven (stiplet) i figur 3.1 gir inntrykk av. I tillegg til de tilfeldige &rsakene til
gkningen i utenlandsordre som alt er nevnt, har enkeltordre pd store investeringsobjekter ogsd bidratt
til okningen i de samlede ordre fra utlandet. - Samlet ordretilgang for kjemiske rdvarer (figur 3.4)
endrer seg trolig lite eller er i moderat oppgang.

For de konsumvarer som ordrestatistikken dekker (tekstilvarer og klar og skotsy, figur 3.4)
viser de sesongkorrigerte tallene forholdsvis betydelige og i stor utstrekning tilfeldige svingninger
fra kvartal til kvartal det siste &ret. Den underliggende tendensen viser trolig at ordretilgangen
for konsumvarer endrer seg forholdsvis lite eller gker svakt.

Opplysninger om ordrebeholdningene er gitt i fig. 3.4 - 3.8.

Ordretilgangen for bygge- og anleggsvirksomhet viste en oppgang pd 2,2 prosent fra 3. kvartal
1980 til 3. kvartal 1981 regnet i verdi. For byggevirksomheten var det stigning p& 3 prosent, mens
ordretilgangen til anleggsvirksomheten gikk ned med 2 prosent. I volum var det klar nedgang for begge
grupper.

Den private konsumettersporselen etter varer har endret set lite det
siste &ret etter deflaterte og sesongkorrigerte oppgaver over detaljomsetningsverdien & demme
(figur 7.1). Utviklingen er i grove trekk et resultat av Titen endring i salget innen alle de sterste
varegruppene som detaljomsetningsindeksen dekker. S®rlig har det vert smd endringer i inneverende &r.
I forhold til omsetningen i siste halvdr i fjor viser de sesongkorrigerte volumoppgavene for detalj-
omsetningen nd et noe lavere salg for nerings- og nytelsesmidler samt for beklednings- og tekstilvarer
0og et noe hgyere salg for motorkjeretoyer og bensin. I de tre forste kvartalene i &r ble det regi-
strert 7 800 eller 10,6 prosent flere biler enn i samme periode i fjor. Det er Tikevel liten grunn
til & tro at det er skjedd noen markert endring i sammensetningen av varekonsumet siden i fjor.

Konsumprisene ogkte kraftig gjennom ferste halvdr i &r. Men i perioden etter at
regjeringen innforte pris- og avansestoppen med virkning f.o.m. 3. august har prisstigningstakten
vert klart lavere enn tidligere. Regnet som 8rlige vekstrater gkte konsumprisene med 7,3 prosent fra
15. august til 15. oktober mot 11,7 prosent i perioden januar-august. Ved vurdering av disse vekst-
ratene md en ta hensyn til at indekstallet for august var svert lavt som felge av sesongsalg - sarlig
av sko og enkelte jordbruksprodukter. Dersom en korrigerer skjennsmessig for dette, blir forskjellen
i veksttakt for og etter prisstoppen mer markert. Tabellen nedenfor viser at gkningen i prisene pd
kler og skotgy har bidratt sterkest til den samlede prisstigning i perioden etter at prisstoppen ble
innfort, mens gkte priser pd matvarer har bidratt sterkest tidligere i &r.

Stigning i konsumprisene

Vekt Endring i prosent

(i prosent) Jan. 1981-  Aug. 1981- Jan.-okt. 1980-
aug. 1981 okt. 1981 jan.-okt. 1981

(o % 1 100,0 6,7 1,2 14,0
Matvarer ....oiiiiiii ittt it 19,8 10,4 0,7 16,9
Drikkevarer og tobakk ..............c ..l 3,8 5,2 -0,1 25,9
Kler og skotgy ....cvviiiiiiiiiiiiiiiiannn. 10,0 5,4 4.5 12,0
Bolig, lys og brensel ........cceivvnn... 16,4 6,1 0,5 14,3
Mgbler og husholdningsartikler ............ 9,5 8,8 1,6 13,5
Helsepleie «veieiniiiiiiiin i ieiiiennnnnn. 2,2 2,5 2,0 10,6
Reiser og transport ......cocvvvivinnnnnn.. 19,7 5,4 0,4 12,4
Fritidssysler og utdanning ................ 11,3 3,0 1,7 9,5
Andre varer og tjenester .................. 7,3 8,9 0,9 14,9
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Som omtalt i tidligere utgaver av konjunkturtendensene (s@rlig septembernummeret) ble pris-
stigningen gjennom forste halvar forst og fremst stimulert av innenlandske forhold, mens prisstig-
ningsimpulsene utenfra ga bare smd bidrag. Sett pd denne bakgrunn er det neppe overraskende at pris-
og avansestoppen har fert til en utflatning av kurven for konsumprisindeksen (figur 8.1).

Bortsett fra sesongvariasjoner og tilfeldige svingninger fra mdned til mdned endret verdien
av den tradisjonelle vareeksporten (regnet uten skip og oljeplattformer m.v., rdolje
og naturgass) seg bare lite fra vdren i fjor til vinteren i &r. Men senere oppgaver tyder pd at
eksportverdien har tatt seg noe opp (figur 9.1). I tremdnedersperioden august-oktober var eksport-
verdien av tradisjonelle varer etter sesongkorrigerte oppgaver 3,0 prosent hgyere enn i foregdende
tremédnedersperiode.

Etter nylig offentliggjorte oppgaver for pris- og volumutviklingen i varehandelen med ut-
landet har prisene for tradisjonelle eksportvarer sett under ett vist tendens til & ta seg noe opp
utover hgsten. Utviklingen skyldes gkte priser pd en del viktige eksportvarer, bl.a. papirmasse og
-avfall, kjemikalier og metallprodukter.

Volumet av den tradisjonelle vareeksporten passerte en konjunkturbunn i 3. kvartal i fjor
og har senere tatt seg svakt opp. I 2. og 3. kvartal viste indeksen for det tradisjonelle eksport-
volumet (sesongkorrigert) betydelige svingninger, trolig i noen grad som felge av motsatt type be-
vegelser i prisindeksen]). Den underliggende konjunkturelle tendensen i volumet av den tradisjonelle
vareeksporten peker fortsatt oppover. Men det er noe usikkert hvor sterk oppgangen er. Trolig gker
den tradisjonelle vareeksporten svert svakt.

Verdien av samlet vareeksport (medregnet skip og oljeplattformer m.v., réolje og naturgass)
pkte med 9,1 milliarder kroner eller 14 prosent fra januar-september i fjor til januar-september i ar
(se tabellen nedenfor). @kningen kom b&de fra tradisjonell vareeksport, eksport av réolje og eksport
av naturgass; henholdsvis 2,6 milliarder kroner, 2,9 milliarder kroner og 2,5 milliarder kroner.
Eksportverdien av skip okte svakt, 0,3 milliarder kroner, mens eksporten av oljeplattformer i juni
i &r gav en eksportekning for denne varegruppen p& 0,8 milliarder kroner, fra de 9 forste ménedene i
fjor til de 9 forste mdnedene i &r.

Verdien av vareeksporten i januar-september

1980 1981 Endring
Milliarder Milliarder Milliarder
kroner kroner kroner Prosent
Tradisjonell vareeksport]) ............... e 34,3 36,9 + 2,6 + 8
Eksport av rdolje ....ceeeiiiiiiiiniiieininiannn. 20,6 23,5 + 2,9 + 14
Eksport av naturgass ...ceeeeinerneriinnnnnnnnnen. 9,1 11,5 + 2,5 + 27
Eksport av oljeplattformer m.v. .......ccevvnunnn. 0,0 0,8 +0,8 -
Eksport av skip «ovvvieiiiiiiiniiiiiiiininennnnn. 2,6 2,9 + 0,3 + 12
Vareeksport i alt ....... e ereaaeaaeaaa ereseaes 66 ,6 75,7 + 9,1 + 14

1) Vareeksport utenom eksport av skip, oljeplattformer m.v., réolje 0g naturgass.

Den sesongkorrigerte verdien av den tradisjonelle vareimporten (samlet import
uten skip og oljeplattformer) har endret seg gjennomgéende lite det siste &ret fram til sensommeren.
Men utover hgsten har den tradisjonelle importverdien vist tegn til & ta seg noe opp. Det forhold
at rdolje er inkludert i den tradisjonelle vareimporten (r&olje er ikke med i den tradisjonelle vare-
eksporten) har i noen grad bidratt til denne utviklingen. I alle m&nedene mars-juli var importen av
rdolje betydelig lavere enn i tilsvarende mined &ret for. Dette henger i forste rekke sammen med at
de norske oljeraffineriene i skende grad mottar norskprodusert olje direkte fra feltene i Nordsjgen.
Men i perioden august-oktober 18 importen av rdolje i gjennomsnitt pr. mined p& 1,2 milliarder kroner
mot 0,8 milliarder kroner i gjennomsnitt pr. mined for perioden mars-juli og 1,0 milliarder kroner i

1) 1T handelsstatistikken regnes volumindekser som forholdet mellom verdiindekser 0og prisindekser.
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august-oktober i fjor. Tilfeldige forhold kan ha bidratt til at importen av rdolje har tatt seg noe
opp i det siste, bl.a. kan produksjonsstansen pd Ekkofiskfeltet i store deler av august ha bidratt
til utviklingen. Utenom rd mineralolje har verdien av vareimporten vert i svak oppgang hittil i &r.

Prisene p& tradisjonelle importvarer sett under ett endret seg lite det siste dret fram til
sensommeren i &r - i sterk grad som fglge av svak utvikling i prisen p& rdolje. For en rekke vare-
grupper gkte prisene i perioden. Etter de ferskeste oppgavene fra Statistisk Sentralbyrds Handels-
statistikk ser det ut som om prisene pd tradisjonelle importvarer sett under ett oker noe igjen
(figur 9.3).

Volumet av vareimporten (regnet utenom skip og oljeplattformer) passerte en topp i forste
kvartal i fjor og avtok noe fram til 2. kvartal i &r. Utover hesten var den tradisjonelle vare-
importen etter de seneste sesongkorrigerte oppgavene noe hgyere enn gjennomsnittet i fgrste halvédr
(figur 9.2). Det er ennd alt for tidlig & si om det har skjedd et konjunkturelt omslag i den tradi-
sjonelle vareimporten. Fra 2. til 3. kvartal i &r eokte importen av rdolje betydelig sterkere enn
volumet av den tradisjonelle vareimporten sett under ett.

Verdien av den samlede vareimporten gkte med 2,6 milliarder kroner fra januar-september i
fjor til januar-september i &r. Tradisjonell vareimport, import av oljeplattformer m.v. og import
av skip gkte med henholdsvis 0,8, 0,2 og 1,5 milliarder kroner (se tabellen nedenfor).

~ Verdien ay vareimporten i januar-september

1980 1981 Endring
Milliarder Milliarder Milliarder
kroner kroner kroner Prosent
Tradisjonell vareimport]) Chreeeiaaeea eeereeeaes 59,7 60,6 +0,8 + 1
Import av oljeplattformer m.v. .......... reeareees 0,4 0,6 + 0,2 + 52
Import ay skip ..oveviennnnninnns ceeeeees Ceeereaen 1,1 2,7 + 1,5 +137
Vareimport i alt ......c.iiineiiirinnenerennannnns 61,3 63,9 + 2,6 + 4

1) Vareimport utenom import av skip og oljeplattformer m.v., men inklusive rd mineralolje.

For driftsregnskapet overfor utlandet foreligger det bare tall fram til
august i &r. For de dtte forste ménedene av dret viser regnskapet et eksportoverskott for varer pd
11,8 milliarder kroner i &r mot 4,6 milliarder kroner i tilsvarende periode i fjor (se tabellen neden-
for). Eksportoverskottet av varer har trolig bare gkt svakt utover hgsten etter handelsstatistikkens
tall fram til og med oktober & demme. For tjenester gkte eksportoverskottet fra 5,9 milliarder kroner
i januar-august 1980 til 6,8 milliarder kroner i 1981. Underskottet p& rente- og stenadsbalansen okte
med 1 milliard kroner til 8,8 milliarder kroner. Alt i alt viser driftsregnskapet overfor utlandet et
overskott pd 9,8 milliarder kroner fram til august i &r,

Driftsregnskapet i januar-august

1980 1981 Endring
Milliarder Milliarder Milliarder
kroner kroner kroner
Eksportoverskott, varer ........ciiiiiiiiiiiiiinn, 4,6 11,8 + 7,2
Eksportoverskott, tjenester ......... ..., 5,9 6,8 A + 0,9
Rente- og stenadsoverskott ....... Cererieeeaaieees -7,8 -8,8 - 1,0

Overskott pd driftsregnskapet ...........cccovvnns 2,7 9,8 + 7,1
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TABELLVEDLEGG_FOR_NORGE

Tabell 1. Industriproduksjon. Endring i sesongkorrigert indeks fra foregdende treménedersperiode.

Prosent
1980/81
Okt.-des. Jan.-mars April-juni Juli-sept.
Bergverksdrift]), industri og kraftforsyning ...... -2,3 2,7 0,8 0,4
Bergverksdrift!) ..ottt -10,1 9,4 1,5 -0,3
INAUSErT veieiiiiiieiiienenneannannns Ceeeeeeaas -3,5 1,2 0,3 1,7
Kraftforsyning ......oeeuen. Cerreereeeeeann cerens .. 5,2 8,1 1,1 -1,4

Produksjon etter anvendelse:

Y e o A P -4,5 1,4 2,1 3,2
KONSUM & ttteinieteeeeeeenessonnosecssonnonnsnans -0,3 1,3 0,9 -0,9
Investering «.ovevviennieneennns e eeaes e -4,0 1,0 0,9 2,6
Vareinnsats i bygg 0g anlegqg ...ceveuevennnennnn. - -1,8 0,6 2,2 -1,8
Vareinnsats eliers .....vcvieeiieinnnennnns ceeeas -1,3 2,5 1,2 0,5

1) Utenom utvinning av olje og naturgass.

Tabell 2. Industriproduksjon. Endring i ukorrigert indeks fra samme periode &ret fgr. Prosent

April-juni  Juli-sept.

D e 713 4 - I O -2,4 0,1
Neringsmidler, drikkevarer og tobakk ........... Ceeeeesetesse ettt 1,5 -0,4
Tekstilvarer, bekledningsvarer, T&r 0g T@rvarer .........eeeeeerennnecennns -4,7 -6,8
Trevarer ......... et ettt eres et e e e -8,1 -0,3
Treforedling ...vveverreieeineniennnnnns. ettt -3,8 5,8
Grafisk produksjon og forlagsvirksomhet ............. et riieeaeeeeeeeeeaas -1,3 0,0
Kjemiske produkter, mineralolje-, kull-, gummi- og plastprodukter ......... -3,6 3,3
Mineralske ProdUKEEr o .uietteereneneieeeeeeeeeenrseeeeeasnonnnnnnanansnss =751 -6,6
Jern, std&1 0g Terrolegeringer i ereeeennneeeeeeenannnnnns Ceeeeen -6,3 -7,3
Ikke-Jernholdige Metaller wuueueereneieieeeereeennreeerennnneneenaeneaneens -0,7 1,0
Metallvarer ....civieiiiiiiiiinennnennnnn. et eiatretteeete sttt -0,5 -1,1
] - 1,0 4,5
ETektriske apparater og materiell .............. P 0,0 -0,1
Transportmidler ........ et e, et -1,6 0,8
Tekniske og vitenskapelige instrumenter, foto- og optiske artikler ........ 1,5 0,0
Industriprodukson 1TerS t.iiiiiiiiiniieieiieeeeeieneneeenesennnnnnennnans -12,2 1,3

Tabell 3. Registrert arbeidsleshet. 1 000 personer

1980 1981
duni  Juli  Aug. Sept. Okt. Juni Juli Aug. Sept. Okt.

- 1 N 15,9 17,4 23,7 20,4 22,6 22,6 24,9 30,8 25,6 26,2

Herav industri, bygge- og
anleggsvirksomhet ........... 5,4 5,8 6,5 6,5 5,9 8,2 8,2 8,7 7,6
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Tabell 4. Arbeidsmarkedet. Endring i sesongkorrigerte tall fra foregdende tremanedersperiode.

Prosent
1980/81
Nov.-jan. Febr.-april Mai-juli Aug.-okt.
ArbeidsTashet ....uiiiiiiiireineriorersnnneennonns 7,6 5,6 5,0 2,5
Ledige plassSer ...iveeeieiereereneennsineacnncenaes -0,7 -6,9 -8,5 7,4
Tabell 5. Detaljomsetning
1980/81
Okt.-des. Jan.-mars April-juni Juli-sept.
Omsetningsvolum i alt, sesongkorrigerte tall
Prosentvis endring fra forrige treminedersperiode . 2,1 -1,3 -0,0 0,3
Omsetningsverdi, ukorrigerte tall
Prosentvis endring fra samme tremdnedersperiode
ett &r tidligere
- 1 feeteceereti st 13,0 12,8 16,7 15,2
Av dette:
Nerings- og nytelsesmidler ........ceevevneeennnn 18,5 11,7 18,8 15,4
Mgbler og imnbo .....c.viviiiiiiiiia, PN 6,2 16,4 16,0 13,5
Bekledning og tekstilvarer ..... Ceeteeteaeattannn 11,1 8,3 10,1 7,0
Motorkjoretgyer og bensin .............. Ceeeneaen 13,2 16,9 19,8 20,8
Tabell 6. Utenrikshandel')
1980/81
Nov.-jan. Febr.-april Mai-juli Aug. -okt.
Eksportverdi
Sesongkorrigerte tall:
Prosentvis endring fra forrige tremaneders-
pPeriode ....ciiiiiiiiinietitiennrnnnans PN 8,8 2,6 3,8 3,0
Ukorrigerte tall:
Prosentvis endring fra samme tremdnedersperiode
ett &r tidligere ..v.vvvvviiiiniinnnnn, Ceereeee 4,5 4,7 9,1 17,3
Importverdi
Sesongkorrigerte tall:
Prosentvis endring fra forrige tremineders-
periode ........ ettt ettt et e 1,0 1,7 -4,0 12,8
Ukorrigerte tall:
Prosentvis endring fra samme tremdnedersperiode
ett &r tidligere ....ccevvvivinnnnnnn etrrecanens 3,1 4,2 -2,0 9,6

1) For eksporten regnet uten skip, oljeplattformer m.v., rdolje og gass, for importen uten skip og

oljeplattformer m.v.
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Figur 1.1. PRODUKSJONSINDEKS
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Figur 1.3. PRODUKSJONSINDEKS ETTER KONKURRANSETYPE
Bergverksdrift industri og kraftforsyning uten ol jeutvinning.
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Figur 3.1.

ORDRETILGANG
Metaller og verkstedprodukter.
Sesongkorrigert verdiindeks.
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Figur 3.3. ORDRETILGANG
Metaller.

Sesongkorrigert verdiindeks.
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Figur 3.4. ORDRETILGANG
Tekstilvarer klar og skotsy og k jemiske ravarer.
Sesongkorrigert verdiindeks. 1976 =.100.
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Figur 3.5. ORDRERESERVE
Metaller og verkstedprodukter
Wkorrigert verdiindeks. 1976 = 100.

I alt :. "\
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Figur 3.6. ORDRERESERVE
Verkstedprodukter uten transportmidler og ol jeplattformer m.v.
Ukorrigert verdiindeks. 1976 = 100.
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Figur 3.7. ORDRERESERVE

Metaller
Wkorrigert verdiindeks. 1976 = 100.
200 729
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Figur 3.8. ORDRERESERVER
Tekstilvarer klar og skotsy og k jemiske rdvarer
Wkorrigert verdiindeks. 1976=100.
200 | 4 200
Tekstilvarer
--------- Klar og skotsy
175 = = K )emiske révarer 1175
150 + 4150
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Figur 4.1. BYGG
Boliger satt igang. Sesongkorrigert.
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Figur 4.2. BYGG
Industri og bergverksbygg satt igang. Sesongkorrigert.
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Figur 4.3. BYGG
Boliger under arbeid.

Sesongkorrigert.
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Figur 4.4, BYGG
Industri og bergverksbygg under arbeid. Sesongkorrigert.
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Figur S.1.

Sesongkorrigerte verditall.

UTFBRTE INVESTERINGER
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100 millioner kr.
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Figur 6.1. LAGER

Industri og engroshandel.

Wkorrigert volumindeks. 1970 = 100.
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Figur 7.1. DETALJOMSETNING
Sesongkorrigert volumindeks. 1979=100.
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Figur 8.1. INNENLANDSKE PRISER
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Figur 9.1. UTENRIKSHANDEL MED TRADISJONELLE VARER
Sesongkorrigerte verditall. Milliarder kr.
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Figur 9.2. UTENRIKSHANDEL MED TRADISJONELLE VARER
Sesongkorrigert volumindeks. 1970 = 100.
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Figur 9.3.
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UTENRIKSHANDEL. MED TRADISJONELLE VARER

Prigsindekser (enhetspriser). 1970=100
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