


KONJUNKTURTENDENSENE I SEPTEMBER 1977

I Vest-Europa viser etterspersel og produksjon fortsatt svikt. Industriproduk-
sjonen er i stagnasjon eller nedgang i alle de sterre landene. Tallet p4 arbeidslgse er svart heyt,
og fortsetter & stige. Investeringsetterspgrselen er nid gjennomgdende i stagnasjon. Det samme gjelder
konsumettersporselen, kanskje med unntak for Storbritannia og Italia. Utenlandsetterspgrselen gir
derimot fortsatt vekstimpulser i de fleste storre landene. Prisstigningen er fremdeles svart sterk.

I Italia har stigningstakten avtatt noe utover véren i ar, mens den i de andre sterre landene har
" holdt seg om lag uendret. I Frankrike og Vest-Tyskland har myndighetene nylig fremmet forslag om nye
tiltak for & motvirke konjunktursvikten.

I Sambandsstatene fortsetter konjunkturoppgangen med sterk stigning i indu-
striproduksjonen og investeringsettersporselen som viktigste drivkraft. Men konjunkturbildet er n&
mindre entydig enn tidligere i &r; ordretilgangen til industrien stagnerer, og konsumetterspgrselen
viser svikt.

I Japan er veksttakten i industriproduksjonen betydelig svakere. Innenlandsetterspor-
selen stagnerer, men utenlandsetterspgrselen peker trolig fortsatt oppover.

I Storbritannia viser produksjonen fortsatt svikt; etter forelgpige anslag
var volumet av bruttonasjonalproduktet (sesongkorrigert) 1 prosent lavere i 2. kvartal enn i 1. kvartal
i &4r, og det britiske forskningsinstituttet NIESR ventet i sin augustrapport en vekst i totalproduk-
sjonen p& bare 0,6 prosent fra 1976 til 1977. Industriproduksjonen stagnerer; bare utenlandsetter-
sperselen gir nd vekstimpulser av betydning. Prisstigningen er fortsatt sterk, mens veksttakten i
lenningene har vert sterkt fallende.

Industriproduksjonen var gjennomgdende i svak oppgang fra sommeren 1975 og fram til siste vin-
ter, men er nd i stagnasjon eller nedgang. Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen var noe lavere i
2. kvartal enn i 1. kvartal i &r. Produksjonen var om lag uendret i verkstedindustrien, og viste ned-
gang i primer jern- og metallindustri, kjemisk industri og tekstil- og bekledningsindustri.

Tallet pd arbeidslgse er svart hgyt og har okt noe utover sommeren i dr. I august var det
registrert vel 1,4 millioner arbeidslgse (sesongkorrigert) mot vel 1,3 millioner 3 maneder tidligere.
Arbeidslgshetsprosenten var 6,0, mot 5,6 ett &r tidligere.

Volumet av nye ordrer (sesongkorrigert) til investeringsvareindustrien har vist betydelige
variasjoner fra mdned til mined uten noen klar tendens verken til oppgang eller nedgang. NIESR regner
med en nedgang i de totale investeringer i fast realkapital mellom 2. og 3. kvartal i &r. De private
industriinvesteringene i fast realkapital var hele 5 prosent hgyere i 2. kvartal enn i 1. kvartal i ar
(sesongkorrigert og regnet i faste priser), og NIESR venter at veksten fortsetter utover i 3. kvartal
i &r, men i et mer moderat tempo.

Konsumetterspgrselen var, etter detaljomsetningen & demme, i nedgang gjennom vinteren og véren
i &r, men viser ni tegn til ny oppgang. Volumet av detaljomsetningen var vel 1 prosent hgyere i mai-
juli enn i februar-april, og NIESR venter vekst i volumet av det private konsumet mellom 2. kvartal og
3. kvartal i &r.

Prisstigningen er fortsatt svaert sterk og viser ingen klare tegn til & avta. I juli var konsum-
prisindeksen 17,6 prosent hgyere enn ett &r tidligere. Stigningstakten i lenningene har derimot falt
kraftig siden vinteren 1975-76. I mai i &r var gjennomsnittlig ukelgnn for industriarbeidere bare 4,1
prosent hgyere enn i mai 1976. Den britiske landsorganisasjonen vedtok pd sitt siste landsmgte i be-
gynnelsen av september ikke & kreve nye lgnnsforhgyelser forelgpig.

Utenrikshandelen var fortsatt i sterk oppgang utover sommeren i &r; volumet av vareeksporten
og vareimporten gkte med henholdsvis 6,2 og 8,9 prosent fra februar-april til mai-juli etter sesong-
korrigerte oppgaver.



I Vest-Tysk?1and viser bdde produksjon og ettersparsel fortsatt svikt. Volumet
av bruttonasjonalproduktet (sesongkorrigert) skte med bare 0,5 prosent &rlig rate fra 1. kvartal til
2. kvartal i &r, innenlandsettersperselen stagnerer, og industriproduksjonen er i'nedgang. Pris- og
lennsstigningen er fortsatt forholdsvis moderat, og lavere enn i de fleste andre vestlige industriland.
Regjeringen har varslet om.nye stimuleringstiltak.

Veksttakten i industriproduksjonen, som var forholdsvis sterk fra sommeren 1975 og fram mot
siste arsskifte, avtok raskt utover vinteren i &r,o0g utover vdren og forsommeren var produksjonen i
nedgang. Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen var vel 1 prosent lavere i mai-juli enn i foregdende
tremdnedersperiode. Den gjennomsnittlige kapasitetsutnyttingen i industrien var i juli 81,7 prosent,
to prosentpoeng lavere enn ett halvt &r tidligere. Volumet av nye ordrer til industrien .(sesongkorri-
gert) var gjennomgdende i nedgang utover i 2. halvar i fjor, men har siden holdt seg om lag uendret.

Tallet p& arbeidslgse er svart hgyt, og har gkt noe siden sist vinter. I august var det regi-
strert ner 1,1 million arbeidslgse etter forelopige og sesongkorrigerte oppgaver.

Investeringsetterspgrselen viser trolig fortsatt svikt. Volumet av nye ordrer til invester-
ingsvareindustrien fra innenlandske kunder var 0,7 prosent lavere (sesongkorrigert) i 2. kvartal enn
i 1. kvartal i 3r.

Konsumettersperselen viste, etter detaljomsetningsindeksen & demme, sterke svingninger utover
vdren og sommeren, men den underliggende tendens gikk trolig mot stagnasjon.

Prisstigningen er moderat; i juli var konsumprisindeksen vel 4 prosent hgyere enn ett &r tid-
ligere. Gjennomsnittlig timefortjeneste i industrien var i april i &r 7,5 prosent hgyere enn i april
i fjor.

Utenlandsettersperselen stagnerte gjennom siste hgst og vinter, men var i oppgang igjen utover
vdren og forsommeren. Verdien av vareeksporten (sesongkorrigert) var likevel bare 1,2 prosent hgyere
i 2. kvartal enn i 1. kvartal. Verdien av vareimporten har gjennomgdende endret seg lite siden i fjor
sommer.

Regjeringen varsiet i begynnelsen av september at den ville fremme forslag om nye ekspansive
tiltak med en total ramme pd 7,5 milliarder mark. Tiltakene omfatter lettelser i bedrifts- og person-
beskatningen og okte offentlige stenader. )

Ogsd i Frankrike stagnerer bdde produksjon og ettersparsel. Tallet pd arbeidsigse
er gkende, og prisstigningen er fortsatt svert sterk. Regjeringen har nylig foreslatt stimulerings-
tiltak.

Industriproduksjonen var gjennomgdende i sterk oppgang fra sommeren 1975 og fram til vinteren
i &r, men viser nd svikt. Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen var 1,6 prosent lavere i 2. kvartal
enn i 1. kvartal 1 dr. 1 halvdret fra desember i fjor til mai. i &r endret produksjonen av halvfabrikat
0g konsumvarer seg gjennomgdende tite, mens investeringsvareproduksjonen var gkende.

Tallet pd arbeidslese har gki betydelig siden siste arsskifte. Ved utgangen av juli var det
registrert ner 1,2 miliioner arbeidsigse (sesongkorrigert), vel 200 000 flere enn ett halvt &r tid-
ligere. Tallet pa registrerte ledige arbeidsplasser har falt betydelig siden i fjor sommer.

Konsumettersperselen viser svikt etter detaljomsetningen & demme; detaljomsetningsvolumet
{sesongkorrigert} var betydelig javere i mars-mai enn i desember-februar.

Som nevnt i forrige konjunkturoversikt var de samlede investeringene i fast realkapital noe
lavere i 1. haivdr 1 &r enn 1 2. halvdr 1 fjor etter sesongkorrigerte OECD-oppgaver. Etter OECD's
prognoser fortsetter investerinassvikten i 2. halvdr i &r.

Prisstigningen er fortsatt sterk; stigningstakten har ikke endret seg vesentlig siden som-
meren 1975. I juli i &r var kensumprisindeksen 10 prosent hgyere enn ett &r tidligere. Stignings-
takten siste halvdyr, fra januar tii1 juli, var nce hoyere.

Utenlandsettersperselen var i sterk oppgang fra hesten 1975 og fram til de f@rste mdnedene av
1977, men er nd 1 stagnasjon. Verdien av vareeksporten (sesongkorrigert) var om lag uendret fra
februar-april til mai-juli. Verdien av vareimporten (sesongkorrigert), som gkte sterkt fra forsom-
meren 1975 og fram til siste &rsskifte, har vist store svingninger fra maned til méned utover i 1977,
gjennomgdende med tendens til stagnasjon.



Regjeringen varslet ved siste mnedsskifte nye stimuleringstiltak med en kostnadsramme pd i
alt 5,5 milliarder franc (6,1 milliarder norske kroner). Tiltakene omfatter bl.a. direkte statte
09 okte kreditter til private investeringer og gkte overforinger til lavinntektsfamiiier.

I ITtalia viser industriproduksjonen svikt, og investeringene ventes & gi ned. Stig-
ningstakten i konsumetterspgrselen er forholdsvis svak, men utenlandsettersperselen gir fortsatt be-
tydelige vekstimpulser. Pris- og lgnnsstigningen er svert sterk.

Industriproduksjonen var sterkt skende i hele 1976, men stagnerte i lgpet av siste vinter og
var i nedgang utover vdren og sommeren i &r. Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen var hele 4,4
" prosent lavere i 2. kvartal enn i 1. kvartal, men den underliggende tendens pekte neppe sd sterkt ned-
over. Produksjonen av konsumvarer og halvfabrikat har vart i nedgang siden &rsskiftet, mens invester-
ingsvareproduksjonen har vist til dels store svingninger fra méned til méned uten noen klar tendens
verken til oppgang eller nedgang.

Nye opplysninger om investeringsettersperselen foreld ikke da denne rapporten ble skrevet.

Sem revnt 1 forrige oversikt ventet OECD en nedgang i volumet av de private reaiinvesteringene (sesong-
korrigert) fra 1. halvar til 2. halvar i &r.

Konsumettersperselen er derimot trolig fortsatt i oppgang, selv om veksttakten er forholdsvis
lav. Volumet av detaljomsetningen var bare 2 prosent hoyere i februar-april emn ett &r tidligere.
OECD venter at det private konsumet vil gke med om lag 2 prosent &rlig rate utover i 2. halvdr i &r.

Prisstigningen er fortsatt svert sterk, men veksttakten har avtatt noe utover vdren. I mai
var konsumprisindeksen vel 19 prosent hgyere enn ett &r tidligere. Lennsstigningen har derimot til-
tatt kraftig siden begynnelsen av 1976. I april i &r var gjennomsnittlig timefortjeneste i industrien
hele 35 prosent hgyere enn ett ar tidligere.

Utenlandsettersparselen er fortsatt i oppgang. Verdien av vareeksporten (sesongkorrigert) var
hele 9 prosent hgyere i 2. kvartal enmn i 1. kvartal i &r. Verdien av vareimporten (sesongkorrigert)
har derimot vist dempet veksttakt siden siste &rsskifte og skte i samme periode med bare 1,5 prosent.

I Sverige viser bidde industriproduksjonen og etterspgrselen svikt. Prisstigningen
er sterk., Den svenske kronen ble devaluert i slutten av august, og regjeringen har foreslitt
en rekke tiltak for & dempe prisstigningen og styrke industriens konkurranseevne.

Industriproduksjonen har vert i nedgang siden i fjor sommer. Den sesongkorrigerte produksjons-
indeksen var n@r 3 prosent lavere i 2. kvartal enn i 1. kvartal. Produksjonen i n@ringsmiddel-, tre-
vare- og papirindustri var heyere i mars-mai i &r enn ett ar tidligere, mens produksjonen i cellulose-
industri, primer jern- og metallindustri og verkstedindustri var lavere.

Tallet pd arbeidslose er fortsatt forholdsvis lavt. I augusf var .det etter en utvalgsunder-
sgkelse 89 000 arbeidslese. Arbeidslgshetsprosenten var kommet opp i 2,1, mot 1,6 ett &r tidligere.

Investeringsettersporselen viser svikt. Volumet av nye ordrer til investeringsvareindustrien
fra innenlandske kunder var betydelig lavere i april-juni i r enn ett &r tidligere. Etter en under-
spkelse foretatt i august i &r venter Statistiska Centralbyrdn en volumnedgang i industriens real-
investeringer p& 10-14 prosent fra 1976 til 1977. En tilsvarende undersskelse i februar i ar tydet
p& en nedgang pd bare 2-4 prosent (se Konjunkturtendensene mars 1377;.

Ogs& konsumettersporselen viser trolig svikt. Volumet av detaljomsetningen var betydelig
lavere i mai-juli i &r enn ett &r tidligere.

Prisstigningen er fortsatt svert sterk; i juli i &r var konsumprisindeksen 12,8 prosent
hgyere enn ett &r tidligere.

Utenlandsettersperselen er i stagnasjon. Eksportvolumet (sesongkorrigert) har vaert om lag
uendret fra 4. kvartal i fjor og fram ti1 2. kvartal i &r. Importvolumet (sesongkorrigert) har deri-
mot falt kraftig i samme periode.

Regjeringen devaluerte i slutten av august den svenske kronen med 10 prosent og trakk Sverige
ut av det vest-europeiske valutasamarbeidet, den sikalte "slangen". Siden &rsskiftet har verdien av
den svenske krone falt med om lag 18 prosent i forhold til et veiet gjennomsnitt av valutaene til
landets viktigste handelspartnere.



I sammenheng med devalueringen la regjeringen fram et program for & dempe prisstigningen og
styrke industriens konkurranseevne, bl.a. vil arbeidsgiveravgiften bli satt ned fra 4 prosent til 2
prosent fra 1. januar 1978. Generell prisstopp ble innfert fram til 31. oktober.

I Sambandsstatene fortsetter derimot oppgangen, men konjunkturbildet er
ikke lenger s& entydig som i &rets forste mineder; bade konsumetterspegrselen og uten]andsetterspzr-
selen viser svikt, og ordretilgangen til industrien stagnerer. P& den annen side fortsetter inves-
teringsettersporselen & gke og industriproduksjonen er ennd i god vekst. Prisstigningen er fortsatt
forholdsvis moderat. Underskottene pd handelsbalansen er gkende.

Den sesongkorrigerte produksjonsindeksen for industrien var hele 3 prosent hgyere i mai-juli
enn i foregdende tremdnedersperiode. Det var oppgang i alle industrigrenene, sterkest i investerings-
vareindustrien. Men verdien av nye ordrer til industrien, som var i sterk oppgang fra i fjor sommer
til vdren i &r (sesongkorrigert), viste stagnasjonstendenser utover sommeren og var bare 0,6 prosent
hgyere i mai-juli enn i februar-april.

Tallet pd arbeidslese er fortsatt svart hgyt. I august var det registrert 6,9 millioner
arbeidsiese (sesongkorrigert) og arbeidslgshetsprosenten var 7,1, mot 7,9 ett ar tidligere. Tallet
pd sivilt sysselsatte fortsetter & stige i hayt tempo, og var i august i &r hele 3,4 prosent hgyere
enn ett &r tidligere.

Investeringsettersperselen er i oppgang. Verdien av nye ordrer til investeringsvareindustrien
(sesongkorrigert) var 3,6 prosent hgyere i mai-juli enn i foregiende trem&nedersperiode. Etter en
underspkelse foretatt utpd sensommeren venter det amerikanske handelsdepartementet en volumvekst i de
private realinvesteringene pd 8 prosent fra 1976 til 1977. Sterkest vekst ventes i industriinvester-
ingene.

Men konsumettersperselen viser svikt. Detaljomsetningsvolumet (sesongkorrigert) var i sterk
oppgang fra i fjor hest til i vdr, men har siden va@rt i nedgang. I mai-juli var omsetningsvolumet
hele 2,4 prosent lavere enn i februar-april.

Prisstigningen er fortsatt svakere enn i de fleste andre vestlige industriland, men har til-
tatt noe siden siste &rsskifte. I juli var konsumprisindeksen 6,7 prosent hgyere enn-ett ar tidligere.
Gjennomsnittlig timefortjeneste i industrien var i juli i &r 8,3 prosent hgyere enn i juli i fjor.

Utenlandsetterspgrselen har gjennomgdende stagnert siden i fjor sommer. Verdien av vareeks-
porten (sesongkorrigert) var riktignok 2,6 prosent hgyere i mai-juli enn i februar-april, men den
underliggende veksttakt var trolig lavere. Vareimporten har vert i sterk oppgang siden sommeren 1975.
Underskottet pd handelsbalansen var i arets sju forste maneder hele 14,9 milliarder dollar, mot bare
1,6 milliarder dollar i samme periode i fjor.

I .Japan viser innenlandsettersparselen trolig svikt. Men utenlandsettersporselen gir
fortsatt vekstimpulser, og industriproduksjonen er fremdeles i oppgang. Volumet av bruttonasjonal-
produktet var 1,9 prosent hgyere (sesongkorrigert) i 2. kvartal enn i 1. kvartal i &r. Prisstigningen
er sterk. Regjeringen har varslet nye stimuleringstiltak, og sentralbanken har satt ned diskontoen.

Industriproduksjonen har gjennomgdende vert i oppgang siden vinteren 1975, men veksttakten har
vert moderat det siste dret. Som nevnt i forrige oversikt var den sesongkorrigerte produksjonsindeksen
0,8 prosent hgyere i 2. kvartal enn i 1. kvartal. Investeringsvare- og konsumvareproduksjonen var i
oppgang fram til mai i &r, mens produksjonen av halvfabrikat var i nedgang.

Tallet pd arbeidslgse har vaert stigende utover i 1977. I juli var det registrert 1,2 milli-
oner arbeidslese (sesongkorrigert) og arbeidslgshetsprosenten var 2,1.

Investeringsettersporselen er i nedgang etter ordrestatistikken & demme. Verdien av nye ordrer
til investeringsvareindustrien fra innenlandske kunder var hele 8 prosent lavere (sesongkorrigert) i
mars-mai enn i foregdende tremdnedersperiode. Som nevnt i forrige oversikt, pekte en undersgkelse som
Regjeringen foretok i sommer mot nedgang i de private realinvesteringene fra 1. til 2. halvar.

Detaljomsetningsvolumet (sesongkorrigert) var gkende gjennom sist hest og vinter, men stag-
nerte utover vdren i &r og var om lag uendret fra desember-februar til mars-mai. Men volumet av det
private konsumet (sesongkorrigert) var hgyere i 2. kvartal enn i 1. kvartal i &r.



Prisstigningen er fortsatt sterk; i juni var konsumprisindeksen 8,6 prosent hgyere enn ett
ar tidligere.

Utenlandsettersporselen, som var i sterk oppgang ved siste &rsskifte, viste avtakende vekst-
takt utover véren i &r, men er trolig fortsatt okende. Verdien av vareeksporten var 2,4 prosent
hoyere i mars-mai enn i foregiende tremanedersperiode. Verdien av vareimporten har derimot vert i
svak nedgang siden siste &rsskifte.

Regjeringen tar sikte pd & stimulere ettersporselen ved en gking i de offentlige utgifter pa
i alt 7,5 milliarder dollar i innevarende budsjettdr (april 1977 - mars 1978). Sentralbanken satte
i begynnelsen av september ned diskontoen med 0,75 prosentpoeng til 4,25 prosent, som er den laveste
‘diskontosats siden 1946.

BRUTTONASJONALPRODUKT I UTVALGTE LAND

Prosentvis endring fra foregdende &r

1971 1972 1973 1974 1975 reemese
Danmark .......cveunnnn 33 43 33 3 -3 5,5 ]
Frankrike ............. 53 53 53 4 -1 5,2 3
Italia ....... s 13 3 63 33 -33 5,6 2 1/4
Japan ...iiieieieenan. 73 83 10 -1 2 6,3 51/2
Norge «v.vviinninnnnnns 43 5 4 5% 3 6,0 5 1/2
Sambandsstatene ....... 3 6 5% -2 -2 6,1 51/4
Storbritannia ...... ... 23 23 53 1 -2 1,4 0,6")
Sverige c.oviiiiiiennn. 3 23 33 4 1 1,5 ]
Vest-Tyskland ......... 3 33 5 i -3 5,6 4

Kilde: OECD.
1) Kilde: NIESR.



LL6T 9L61 SL61 vL61 €L61
Mty TATE Tt AT TMTE tMTE AT CARTT ANty taNtE tAYTg TANTT . Mty cmitg Atz CANTT CAMty ceAte caytg TATT

i 1 1 . ) 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1 |
» s 2 2 P ~
00T |- L —— - 001
- T
- TR
o .- .
BIUUB]TIQI0]S ~o r—. P /
S - . K .V.J.
GOt F R - .//..... — sot
K .\ - 3
981I9Ag // / / . \..\../ )
OTlT —~ 011
9310N
pueTdsAL-1S9)
SIT | - S11
oct - -1 021
. \ N -
. — ——— - rd
\\.\\.\\ u r\b\ / /. _ - ..I.I.d..\\. \\ﬁ\u
—" x O\ - S~ 4
L./~ x »\hv\ \ ~\
szl Sl k ¥ + szt
oyTafueag 7 + /4 Va
N 7/ \\ \ *\‘
\.V..v/..\ N e =" s103BOTpUT
T JIWOUODY UTE ae 3ejuunid ed 39udaas
oct L Qualeisspueques T d UTeW dddo . OBT ed 3 q - 01
(001=0.61 ‘31231110%)3U0S33)
‘pueT @9331BAID T
usuoflsynpoadraiisnpug ;



I Norge harkonjunkturbildet ikke endret seg vesentlig siden augustoversikten ble
skrevet, men de seneste tallene for ettersporsel og produksjon bekrefter at vir skonomi er i ferd med
& b1i mer preget av den lave veksttakten ellers i Vest-Europa (se augustoversikten). Vareeksporten
(utenom skip og olje m.v.) viser stagnasjonstendenser, og industriens investeringsettersporsel er ikke
Tenger i klar, konjunkturbestemt vekst. Likevel er investeringsettersparselen fortsatt sterk nok til
8 gi betydelig volumstigning i industriinvesteringene fra 1976 til 1977 og et hoyt investeringsnivé
0gsd neste dr. Konsumettersperselen er den mest ekspansive etterspgrselskomponenten, men den er frem-
deles i stor grad importrettet; sarlig bilimporten har gkt sterkt. P& denne bakgrunn er det ikke

~overraskende at tendensen til nedgang i industriproduksjonen er blitt klarere siden siste oversikt
ble skrevet og at underskottet pad varebalansen med utlandet fortsatt er i sterk oppgang. P& den annen
side holder arbeidslgsheten seg Tav i naringslivet sett under ett, men kan komme til & vise stigende
tendens utover hgsten.

Devalueringen av den norske krone med fem prosent overfor de fleste andre valutaslag i slutten
av forrige mined vil kanskje kunne bidra noe til & bedre norsk konkurranseevne i markeder der Sverige
(som devaluerte med 10 prosent) ikke er en viktig konkurrent. For norsk eksportindustri - f.eks. tre-
foredling - som i stor grad konkurrerer med svenske varer i utlandet, vil derimot stillingen kunne b1li
enda vanskeligere enn far. Norsk eksport til Sverige - som er vart nest storste marked - vil ogsd
mote stgrre hindringer enn for, samtidig som svenske eksportvarer vil kunne f& bedre vilkar pd det
norske hjemmemarkedet. Regjeringen har foreslatt bevilgninger til en rekke tiltak for & hjelpe indu-
stribedrifter som rammes av den svenske devalueringen - bl.a. sking av likviditetslanene og forlengelse
av rentestgtten. For den innenlandske prisutviklingen vil virkningen av valutakursendringene trolig
b1i moderat; de ventes & s1& ut med bare 0,2 prosent i konsumprisindeksen i &r og med 0,6 prosent
neste dr. Nettovirkningene av valutakursendringene er vanskelig & vurdere, men de vil neppe vere sar-
1ig betydelige for norsk gkonomi sett under ett, selv om de vil kunne bli svert merkbare for enkelt-
bransjer og -bedrifter.

De siste tallene for industriproduksjonen forsterker inntrykket (se Konjunkturtendensene for
august) av at tendensen n& peker nedover. For tremdnedersperioden mai-juli under ett 13 den sesong-
korrigerte indeksen for industriproduksjonen 1,2 prosent (om lag 5 prosent &rlig rate) lavere enn i
foregdende tremdnedersperiode. Eksportvareproduksjonen 14 0,3 prosent hgyere i mai-juli enn i februar-
april, men tendensen i sommermé&nedene var svakere enn tallet synes 3 tyde p&; de tilfeldige utslagene.
var betydelige. Investeringsvareproduksjonen gkte i samme tidsrom med 0,6 prosent, men ogsd her er den
underliggende tendens svakere. Konsumvareproduksjonen holder seg derimot fortsatt godt oppe; den gkte
med 1,2 prosent fra februar-april til mai-juli. Ellers har produksjonen av innsatsvarer (utenom varer
til bygg og anlegg) vert i markert nedgang utover véren og sommeren; fra februar-april til mai-juli
gikk den ned med 2,3 prosent (hele 9 prosent regnet som &rlig rate).

I gruvedrift gikk produksjonen ned med 6,2 prosent fra februar-april til mai-juli, mens den
okte med 6,1 prosent i kraftforsyning.

Etter ukorrigerte tall 13 industriproduksjonen vel 1 prosent lavere i mai-juli i &r enn i samme
periode i fjor. )

Etter sesongkorrigerte oppgaver har arbeidslgsheten gjennomgdende vart i nedgang siden &rs-
skiftet 1975/76, mens tallet pd ledige plasser, som tok til & stige allerede tidlig pd sommeren 1975,
stort sett har vert i oppgang. Tallene for de par siste madnedene (juli og august) kan tyde pd at den
sesongkorrigerte kurven for ledige plasser er i ferd med & flate ut, men det er ennd for tidlig & si
noe sikkert om dette. For &rets forste &tte mineder sett under ett har imidlertid arbeidsmarkedet
vert klart strammere enn i januar-august i fjor, enda omfanget av ekstraordinere arbeidsmarkedstiltak
har vert mindre. Arbeidsdirektoratets stramhetsindikator viste en stigning fra 43 i gjennomsnitt for
januar-juli 1976 til 52 for januar-juli i &r.

Ved utgangen av august i &r var 15 100 personer registrert som arbeidslgse. Dette var 3 Q00
ferre enn pd samme tid i fjor, men 2 300 flere enn augustgjennomsnittet for &rene 1972-76. Arbeidsles-
hetsprosenten var 1,0 ved utgangen av august i &r, mot 1,2 og 1,1 henholdsvis ett og to ar tidligere.
Omfanget av forhandsmeldte nye driftsinnskrenkninger var i mdnedene januar-august betydelig hsyere enn
i samme tidsrom i fjor.



Etter Statistisk Sentralbyrds tidligere investeringsundersgkelser i &r & demme tok industriens
investeringsettersparsel seg opp igjen i vinterminedene etter & ha vist avdemping sommeren og hgsten
1976, og oppgangen fortsatte utover viren. Men ferske oppgaver for industri- og Bergverksbedriftenes
investeringsplaner fra august tyder ikke p& vesentlige konjunkturbestemte endringer i investerings-
etterspgrselen i lgpet av sommeren. De anslagene for investeringsutgiftene i 1977 som ble gitt i
august 1& - ndr olje og gassutvinning holdes utenom - p& samme nivd som i mai. Det er heller ikke
vanlig at industribedriftene - sett under ett - endrer anslagene mye fra mai til august. Ansiagene
for 1978 ble derimot oppjustert med hele 19 prosent, men dette er heller ikke overraskende; i &rene
1972-1977 var den gjennomsnittlige oppjustering fra mai til august av anslagene for neste &rs inves-
teringer 17 prosent. 0gsd om en ser bort fra de store investeringene i oljetilknyttet kjemisk indu-
stri var oppjusteringen av anslagene fra mai til august omtrent som vanlig, bdde for innevarende og
neste ars investeringer.

Anslagene for det lgpende &rs investeringer i industri og bergverk (utenom olje- og gassut-
vinning) gitt i august har stort sett ligget noe heyere enn det som har vist seg & bli de faktiske
investeringer samme &r. Regnet som prosentandel av de faktiske utferte investeringer det &ret har
augustanslagene i perioden 1968-76 svingt melicem 99 og 111. Om vi antar at augustanslaget for 1977
holder seg innenfor de maksimale avvikene som er registrert i perioden 1968-76, peker ogsd den siste
investeringstellingen mot betydelig volumstigning i industriinvesteringene fra 1976 til 1977. Etter
februartellingen & domme, som omfattet 80 prosent av investeringene i industri og bergverk, var de
pd 5,3 miliiarder kroner i 1976 og vil trolig komme opp i 7-8 milliarder kroner i &r. 0ljeselskapene
regner 0gsd med betydelig gking i investeringene i utvinning av rdolje og naturgass, fra 6,8 milliarder
kroner i 1976 til hele 10,5 milliarder kroner i &r. 0gsd i kraftforsyning ser det ut til & b1i sterk
investeringsgking fra 1976 til 1977.

Bedriftene i industri og gruvedrift ga i august ogsd anslag for sine investeringer i 1978.

De anslag som gis i august dret for investeringsdret pleier & ligge betydelig for lavt; anslagsbe-
lopene regnet i prosent av faktisk utferte investeringer har i perioden 1972-1976 svingt mellom 64

og 89. Dette henger sammen med at mange bedrifter p& et s& tidlig tidspunkt ennd ikke har oversikt
over neste drs investeringer. Med utgangspunkt i erfaringene fra tidligere investerinhgsundersgkelser
synes anslagene & peke mot et investeringsnivd i industri og gruvedrift (utenom oljeutvinning) p& 6-8
milliarder kroner i 1978, mot som nevnt 7-8 milliarder i 1977. Regnet i volum vil investeringene
trolig synke; utviklingen i de samlede industriinvesteringene fra 1977 til 1978 vil i stor grad vere
preget av at store investeringsprosjekter i oljetilknyttet kjemisk rdvareindustri nd er i ferd med &
avsluttes. Holdes kjemisk rdvareindustri utenfor synes augusttallene & peke mot bare smd volumend-
ringer fra 1977 til 1978, slik ogsd maitallene gjorde.

Hovedinntrykket av investeringsundersgkelsen i august er at oppgangen i industriens konjunktur-
bestemte investeringsettersparsel er i ferd med & ebbe ut. Men tallene peker likevel mot sterk stig-
ning i industriinvesteringene fra 1976 til 1977 og et fortsatt heyt investeringsniva i 1978.

Byggevirksomheten har i sommermdnedene vert betydelig sterre enn i fjor sommer. Samlet bygge-
areal under arbeid 134 ved utgangen av juli 5,2 prosent hgyere enn ett dr tidligere. Stigningen var
sterk badde for industribygg, bygg i varehandel og bank- og forsikringsvesen, mens samlet boligareal
14 pd om lag samme nivd som ett &r tidligere. - Igangsettingen av nye bygg 14 en del hgyere i tre-
mdnedersperioden mai-juli enn i samme tidsrom i fjor. Stigningen omfattet alle hovedgruppene av bygg
- 0gsd boliger. Samlet fullfert areal gikk ogsd en del opp fra mai-juli i fjor til mai-juli i &r,
men fullfgrt boligareal viste nedgang.

De samlede tagre i industri og engroshandel viste sterk gking gjennom storparten av 1974 og
1975. Gjennom 4. kvartal 1975 og 1. halvdr 1976, da det internasjonale konjunkturklima midlertidig
bedret seq, gikk jagrene 1itt ned, men de har senere gjennomgdende vert i svak oppgang igjen. End-
ringene siden 4, kvartal 1975 har imidlertid vert relativt smd. Ved utgangen av juni 1& de samlede
lagre i industri og engroshandel bare 3,8 prosent hoyere enn i bunnpunktet ett &r tidligere, men hele
34,0 prosent hgyere enn forrige bunnpunkt ved utgangen av 1. kvartal 1975. - Eksportvarelagrene, som
er langt mer konjunkturfglsomme enn de samlede lagrene, har vist sterkere svingninger. De steg kraf-
tig gjennom storparten av 1974 og 1975 som faglge av konjunktursvikten i Vest-Europa og passerte en



markert topp ved utgangen av 3. kvartal 1975. Konjunkturomslaget ute sommeren 1975 forte til sterk
nedgang i de norske eksportvarelagrene gjennom 4. kvartal 1975 og 1. kvartal 1976. Siden har endringene
vert forholdsvis moderate. Et bunnpunkt ble passert ved &rsskiftet 1976/77 om lag et halvt &r etter
at eksportvolumet hadde passert et topp-punkt, og gjennom 1. halvar 1977 var eksportvarelagrene i mode-
rat oppgang. Ved utgangen av juni i &r 14 de 6,0 prosent hayere enn bunnpunktet ved &rsskiftet, men
fortsatt 14,6 prosent lavere enn toppen i september 1975. Hvis bunnpunktet i eksportvarelagrene siste
drsskifte skulle vise seg & vare et konjunkturelt vendepunkt, ligger det pa et uvanlig hgyt niva til

et bunnpunkt & vere, bare 19,5 prosent under toppunktet hgsten 1975, og hele 70,1 prosent over forrige
bunnpunkt. - Bdde lagrene av importvarer og lagrene av norskproduserte varer til innenlandsk forbruk
har endret seg forholdsvis lite gjennom de to siste &rene. - Blant de enkelte varegruppene viste
lagrene av bl.a. maskiner m.v., jern og stdl, kjemikalier m.v. og forstoffer betydelig oppgang i lgpet
av 1. halvadr 1977. Lagrene av ikke-jernholdige metaller og tre- og treforedlingsprodukter gikk ned

i 1. kvartal, men gkte 1itt i 2. kvartal. Markert nedgang gjennom 1. halvar viste bl.a. lagrene av
spinnestoffer og garn og av gjedning.

Konsumettersporselen er fortsatt i klar oppgang; detaljomsetningsvolumet (detaljomsetnings-
indeksen deflatert med konsumprisindeksen) 14 i mai-juli hele 7 prosent hgyere enn i foregdende tre-
manedersperiode, men den underliggende veksttendens var atskillig svakere. For &rets fogrste sju
mdneder sett under ett 14 detaljomsetningsvolumet 5,4 prosent hgyere enn i samme tidsrom i fjor.
Regnet i verdi okte omsetningen med 14,8 prosent. For perioden sett under ett bidro gkt omsetning
av biler sterkt til den betydelige stigningen i samlet omsetningsverdi; delindeksen for motorkjore-
toyer og bensin gikk opp med hele 22,6 prosent.

For eksportverdien peker den sesongkorrigerte kurven fremdeles oppover, men tallene for juli
0g august kan kanskje tyde pd at den er i ferd med & flate noe ut. Tall for bare to mdneder gir
imidlertid ikke tilstrekkelig grunnlag for & vurdere om det dreier seg om en tendensendring eller om
det er tilfeldige faktorer som sl&r ut, men bl.a. pd bakgrunn av den senere tids gkonomiske utvik-
ling i vare viktigste eksportmarkeder virker en reduksjon av stigningstakten for eksportverdien ikke
urimelig. Regnet i volum var vareeksporten (utenom skip) trolig i nedgang utover sommeren, ndr en
ser bort fra normale sesongvariasjoner.

Sett i forhold til samme periode &ret far viste eksportverdien utenom rdolje, oljeplattformer
og skip en gking pd 2,6 prosent i juni-august. For &rets forste dtte mineder under ett 184 eksport-
verdien (utenom rdolje, oljeplattformer og skip) 3,5 prosent hgyere enn i januar-august 1976. Vare-
eksporten medregnet rdolje, oljeplattformer m.v. og nye skip okte derimot med hele 11,9 prosent fra
Juni-august i fjor til juni-august i &r og 18 5 prosent hgyere i &rets forste dtte mdneder sett under ett
enn i samme tidsrom i fjor. Den betydelige oppgangen fra juni-august i fjor til juni-august i ar
henger sammen med en gking i eksporten av oljeplattformer m.v., som mer enn oppveide en nedgang pd
26 prosent i eksporten av rdolje fra Nordsjgen. Mer detaljerte oppgaver for eksporten i mai-juli
viser betydelig gking i eksportverdien for bl.a. ikke-jernholdige metaller og fisk og fiskehermetikk,
mens eksportverdien gikk ned for bl.a. treforedlingsprodukter, kjemiske produkter og jern og stal.

Regnet i volum gikk eksporten (utenom skip) ned med 8 prosent fra mai-juli 1976 til mai-juli
i &r. Eksportprisindeksen (uten skip) steg i samme tidsrom med vel 6 prosent.

Verdien av vareimporten er derimot fortsatt i sterk stigning; etter sesongkorrigerte oppgaver
14 importverdien (uten skip og oljeplattformer m.v.) 6,2 prosent hgyere i juni-august enn i foregdende
tremdnedersperiode. Fra samme treminedersperiode i fjor var stigningen 13,9 prosent. Mer detaljerte
verdioppgaver for perioden mai-juli viser at importstigningen fra samme periode &ret for var svaert
sterk for biler. P& den annen side viste importen av bdde jern og stdl og ikke-jernholdige metaller
nedgang.

Volumet av vareimporten (uten skip) steg med hele 18 prosent fra mai-juli 1976 til mai-juli
1977. Prisindeksen steg med 9 prosent.

Utenriksregnskapet for &rets fem forste mineder viste - etter forelppige beregninger - et
driftsunderskott pa 11,3 milliarder kroner, vel 3 milliarder kroner mer enn i samme periode i fjor.
Den sterke oppgangen i driftsunderskottet henger i forste rekke sammen med en kraftig stigning i
vareimporten (utenom skip, oljeplattformer og direkte vareimport til oljevirksomheten i Nordsjgen)
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pad hele 3,5 milliarder kroner - fra 20 milliarder i januar-mai 1976 til 23,6 milliarder i januar-mai

i &r. Importstigningen ble pd langt n@r oppveid av stigning i tilsvarende vareeksport; vareeksporten
utenom rdolje, skip og oljeplattformer gkte med bare 0,4 milliarder kroner, fra 12,2 milliarder til
12,6 milliarder. Nettoeksporten fra Nordsjgen (eksport av rdolje : direkte vareimport til oljevirk-
somheten i Nordsjeen) gikk opp med om lag 0,9 milliarder kroner, mens nettoimporten av skip og olje-
plattformer gkte om lag like mye. Overskottet p& tjenestebalansengikk 1itt opp (med 0,2 milliarder),
serlig som falge av nedgang i tjenesteimporten til oljefeltene i Nordsjeen; nettofrakter m.v. endret
seg lite.

Handelsstatistikkens tall for varebalansen (medregnet rdolje og oljeplattformer m.v., men ikke
skip) foreligger nd til og med august. For 4rets dtte forste mineder under ett kom underskottet pé
varebalansen opp i 14,5 milliarder kroner, mot 8,5 milliarder i samme tidsrom i fjor.

Norges totale netto gull- og valutabeholdninger gikk opp med 730 millioner kroner i lgpet av
drets fem forste méneder, fra 9 410 millioner ved utgangen av 1976 til 10 140 millioner ved utgangen
av mai i &r.
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Tabell 1. Industriproduksjon. Endring i prosent fra foregiende treminedersperioder beregnet pa
grunnlag av sesongkorrigert indeks

1976/77 1977

Aug.-okt. Nov.-jan. Feb.-april Mai-juli

Bergverksdrift, industri og kraftforsyning ......... 2,6 1,6 -5,7 -0,5
Bergverksdrift utenom oljeutvinning ............ e 8,2 4,9 -8,0 -6,2
INdUSEPr «eeveeiiiinnn.n, e 2,5 1,9 -3,8 -1,2
Kraftforsyning c.o.viiiiiiiiiiiiiin ittt irennnnns 1,8 -0,4 -16,1 6,1

Produksjon etter anvendelse:

] T R 3,5 2,4 -6,6 0,3
0T o] 1,3 -1,1 -1,7 1,2
Investering ..... ettt re e i, 1,8 2,2 -6,1 0,6
Vareinnsats i bygg og anlegg .......cvvvvevvnnnnn. 5,2 1,9 -7,2 0,8
Vareinnsats ellers ......cviiiiiiiinninennnnnnnnn. 3,1 0,5 -3,6 -2,3

Tabell 2. Industriproduksjon. Endring i prosent fra samme periode &ret for, beregnet pd grunnlag
av ukorrigert indeks

1977

Feb.-april Mai-julid

Industri 7 a1t .evniiiiiiiii ittt ettt 0.5 -1.,4
Neringsmidler, drikkevarer og tobakk .......... N 2.9 -0,1
Tekstilvarer, bekledningsvarer, 1@&r 0g 1@rvarer ......c.ccoevevienceeceenenns 3,2

=1 U = o 1.2
Treforedling tueuenneenneiieeeeneoneeeneeneeennennrenneeonesnsenanasanesnsss -2,1

Grafisk produksjon og forlagsvirksomhet .........cveeiveeueronenensenanennnns 0,2 2
Kjemiske produkter, mineralolje-, kull-, gummi- og plastprodukter .......... 4.7 .G
Mineralske Produkter ... ..t ieeinietneeienineeeerancaannnacensanncens -2.,1 ~7.3
Jdern, stdl og ferrolegeringer ....cuv.eereneiineranennesononnnnnes fereeanaees -11,7 -19,4
Ikke-jernholdige metaller .....vveiiiiiiiniiirerenecnnnenesncaansonnans e =251 5,7
L L= T I T ¥ = Pt . 5,3 5.4
Maskiner ......ccieiiiiinnns G e tbecseesaseenaaraanactaarasssaanesarrarenn e -4,1 -H,0
Elektriske apparater og materiell .....ceuiiiiiiiiineienenocnnncnrenrnseens 0,2 -6.0
Transportmidler «.vunii ittt ireeierenieenerenneronananns Ceeeeiaens -2,1 ~2,5
Tekniske og vitenskapelige instrumenter, foto- og optiske artikler ....... . 13.4 2,8
Industriproduksjon ellers ......... et e ettt erat ettt easaseseneeanns . 13,6 4.6
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Tabell 3. Registrert arbeidsligshet. 1 000 personer

1976 1977
April  Mai Juni Juli Aug. April Mai Juni Juli  Aug.

- B eeee. 21,4 16,5 14,9 14,1 18,1 15,7 14,3 1?,8 11,1 15,1

Herav industri, kraftforsyning,
bergverksdrift (inkl. oljeutv.)
og bygge- og anleggsvirksomhet 10,4 7,5 6,2 5,8 6,1 6,8 6,9 5,6 3,7

Tabe?l 4. Detaljomsetning

1976/77 1977

Aug.-okt. Nov.-jan. Feb.-april Mai-juli

Omsetningsvolum i alt, sesongkorrigerte tall

Prosentvis endring fra forrige treminedersperiode .... -1,2 4,3 -2,5 752

Omsetningsverdi, ukorrigerte tall

Endring 1 prosent fra samme treminedersperiode ett &r

tidligere

B PP 13,9 15,6 13,8 16,8
Av dette:
Nerings- og nytelsesmidler ......c.vvvevvvennnnnnn. 9,3 11,3 10,5 11,8
Mobler og innbo ....oviiiiriiniriiiiiiii e, . 21,6 18,6 11,8 12,9
Bekledning og tekstilvarer ............. eeeerevecies 13,2 18,0 12,2 14,4

Motorkjeretgyer og bensin ......oiviiiiiiiiii.., 17,9 18,1 19,9 26,2




130

110

140

130

120

110

100

13

Diagram 1. Sesongkorrigert produksjonsindeks (1970=100)
Bergverksdrift, industri og kraftforsyning (utenom oljeutv.)
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1974 1975 1976 1977

Diagram 2. Sesongkorrigert indeks for produksjon etter anvendelse (1970=100)
Bergverksdrift, industri og kraftforsyning (utenom oljeutv.)
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Diagram 3.
Sesongkorri

L,
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Tallet pd registrerte arbeidsigse.

gert.
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1974 1975 + 1976 1977
Uvanlig mange korttids-
permisjoner i julen 1975
Diagram 4. Verdi av ordretilgang. 1976 = 100
Metaller i alt ——
Verkstedprodukter (unntatt transportmidler)
for hjemmemarkedet - ---
= hg Y 4 ;
Tokve " 2.kve C3ukve U ackv. kv T2ukv. T3.kve Thokv. T Tkv. T 2.kv.  3.kv. | dukv. Tokv. | 2.kv. ' 3kv. | 4.kv.
1974 1975 1976 1977
Diagram 5. Verdi av ordrereserve. 1970 = 100
Produksjon av metaller
Produksjon av. verkstedprodukter unntatt transportmidler -«:-----
Produksjon av tekstilvarer —+=:=--
Produksjon av kler og skotgy - - - -
s s b y :
T.kv. " 2.kv. T3 kv. Ta kv. T kv. T2.kv. T3 kv. T4 kv, | T.kv. T 2.kv. T3.kv. T4 kv. T T.kv. T2.kv. 13.kv. T4 kv,
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Diagram 6. Detaljomsetningsvolum
Sesongkorrigert.1975=100

120 4 120
1o F 4 110
100 F 4 100
90 4 9

2 : : : —4

T T 1 1 T L] L ] ] L4 T L 1
JFMU AMI JA SON DJIF MAMI JAS ONDUJIF MAM JJIA SONDJIFMAMI JASO ND
1974 1975 1976 1977

Diagram 7. Vareimport (uten skip og oljeplattformer). Mill. kr. .Sesongkorrigert Ceeeeeaeaen
Vareeksport (uten skip, oljeplattformer og rdolje). Mill.kr. Sesongkorrigert
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4500 - 4500
4000 | o Lo . Lao0o
3500 43500
3000 43000
2500 ‘\/\M /_/\/\/ -1 2500
2000 - 2000
- ke ~ “ =
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1974 1975 1976 1977
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Diagram 8. Bygg satt i gang. 1 000 mz
3 méneders bevegelig gjennomsnit*

1976 = - - - -
1977 = ———
700 ¢ - 700
600 600
500 500
400 400
~ A
T T T T T T T T T T T
D J F M A M J ] A S 0 N D
Diagram 9. Bygg i arbeid, 1 000 m’
Ialt — )
Boliger - - - -
6800 [ 7 6800
6600 -4 6600
6400 - 6400
6200 1 6200
6000 [ - 6000
5800 | 4 5800
] 3 3 7 b
-~ /‘\
3400 | /// N e \\ . < 3400
\ i< - \
/ \ // M 7/
3200 | L/ ~< - N ’, \ 4 3200
r ~ - S 7 N
-—— / N N -7 AN -’
3000 | -7 =<7 N P - 3000
\\/
2800 F -4 2800
I‘LI T T 1 IT\I T F F‘ 3 3
|J FMTA'M 30 'A S'O'N'D'J'FIM'A'MIJIJ'A'S'OIN 'D‘JlF'M'A‘M|JIJ‘A'SIO‘N1D JIFIMIAIMIJTJIAIS‘OTNID‘]

1974 1975 1976 1977
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Diagram 10. Lagervolum 1970 = 100.

Eksportvarelagre —————————

Norskproduserte varer for innelandsforbruk®"""'"""""°

Importvarelagre ——-—---—-
220 - 4 220
210 1 210
200 [ 71 200
190 | // 4 190
180 = n 180
170 o 4 170
160 o - 160
150 - - 150
140 I~ T 140
130 : i 4 130
120 r R e 1 _ - 120

4 e T~
) \,-i/ e vt — _———
110 B - 1 7] 110
100 I ~N —_—— 1 100
~ \//
90 - - 90
& R 2 3 & g 7
T 1 1 1 T H H T T 1 T T I L) T 1 T T
kv.2.kv.3.kv.b. kv l.kv.2.kv3.kv.‘4.kv.l.kv.2.k‘r._3.15v.4.kv.1.ku2.kv3.kv.4.kv.1..kv.2.kv.3.kv.l¢.kv1.kv.2.kv.3.kvﬁ.kv.
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