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Konjunkturtendensene

Konjunkturtendensene

Etter tegn til en viss avmatning i produksjon og etterspgr-
sel i 1995 tyder forelgpige nasjonalregnskapstall for 1.
kvartal i &r pa at oppgangen i norsk gkonomi fortsetter i
om lag uendret tempo. Pa etterspgrselssiden var det szrlig
eksporten av tradisjonelle varer og konsum i husholdning-
er som trakk opp, mens industrien var den av fastlands-
n@ringene som viste sterkest vekst.

Eksporttallene for 1. kvartal i &r er i noen grad pavirket i
positiv retning av spesielle forhold pa tilbudssiden i Norge,
men dette forklarer ikke hele oppsvinget. Eksporten av
tradisjonelle varer har ogsa pa bred basis gkt sterkt til land
der veksten ser ut til & vaere pa vei oppover, som USA og
Storbritannia. Hvis konjunkturforlgpet i USA fglger et
tradisjonelt mgnster, ligger det an til ytterligere vekstim-
pulser fra amerikansk gkonomi fremover. For det kontinen-
tale Europa er bildet noe mgrkere. I flere land trekker bud-
sjettsituasjonen og Maastricht-traktatens krav til offentlige
finanser i retning av en viderefgring av en kontraktiv
finanspolitikk. Samtidig ligger de korte rentene na pa et sa
lavt niva at sannsynligheten for ytterligere stimulanser fra
pengepolitikken er svert beskjeden. Konjunkturimpulsene
fra Europa vil derfor trolig bli svakere i tiden fremover enn
under oppgangen i 1993/94.

Den gkte veksten i konsumet i husholdningene i 1. kvartal
kan i hovedsak fgres tilbake til det markerte oppsvinget i
bilkjgpene, utlgst av avgiftsomleggingen fra arsskiftet.
Sterk reallgnnsvekst kan imidlertid bidra til ytterligere opp-
gang i privat forbruk gjennom éret. Oppgangen i lgnns-
veksten fra i fjor til i &r mé ses pa bakgrunn av flere for-

hold, blant annet den gode lgnnsomheten i industrien de
siste arene.

Hovedtall for norsk gkonomi
Vekstrater i prosent

1995 1996 1997
BNP 3,3 4,3 2,2
Konsum i husholdninger mv. 2,6 33 2,5
Arbeidsledighetsrate” 4,9 4,5 4,3
Konsumprisindeksen 2,4 1,4 2,0

1) Nivatall i prosent.

Fortjenesteutviklingen i industrien er ogsé en del av for-
klaringen pa at veksten i industriinvesteringene ser ut til &
fortsette i &r, om enn noe mer moderat enn fra 1994 til
1995. I tillegg vil ogsa oppgang i oljeinvesteringene og
sterk pkning 1 offentlig sektors investeringer bidra til
veksten i norsk gkonomi innevarende ar.

Driftsbalansen overfor utlandet har vist store overskudd
gjennom flere ar. Sterk vekst i eksporten av olje og gass vil
bidra til ytterligere bedring av utenriksgkonomien innevear-
ende ar, og dessuten til relativt store overskudd pa offent-
lig forvaltnings budsjetter.

Vi har gjennom de siste drene hatt en gradvis nedgang i
arbeidsledigheten, uten klare tegn til tiltakende prisstig-
ning. Selv om lgnnsveksten blir noe hgyere i ar og neste ar
enn i fjor, ligger det fortsatt an til moderat prisvekst. Inne-
verende ar vil inflasjonen i Norge bli klart lavere enn gjen-
nomsnittet hos handelspartnerne og i EU. Ogsa for 1997
ligger det an til at prisveksten i Norge vil holde seg pé linje
med eller lavere enn i prisveksten i utlandet. Med videre
oppgang i norsk gkonomi kan imidlertid ledigheten mot
slutten av 1997 komme ned pa et niva der lgnnsdannelsen i

stgrre grad enn hittil vil bli pavirket av forholdene pa ar-
beidsmarkedet.

Underliggende tendens

(Prosentvis volumvekst fra foregdende kvartal i glattet,
sesongjustert serie, omregnet til arlig rate.)
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Internasjonal skonomi

Etter en konjunkturoppgang i 1994 og begynnelsen av
1995, ble det kontinentale Europa rammet av et konjunktur-
messig tilbakeslag i fjor hgst. Mangel pé innenlandske
vekstimpulser etter at eksporten ble svekket, var trolig
hovedérsaken til denne utviklingen. I 1. kvartal i ar har det
kommet visse tegn til bedring av situasjonen, spesielt i
Frankrike, men 1996 ser likevel ut til 4 bli et konjunktur-
messig sett svakt ar for kontinentaleuropeiske land. Dette
ma ses pa bakgrunn av hgye realrenter og en stram finans-
politikk. Sentralbankrentene har blitt senket til et historisk
sett svaert lavt niva, og det er derfor liten sannsynlighet for
ytterligere rentenedgang. USA unngikk i fjor en tradi-
sjonell konjunkturbunn med fall i BNP, og det ligger an til
moderat vekst i innevarende &r, mens det i trdd med tidlig-
ere konjunkturforlgp for denne gkonomien, kan vere
grunnlag for noe sterkere gkning neste ar. Den stramme
finanspolitikken trekker imidlertid i retning av at oppgang-
en ikke blir spesielt kraftig. I Japan er det ogsa klare tegn
til bedring i den gkonomiske situasjonen, men det blir
neppe noen rask tilbakevending til de hgye vekstratene fra
1980-tallet, bl.a. fordi det né er behov for finanspolitiske
inntramminger. Oppgangen i USA og Japan kan bidra til
noe hgyere vekst ogsa i Europa neste ar.

I Tyskland gkte BNP med 1,9 prosent i 1995 og hele
veksten kom i fgrste halvar. Som fglge av nedgang i inves-
teringer og lageroppbygging falt BNP fra 3. til 4. kvartal.
Utviklingen i korttidsindikatorene tyder pa at produksjonen
avtok ogsa i 1. kvartal i innevarende &r, blant annet med
bakgrunn i at den svert kalde vinteren hemmet aktiviteten.
Enkelte innenlandske indikatorer peker imidlertid i retning
av en noe mer positiv utvikling fremover, og det er dessut-
en ventet at depresiering av tyske mark og produksjonsopp-

Bruttonasjonalprodukt i USA, Japan og EU
Prosentvis vekst fra samme kvartal aret fgr

cemepel

C9s1 971
— Japan ----- USA ---EU
Kilde: NIESR og Statistisk sentralbyra.

gang i land utenfor Europa etterhvert vil gi gkt ekspori-
vekst. BNP-veksten blir trolig lav i &r, men det ligger an til
sterkere vekst neste &r. Ogsé i Frankrike falt produksjonen
fra 3. til 4. kvartal i 1995. Nedgangen var forarsaket av
svak utvikling i privat konsum, og ble forsterket av strei-
ken i offentlig sektor. Forelgpige nasjonalregnskapstall fra
1. kvartal i ar viser imidlertid at den gkonomiske aktivite-
ten har tatt seg kraftig opp, og det er ventet at lavere renter
vil kunne stimulere gkonomien ytterligere. Til tross for at
produksjonen i [talia falt i 4. kvartal i fjor, gkte BNP med
3 prosent fra 1994 til 1995. Det var fgrst og fremst
innenlandsk etterspgrsel, og s&rlig investeringene, som bi-
dro til oppgangen. Privat konsum utviklet seg svakt gjen-
nom fgrste halvar i fjor og nasjonalregnskapstall viser at
forbruket falt i fjorérets siste kvartal. Reallgnnsutviklingen
og det hgye nivaet pa arbeidsledigheten tilsier at konsumet
neppe vil ta seg opp i innevarende r. Det ligger an til for-
holdsvis svak oppgang i BNP i &r, men muligheter for noe
hgyere vekst neste ar. I Storbritannia gkte bruttonasjonal-
produktet med 2,5 prosent i 1995. Det kan bli noe lavere
BNP-vekst i &r som fglge av mindre bidrag fra nettoeks-
porten i kjglvannet av svakere utvikling i det kontinentale
Europa. Gradvis tiltakende vekst i eksporten til USA og
privat konsum, stimulert av forventede skattelettelser i valg-
aret, kan bidra til en gkning i BNP pé over 3 prosent neste
ar.

Reviderte nasjonalregnskapstall, med bruk av ny bereg-
ningsmetode, viser at BNP i USA gkte med 2,1 prosent i
1995. Det var fgrst og fremst eksport og private investerin-
ger i maskiner og utstyr som hadde hgye vekstrater. Fore-
Igpige tall for 1. kvartal i &r viser noe hgyere veksttakt i
BNP, 2,3 prosent (sesongjustert arlig rate), og det er innen-

BNP-vekstanslag for Norges handelspartnere for
arene 1994 - 1997 gitt pa ulike tidspunkter
3.0

2.81
2.6]
2.47
2.21
2.01
1.81
1.6
1.4

1.24— T T T T T T T T T T T T

— Anslag ""°"" Anslag =~ ~ Anslag = Anslag
or for for for
1994 1995 1996 1997

Kilde: Consensus Forecasts.



QDkonomiske analyser 5/96

Konjunkturtendensene

landske etterspgrselskomponenter som stér for det stgrste
bidraget til oppgangen. BNP-veksten i arets tre fgrste
maéneder var forholdsvis sterk tatt i betraktning at darlig
ver, streik ved General Motors og stenging av offentlig
virksomhet dempet aktiviteten. Korttidsstatistikken for
april og mai tyder pa fortsatt moderat vekst i den amerikan-
ske gkonomien. Vare anslag indikerer at hgyere vekst i pri-
vat konsum vil vaere den viktigste drivkraften i den gkono-
miske aktiviteten fremover. For 1996 totalt ventes en
gkning i BNP pa noe under 2,5 prosent, mens vi for 1997
legger til grunn at oppgangen i BNP vil kunne nzrme seg
3 prosent.

I Japan ser det ut til at det lenge bebudede oppsvinget
startet i 4. kvartal i fjor. For 1995 totalt sett gkte BNP med
0,9 prosent, men vekstraten for 4. kvartal var pa hele 3,6
prosent (sesongjustert arlig rate). Det var fgrst og fremst
offentlig konsum og investeringer som bidro til veksten
ved at den japanske regjering har iverksatt en rekke stimu-
leringspakker i lgpet av den firedrige lavkonjunkturen. I
fjor gkte imidlertid ogsé private investeringer etter tre ar
med nedgang, og privat konsum tok seg opp i siste halvar.
Korttidsstatistikk for 1. kvartal i &r tyder pa at oppgangen i
Jjapansk gkonomi er i ferd med & feste seg, f.eks. gikk
arbeidsledigheten ned med 0,3 prosentpoeng fra sitt, i
japansk malestokk, rekordhgye nivé pa 3,4 prosent. Etter-
hvert som effekten av de offentlige tiltakene ebber ut,
ventes det at privat innenlandsk etterspgrsel vil ta over som
den viktigste drivkraften i gkonomien. Det ligger imidlertid
an til drahjelp ogsa fra netto- eksporten som fglge av yen-
depresieringen som har funnet sted siden i fjor hgst. Vi
legger til grunn at BNP-veksten i ar vil havne i underkant
av 2 prosent, og at veksttakten vil gke til rundt 2,5 prosent i
1997.

Nasjonalregnskapstall viser at 1995 var et konjunkturmes-
sig toppar for Sverige, med en gkning i BNP pa 3 prosent.
Vekstbidraget kom fra sterk gkning i eksport og private
realinvesteringer. Lavere aktivitet hos viktige handelspart-
nere gjgr at eksportveksten ventes & avta betydelig i &r og
det er ogsa ventet noe mindre oppgang i investeringene.
Med fortsatt svak utvikling i privat konsum, ligger det der-
for an til betraktelig lavere gkonomisk aktivitet i 1996.
Prognosene peker i retning av gkning i BNP pa under 1 pro-
sent. For 1997 ser det, med bakgrunn i et forventet opp-
sving i de store industrilandene, ut til at veksttakten kan bli
noe hgyere, om lag 2 prosent. I Danmark gkte BNP med
2,6 prosent i fjor. Veksten var avtakende gjennom éaret, og
det var s@rlig avdempingen i den tyske gkonomien som slo
negativt ut pa den danske eksporten. Privat konsum har
veart en viktig drivkraft bak den kraftige veksten i Danmark
de siste to arene, men det er ventet at forbruksveksten vil
avta betydelig i ar. Dette md ses med bakgrunn i lavere
vekst i husholdningenes inntekter (spesielt renteinntekter),
og en forventet oppgang i spareraten. Imidlertid ligger det
an til noe hgyere lgnnsvekst neste r, og en internasjonal
konjunkturoppgang vil dessuten ha gunstig effekt pé eks-
porten. Samlet sett peker prognosene i retning av en gkning
i BNP pa under 1 prosent i innevaerende ar, og i overkant
av 2 prosent i 1997.

Makrogkonomiske hovedsterrelser for Norges viktigste
handelspartnere
Arlig endring i prosent

1995 1996 1997
USA
Bruttonasjonalprodukt 2,0 2,3 2,8
Konsumprisdeflator 2,3 2,2 2,7
Kortsiktig rente (niva) 5,9 5,4 6,2
Offentlig budsjettbalanse” -1,9 -1,5 -0,7
Japan
Bruttonasjonalprodukt 0,9 1,8 2,5
Konsumprisdeflator -0,4 0,4 1.3
Kortsiktig rente (niva) 1,2 0,7 1,6
Offentlig budsjettbalanse” -4,3 -5,4 -4,8
Tyskland
Bruttonasjonalprodukt 1,9 0,8 2,3
Konsumprisdeflator 2,0 1,6 1,6
Kortsiktig rente (niva) 4,5 3,3 3,7
Offentlig budsjettbalanse” -3,6 -3,6 -3,0
Frankrike
Bruttonasjonalprodukt 2,2 1.4 2,3
Konsumprisdeflator 1,7 2,4 2,1
Kortsiktig rente (niva) 6,6 4,2 4,3
Offentlig budsjettbalanse” -5,3 -4,5 -3,6
Storbritannia
Bruttonasjonalprodukt 2,5 2,4 3,3
Konsumprisdeflator 3,4 2,3 2,5
Kortsiktig rente (niva) 6,7 6,0 5,9
Offentlig budsjettbalanse” -5,5 -4,0 -3,4
Italia
Bruttonasjonalprodukt 3,0 1.4 2,1
Konsumprisdeflator 54 4,5 4,1
Kortsiktig rente (niva) 9,0 7,7 7,4
Offentlig budsjettbalanse” -7.9 -6,7 -5,9
Sverige
Bruttonasjonalprodukt 3,0 0,9 2,0
Konsumprisindeks 2,9 1,6 2,1
Kortsiktig rente (niva) 8,7 71 6,8
Offentlig budsjettbalanse” -8,1 -4,9 -3.3
Danmark
Bruttonasjonalprodukt 2,6 0,9 2,2
Konsumprisindeks 1.8 2,4 2,8
Langsiktig rente (niva) 8,3 7,7 7,9
Offentlig budsjettbalanse” -1,5 2,1 -1,6
Nederland
Bruttonasjonalprodukt 2,4 2,0 2,6
Konsumprisdeflator 2,0 2,5 2,2
Kortsiktig rente (niva) 4,4 3,2 3,7
Offentlig budsjettbalanse” -3,5 -3,2 -2,9
Memo
BNP handelspartnerne 2,3 1,6 2,5
KPI handelspartnerne 2,2 2,0 2.2
ECU-rente 59 4,4 4,6

1) Prosent av BNP
Kilde: NIESR og Statistisk sentralbyrds egne beregninger. For Sverige og
Danmark, nasjonale kilder.
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3-maneders ECU-rente og vekst i konsumprisene
for Norges handelspartnere. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Prognosene antyder en prisstigning for Norges viktigste
handelspartnere pa rundt 2 prosent bade i ar og i 1997. For
de europeiske landene bidrar lav aktivitet og hgy arbeids-
ledighet til at inflasjonen jevnt over er svaert moderat; an-
slagene for konsumprisveksten ligger mellom 1,5 og 2,5
prosent for de fleste av landene. Et unntak er Italia der kon-
sumprisveksten var oppe i 5,4 prosent i fjor, men den itali-
enske inflasjonstakten ser né ut til 4 vaere pa vei nedover.
Prognosene tilsier at prisveksten kan komme ned i drgyt 4
prosent i 1997, men hgyere lgnnsvekst etter at reallgnnen
har avtatt de siste to arene, kan hindre videre nedgang i
prisstigningstakten. Den gjennomsnittlige prisstigningen i
Sverige var 2,9 prosent i 1995, men det var en nedadgé-
ende tendens gjennom hele fjoraret. Fra 1. januar 1996 ble
matmomsen redusert fra 21 til 12 prosent, noe som har gitt
ytterligere reduksjon i prisstigningstakten til under 2 pro-
sent pd 12-manedersbasis. Momsreduksjonen blir imidler-
tid mer enn oppveiet av gkninger i andre indirekte skatter,
deriblant hgyere eiendomsskatt, som er ventet a pke kon-
sumprisveksten med 0,25 prosentpoeng bade i 1996 og
1997. Som fglge av den lave aktiviteten i svensk gkonomi i
innevarende ar, blir likevel inflasjonen om lag 1 1/2 pro-
sent. I trad med forventet oppgang i produksjonen, peker
prognosene i retning av en prisstigningstakt over 2 prosent
neste ar. Inflasjonen i USA viser fortsatt fa tegn til gkning.
Det er ventet moderat prisvekst i ar, men trolig noe stigen-
de neste ar med bakgrunn i forventet oppgang i den gkono-
miske aktiviteten. Etter en periode med fallende prisniva i
Japan, var prisveksten i april 0,3 prosent pa 12-méneders-
basis. Etterhvert som produksjonen tar seg opp, antas pris-
stigningstakten a stige noe.

Som fglge av lavere gkonomisk aktivitet i kontinental-
Europa, har pengepolitikken blitt gradvis mindre kontraktiv
gjennom det siste halvéret. I Tyskland reduserte Bundes-
bank begge signalrentene med 0,5 prosentpoeng i april i ar,
til tross for at pengemengdeveksten var langt over malset-

6

tingsomradet. Diskontoen ligger né p4 et historisk bunn-
niva og det er ikke ventet ytterligere rentesenkninger. I
Frankrike har sentralbanken skrittvis kuttet de offisielle
rentene siden desember. Intervensjonsrenten har blitt satt
ned med tilsammen 1,2 prosentpoeng i denne perioden.
Rentenedgangen har vart mulig fordi de tyske rentene har
blitt satt ned og fordi francen har styrket seg mot tyske
mark. De lange rentene har ogsé falt og er né pa linje med
de tyske, noe som kan indikere at aktgrene forventer mone-
ter union mellom disse landene. I Italia har sentralbank-
renten vart konstant i lengre tid. Likevel har markedsrente-
ne falt markert det siste aret; de korte med 2 prosentpoeng,
og de langsiktige med opp mot 3 prosentpoeng. Den nye
regjeringen i Italia sikter mot ytterligere rentenedgang og
har dessuten som mal 4 fa landet inn i ERM igjen. Sentral-
banken i Sverige har senket reporenten en rekke ganger
siden begynnelsen av 1996, sist til 6,5 prosent 21. mai.
Rentesenkningene ma ses pa bakgrunn av bankens infla-
sjonsmalsetting (pa 1-3 prosent) og den betydelige ned-
gangen i inflasjonstakten siden i fjor hgst. I Storbritannia
har basisrenten blitt satt ned tre ganger (hver med 0,25 pro-
sentpoeng) i Igpet av det siste halvaret og er kommet ned i
6 prosent. Grunnen er trolig at prisstigningen er lav og at
det ikke er synlige tendenser til prispress i gkonomien.
Selv om det nominelle kortsiktige rentenivaet na er svaert
lavt i Europa, ligger de lange realrentene — som ogsa spiller
en viktig rolle for den gkonomiske utviklingen — fortsatt pa
et hgyt niva. Dette har bdde sammenheng med at prisstig-
ningen er svart lav, og med at rentenivaet ogsa pavirkes av
utviklingen i det amerikanske kapitalmarkedet.

Siden juli i fjor er den amerikanske fondsrenten senket tre
ganger, sist 1 januar 1996 til 5,25 prosent. Som fglge av
tegn til oppgang i gkonomien, er det ventet at sentralbank-
en vil fgre en strammere pengepolitikk. Det svake prispres-
set gir imidlertid ikke grunnlag for umiddelbar inngripen
fra myndighetenes side. Historisk foretar ikke sentralbank-
en renteendringer nert opptil et presidentvalg, og vi venter
derfor at fondsrenten blir holdt pa sitt ndverende niva til
valget er avviklet i november. Det ligger an til oppgang i
de korte rentene i 1997. I Japan har de siste arenes lavkon-
junktur blitt mgtt med en gradvis senking av diskontoen,
siste gang til rekordlave 0,5 prosent i september 1995. Opp-
svinget som na synes a komme, er forelgpig skjgrt, og det
er ventet at sentralbanken vil foreta innstramminger fgrst
etter at oppgangen er blitt mer markert.

Finanspolitikken i Europa er i stor grad innrettet mot & opp-
né kriteriene i Maastrict-avtalen, og derved legge grunnlag-
et for en monetar union. Med lavere gkonomisk aktivitet
ser det na ut til & bli vanskeligere enn forventet & innfri
kravene innen tidsfristen. Flere land har derfor lansert nye
innstrammingstiltak. I Tyskland har regjeringen lagt frem
en sparepakke som inneholder en rekke forslag til innstram-
minger. Samlet innebarer pakken en reduksjon av utgift-
ene pa 70 mrd. mark, om lag 2 prosent av BNP. Forslagene
innebzrer blant annet en gkning av kvinners pensjonsalder
fra 60 til 63 ar og en reduksjon av utbetaling ved sykdom
til 80 prosent av ordinzr lgnn, mot dagens 100 prosent.
Pakken legger ogsa til grunn nullvekst (nominelt) i offent-



QDkonomiske analyser 5/96

Konjunkturtendensene

lige Ignninger, noe som har vakt stor motstand fra fag-
bevegelsen. I Frankrike ble finanspolitikken strammet til
allerede i juni i fjor i form av skattegkninger og reduserte
utgifter, samlet tilsvarende 0,7 prosent av BNP. Tiltaket ble
fulgt opp 1 november av en plan om a redusere trygde-
utbetalingene. Etter at forslaget ble mgtt av store protester
og streik i offentlig sektor, ble det modifisert noe. Videre
skattegkninger er ikke aktuelt, men regjeringen planlegger
a holde de offentlige utgiftene konstante nominelt fra i ar
til neste ar, noe som innebarer en reell innstramming pé 2
prosent. I Italia har den nye administrasjonen en malsetting
om & redusere budsjettunderskuddet til 5,9 prosent av BNP
i 1996, men dette kan vise seg vanskelig & oppna. I Sverige
har myndighetenes innstrammingspolitikk pagétt i flere ar,
og bidratt til en styrking av de offentlige finansene. Bud-
sjettunderskuddet falt med om lag 3 prosentpoeng i fjor,
men utgjgr likevel 8 prosent av BNP. Det er derfor foreslatt
ytterligere gkning av skatter og egenandeler, samt en reduk-
sjon av overfgringene til husholdningene, noe som ventes &
fa underskuddet ned mot 3 prosent av BNP i 1997. Bare i
Storbritannia antas finanspolitikken a bli ekspansiv i tiden
fremover. Dette ma ses pa bakgrunn av at parlamentsvalget
nzrmer seg, og at landet ikke har bundet seg til a delta i
pengeunionen.

I USA fortsetter den finanspolitiske innstrammingen, og
som fglge av hgyere skatteinntekter enn antatt, ser det na ut
til at det offentlige underskuddet for innevaerende budsjett-
ar vil bli rundt 120 milliarder, det laveste siden 1981. Til
tross for mye oppmerksomhet rundt USAs offentlige under-
skudd, er situasjonen, som det fremgar av tabellen, betrak-
telig gunstigere enn for majoriteten av EU-landene. Japan
har svekket sin budsjettbalanse kraftig som fglge av de
mange offentlige stimuleringspakkene i den lange ned-
gangsperioden. Etterhvert som aktiviteten tar seg opp igjen,
er det ventet innstramminger, blant annet ligger det an til
momsheving fra 3 til 5 prosent i april 1997. Ytterligere til-
tak enn det som allerede er planlagt, er trolig ngdvendig for
a hindre Japans offentlige nettogjeld pa om lag 10 prosent
av BNP, i & gke dramatisk pa lengre sikt.

Oljemarkedet

Prisen pa raolje har ligget relativt hgyt hittil i ar. I midten
av april var spotprisen pa Brent Blend oppe i 22 dollar pr.
fat, det hgyeste nivéet siden oktober 1991. Arsaken til pris-
oppgangen er fgrst og fremst vaerforholdene. Lave tempera-
turer har bidratt til stgrre forbruk enn forventet, spesielt i
Nord-Amerika og Europa. Samtidig har produksjonen blitt
begrenset av ekstreme verforhold, ikke minst i britisk sek-
tor av Nordsjgen. Dette har fgrt til at oljelagrene na ligger
under det normale gjennomsnittsnivéet og prisen er trolig
mer fglsom overfor forstyrrelser pa tilbuds- og etterspgr-
selssiden enn vanlig.

Det har lenge vert spekulasjoner om hvorvidt Irak ville fa
tillatelse til & selge olje pa verdensmarkedet igjen, etter mer
enn fem ars boikott. I begynnelsen av mai skrev FN og Irak
under pa en avtale som tillater eksport av irakisk olje til-
svarende 2 mrd. dollar over en periode pé et halvt ar, mot

Spotprisen pa Brent Blend 1994-1996
Dollar pr. fat
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Kilde: Petroleum Intelligence Weekly

at inntektene bare benyttes til humanitzre formal. Det er
knyttet noe usikkerhet til hvordan OPEC vil forholde seg
til dette, men det er lite trolig at organisasjonen vil redusere
kvotene for de gvrige landene tilsvarende produksjons-
gkningen i Irak. Avtalen ser forgvrig ut til  ha pavirket
oljeprisen negativt, i det prisen har falt tilbake til rundt 18
dollar pr. fat etter at avtalen ble undertegnet.

Selv om markedsforholdene har vart gunstige for oljepro-
dusenter det siste halvaret, tyder IEAs forventninger om
markedsbalansen for 1996 pa at tilbudet utenom OPEC fort-
setter & vokse raskere enn den globale etterspgrselen. Dette
skulle isolert sett tilsi lavere oljepriser fremover. I motsatt
retning trekker behovet for 4 bygge opp igjen oljelagrene
etter det hgye forbruket sist vinter.

Andre ravaremarkeder

Prisene pa ravarer utenom energirastoffer gkte kraftig gjen-
nom 1994, nadde en topp sommeren 1995 og har siden av-
tatt noe. Ifglge prisindeksen for ravarer, utarbeidet av
Institut fir Wirtschaftsforschung i Hamburg (HWWA), falt
ravareprisene (eksklusive energirastoffer) med 4,1 prosent
fra april 1995 til samme maned i ar. Til tross for at konjunk-
tursituasjonen har forverret seg betydelig det siste halvaret,
ser det likevel ut til at ravareprisene vil holde seg relativt
konstante i tiden fremover. Dette innebarer en forventet
nedgang i gjennomsnittsprisen pa rundt 6 prosent fra 1995
til 1996. Med utsikter til sterkere pkonomisk vekst neste &r,
ligger det an til en svak gkning i rdvareprisene i 1997.

Fallet i ravareprisene det siste aret var stgrst for skog- og
jordbruksbaserte industrirastoffer, med rundt 20 prosent.
Det har f.eks. vert en betydelig nedgang i prisen pa treva-
rer, vesentlig som fglge av lav aktivitet i boligbygging,
spesielt i Tyskland, men ogsa i Storbritannia og Frankrike.
I det siste har ogsa prisene pa tremasse falt kraftig, som
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fglge av redusert ordretilgang i Nord-Amerika og Europa.
Prisen pa ull og bomull gikk ogsé noe ned i fjor hgst, og
det kan se ut til at den svake utviklingen vil fortsette.

Det har ogsa vert en betydelig nedgang i prisene pa metal-
ler det siste aret. For ikke-jernholdige metaller har prisene
avtatt med i overkant av 6 prosent siden april i fjor. Det var
serlig prisen pa kopper og aluminium som trakk nedover,
og prisnedgangen ma ses i sammenheng med den svake
gkonomiske utviklingen i kontinental-Europa. I begynnel-
sen av 1996 har imidlertid prisene pa aluminium og kopper
flatet ut. Mens prisen pé tinn, sink og nikkel har vist en
relativt stabil utvikling det siste halvaret, har prisen pa bly
tatt seg betydelig opp, trolig med bakgrunn i gkt etterspgr-
sel etter batterier som fglge av den kalde vinteren i Europa
og USA.

Stélproduksjonen nadde i fjor et rekordhgyt niva, etter en
gkning pa 3 prosent fra 1994 til 1995. Det var gode etter-
spgrselsforhold som drev produksjonen oppover, og stal-
prisen gkte med 10 prosent i samme periode. Markedsutvik-
lingen i vinter har imidlertid vert svak, bade som fglge av
det kalde varet og den svake gkonomiske situasjonen i
Europa, og prisene ventes ikke & stige like mye i ar.

Prisene pé narings- og nytelsesmidler har gkt det siste aret,
vesentlig som fglge av sterk oppgang i kornprisen. Prisen
pé bygg har gkt mest, men det har ogsa vert relativt sterk
prisvekst pa mais, ris og hvete. Oppgangen i kornprisene
startet i siste halvdel av fjoréret da det ble klart at kornhgst-
en sviktet i viktige produsentland som f.eks. Australia. Sist
vinter ble hveteproduksjonen i USA rammet av tgrke, noe
som ga sterkt press pa hveteprisene. Strukturelle forhold
som nedbygging av jordbruksarealer i Europa og stadig
pkende etterspgrsel fra utviklingsland, har ogsé pavirket
markedsutviklingen for korn. Lagrene er na pa et svert lavt
historisk niva og det skal lite til fgr prisene gker ytterligere.
Pé noe sikt er det imidlertid ventet at de hgye prisene vil
stimulere til gkt produksjonen.
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Norsk gkonomi

Utviklingen hittil i ar

Ifglge forelgpige tall fra det kvartalsvise nasjonalregn-
skapet (KNR) gkte bruttonasjonalproduktet (BNP) med 1,6
prosent sesongjustert fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal 1 ar.
Veksten fra 1994 til 1995 er anslatt til 3,3 prosent. BNP
for fastlands-Norge gikk opp med 0,8 prosent i 1. kvartal,
om lag pa linje med veksten gjennom fjoraret. Etterspgrsel-
en fra fastlands-Norge gkte med 1 prosent sesongjustert fra
4. kvartal i fjor til 1. kvartal i ar.

Det var szrlig industrien som bidro til produksjonsopp-
gangen i fastlandsgkonomien i 1. kvartal. Etter stagnasjon
og tegn til nedgang i industriproduksjonen gjennom fjor-
aret, viser de forelgpige tallene for 1. kvartal i r en sesong-
justert gkning pa 2,7 prosent, som er hgyere enn den under-
liggende veksten gjennom 1993 og 1994. Produksjonen i
andre vareproduserende naringer endret seg lite i 1. kvar-
tal i ar, etter markert oppgang i 4. kvartal i fjor. Aktiviteten
i tjenesteytende nzringer sett under ett utviklet seg relativt
svakti 1. kvartal.

Forlgpet for industriproduksjonen ma sees i sasmmenheng
med utviklingen i eksporten av tradisjonelle varer. Etter en
forholdsvis svak utvikling gjennom fjoraret, tok denne
delen av eksporten seg markert opp i 1. kvartal i &r bade i
verdi og volum, og den positive utviklingen fortsatte i
april. Som fglge av vedlikeholdsarbeider pd Mongstad mot
slutten av fjoraret gkte eksporten av raffinerte petroleums-
produkter meget sterkt fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i ar.
Utenom disse produktene viste eksporten av tradisjonelle
varer en sesongjustert vekst pa i underkant av 8 prosent.
Det ser ut til at det har veert en markert oppgang i eksport-

Bruttonasjonalprodukt
Sesongjusterte volumindekser, 1992=100

1187~
1167
1144
1121
1107

1084 §

~

106

1041
1021
1001

D e S P

T T

.
[o 1" S S T

‘941 951
— lalt "o Fastlands- ==~ Industri
Norge

\O
—_

Kilde: Statistisk sentralbyra.

en til USA og Storbritannia, i overensstemmelse med at
disse landene nd har den sterkeste veksten blant Norges
viktigste handelspartnere. Eksporten til Tyskland utviklet
seg svakt, noe som ogsa virker rimelig i lys av det marker-
te konjunkturtilbakeslaget der. Prisene pa tradisjonelle eks-
portvarer ser sesongjustert ut til & ha gatt noe ned fra 4.
kvartal i fjor til 1. kvartal i ar, etter beskjedne endringer
gjennom andre halvér i fjor.

Konsumet i husholdninger og ideelle organisasjoner
(“privat konsum”) viste ogsa markert oppgang i 1. kvartal i
ar, etter svak utvikling i 4. kvartal i fjor. Forlgpet ma ses
pa bakgrunn av endringene i bilavgiftene og den midler-
tidige gkningen i vrakpanten for innevarende ér. Fra 4.
kvartal i fjor til 1. kvartal i ar gkte husholdningenes kjgp
av egne transportmidler med n@rmere 40 prosent sesong-
justert, etter en nedgang pa om lag 8 prosent foregéende
kvartal. Sesongjusterte registreringstall for april og mai
viser en beskjeden oppgang fra nivaet i 1. kvartal. For gvri-
ge konsumgrupper sett under ett var veksten i 1. kvartal i
ar bare 0,3 prosent sesongjustert, om lag som i 4. kvartal i
fjor.

Forelgpige anslag tyder pa at investeringene i fastlandsgko-
nomien avtok noe fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i ar, etter
nedgang i veksttakten gjennom fjoraret. Industriinvester-
ingene viste imidlertid fortsatt vekst, og investeringstel-
lingen for 2. kvartal i r tyder pa at disse investeringene vil
holde seg godt oppe fremover. Investeringene i offentlig
forvaltning gikk ogsa opp, og skolereformen vil bidra til
ytterligere gkning gjennom resten av aret. Investeringene i
privat tjenesteyting falt klart tilbake i 1. kvartal i ar, etter
sterk vekst gjennom fjoréret, og nedgangen i boliginvester-

Eksport
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Konjunkturtendensene i hovedtrekk"
Vekst fra forrige periode der ikke annet fremgar. Prosent

Sesongjustert

1994 1995 95.2 95.3 95.4 96.1
Realgkonomi
Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner 4,1 2,6 1,6 1.8 -0,2 1.9
Konsum i offentlig forvaltning 0,7 0,2 0,8 0,5 0,2 0,3
Bruttoinvesteringer i alt 8,7 9,6 6,7 0,2 3,7 -7,0
- fastlands-Norge 17,2 13,5 04 1,0 0.9 -0,7
- oljevirksomhet -7,3 -13,1 0,9 3,1 15,1 -19,9
Ettersparsel fra fastlands-Norgez) 5,2 3,8 1,2 1,4 0,1 1,0
Eksport 8,2 3,8 -1,7 4,2 1.4 4,8
- rdolje og naturgass 11,6 8,4 -0,6 3,8 10,3 1.1
- tradisjonelle varer 131 41 -5,5 5,2 -1,0 10,5
Import 6,9 5.1 3,7 -0,5 3,0 -0,9
- tradisjonelle varer 15,3 9,1 3,2 1,4 0,8 5,6
Bruttonasjonalprodukt 50 3,3 0,6 2,9 0,4 1,5
- fastlands-Norge 4,3 2,7 0,6 2,4 -0,2 0,8
Arbeidsmarkedet”
Utfarte timeverk 0,9 1,2 0,3 0,2 14 0,1
Sysselsatte personer 1,2 2.1 0,5 0,7 0,9 0,8
Arbeidsstyrke 0,9 1,6 0,2 0,3 0,4 1,3
Arbeidsledighetsrate, niva 5,4 4,9 5,2 4,7 4,3 4,8
Priser
Konsumprisindeksen‘” 1,4 2,6 2,7 2,3 2,2 0,9
Eksportpriser tradisjonelle varer 1.1 7.1 -1.9 0,0 -0,4 -1,0
Importpriser tradisjonelle varer 0,3 0,7 -0,1 -0,2 -0,0 -1,4
Utenriksregnskap
Driftsbalansen, milliarder kroner 21,0 28,4 5,1 8,5 3,8 17,5
MEMO (ujusterte nivatall):
Pengemarkedsrente (3mnd. NIBOR) 5.7 54 5.5 53 5,2 5.1
Gjennomsnittlig l3nerente” 8,3 7.8 7,8 7.7 7.6
Réoljepris i kroner® 11,3 107,8 113 102 106,3 119,1
Industriens effektive kronekurs (1993=100) 101,4 99,1 99,2 98,1 99,1 99,2

Tallene for 1994 og 1995 kan avvike noe fra tidligere publiserte anslag, som fglge av innarbeiding av ny informasjon.

1)
2) Privat konsum + offentlig konsum + bruttoinvesteringer i fastlands-Norge.
3) Kvartalstallene er beregnet ut fra sesongjusterte manedstall.

4) Prosentvis vekst fra samme periode aret far.

5) Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner.

6) Gjennomsnittlig spotpris Brent Blend.

Kilde: Statistisk sentralbyra.

ingene fortsatte. Utviklingen i boliginvesteringene gjen-
speiler en nedadgaende tendens i tallene for igangsetting
av nye boliger gjennom fjoraret. Dette har trolig sammen-
heng med en viss mangel pa byggeklare tomter, idet pris-
ene pé brukte boliger fortsatt peker oppover. Kvadrat-
meterprisen pa boliger omsatt gjennom eiendomsmeglere
l1ai 1. kvartal i ar reelt sett vel 5 prosent over gjennom-
snittet for fjoraret. Ifglge SSBs prisstatistikk gkte realpris-
ene pd brukte boliger med om lag 5 prosent i 1995, etter en
vekst pa over 11 prosent aret fgr. Sesongjusterte tall fra
byggearealstatistikken frem til og med april i ar viser stabi-
lisering av igangsettingen av nye boliger (malt i kvadrat-
meter) pa nivéet fra 4. kvartal i fjor.

Investeringene i oljevirksomheten falt markert i 1. kvartal i
ar, etter en nedgang pé 13 prosent pa arsbasis fra 1994 til
1995. Investeringsstatistikken for 2. kvartal tyder imidler-
tid pa at investeringene i oljevirksomheten vil g noe opp

10

gjennom de neste kvartalene, og pa rsbasis kan det ligge
an til en vekst i disse investeringene pa rundt 6 prosent.

Lagerinvesteringene var tiln@rmet uendret fra 1. kvartal i
fjor til 1. kvartal i ar. I nasjonalregnskapet beregnes disse
investeringene som forskjellen mellom tilgang og anven-
delse, dvs. som differensen mellom produksjon og import
pa den ene siden, og leveransene til produktinnsats, eks-
port, konsum og investeringer pa den annen. Gjennom de
siste tre arene har det vart markert oppgang i lagerinvester-
ingene, noe som kan tyde pa at nasjonalregnskapstallene
har overvurdert veksten i tilgangen eller undervurdert
veksten i anvendelsen. Dette ser imidlertid forelgpig ikke
ut til & veere tilfelle for 1996.

Importen av tradisjonelle varer (mélt i volum) viste sterk
veksti 1. kvartal i ar, etter tegn til utflating gjennom fjor-
aret. Importen av verkstedprodukter, som gjennom hele
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Konsum i husholdninger m.v.
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1995 gkte klart sterkere enn importen av tradisjonelle
varer i alt, akselererte i 1. kvartal. I tillegg var det en
meget kraftig oppgang i importen av personbiler og andre
kjgretgyer. Prisene pa tradisjonelle importvarer gikk mode-
rat ned fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i ar (sesongjustert),
og bytteforholdet for handelen med tradisjonelle varer
endret seg dermed lite i denne perioden.

Ifglge reviderte nasjonalregnskapstall for 1995 gkte syssel-
settingen med 2,1 prosent i fjor, etter en vekst pa 1,2 pro-
sent aret fgr. Tall fra SSBs arbeidskraftsundersgkelse
(AKU) viser at den sterke oppgangen i sysselsettingen fort-
satte i 1. kvartal i ar. Arbeidsstyrken, som gjennom de siste
to drene har gkt klart langsommere enn sysselsettingen,

Investeringer i fastlands-Norge
Sesongjusterte volumindekser, 1992=100
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Arbeidsstyrke, sysselsetting og ukeverk
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viste ogsa sterk vekst. Tallet pa arbeidsledige ifglge AKU,
som trolig var tilfeldig lavt i 4. kvartal i fjor, gikk opp
igjen i 1. kvartal 1 ar. Sesongjustert utgjorde de arbeids-
ledige 4,8 prosent av arbeidstyrken, om lag pa linje med
nivaet i 3. kvartal i fjor. Arbeidsdirektoratets tall for sum-
men av registrerte ledige og personer pa arbeidsmarkedstil-
tak utenom attfgring har vist nedgang frem til og med mai
1 ar, og er nd nesten nede pa gjennomsnittsnivaet for 1990.
Tilgangen av ledige plasser ved arbeidskontorene har sa
langt i ar ligget vel 4 prosent over nivaet i andre halvar i
fjor (sesongjustert). Beholdningen av ledige plasser har
gatt ned med 18 prosent i samme periode, som ma ses i
sammenheng med den sterke veksten i arbeidsstyrken.

11
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Konsumprisindeksen gkte med 1,0 prosent fra april i fjor
til april i &r, og som gjennomsnitt for januar-april 14 indeks-
en 0,9 prosent over nivaet i samme periode i fjor. I andre
halvér i fjor varierte prisveksten malt pa 12-manedersbasis
mellom 2,1 og 2,4 prosent. Nedgangen i 12-maneders-
veksten fra i fjor til de fire forste ménedene i ar henger
blant annet sammen med at satsen for merverdiavgiften ble
gkt med ett prosentpoeng i januar i fjor, mens det ikke ble
gjennomfgrt noen tilsvarende endring i ar. I januar i fjor
var det ogsé en markert oppgang i prisene pa elektrisitet
levert til husholdningene, mens disse prisene hittil i ar har
endret seg lite. Videre har omleggingen av bilavgiftene
resultert i reduserte kjgretgypriser, mens lave priser pa
kler og skotgy ogsa etter utgangen av den normale vinter-

sesongsalgsperioden bidro til 4 holde 12-manedersveksten

i konsumprisindeksen nede ogsé i mars og april. Prisstig-
ningen ligger derfor pa ny klart lavere i Norge enn i ecu-
omradet, og under gjennomsnittet for vare viktigste han-
delspartnere.

Resultatene av lgnnsoppgjgret sa langt indikerer at lgnns-
veksten vil bli hgyere i ar enn i de tre foregdende arene.
Oppgjgret for ansatte i offentlig forvaltning vil trolig gi en
vekst i arslgnn pa rundt 4 prosent. Med samme bidrag fra
lgnnsglidning som i fjor, peker forhandlingsresultatene fra
de forbundsvise oppgjgrene i LO/NHO-omréadet sé langt i
retning av at Ignnsveksten for arbeidere i industrien vil bli
av samme stgrrelsesorden. Ogsé andre grupper har kom-
met frem til avtaler som vil gi stgrre lgnnsgkning i &r enn i
de tre foregaende arene. Med klart lavere prisstigning i &r
enn i fjor ligger det dermed an til en sterk oppgang i real-
lgnningene.

Renteutviklingen innenlands ga i 1995 klart svakere impul-
ser til norsk gkonomi enn gjennom 1993 og 1994. Finans-
institusjonenes renter fulgte stort sett den moderate ned-
gangen i pengemarkedsrentene gjennom fjoraret, og ved ut-
gangen av 4. kvartal i fjor 13 husholdingenes gjennomsnitt-
lige lanerente vel 1/2 prosentpoeng lavere enn ved utgang-
en av 4. kvartal aret fgr. Fra arsskiftet og frem til utgangen
av mai har pengemarkedsrentene gétt ned med i underkant
av 1/2 prosentpoeng, som trekker i retning av en ytterligere
reduksjon i finansinstitusjonenes utlans- og innskuddsren-
ter fra nivéet i 4. kvartal i fjor. Nedgangen i pengemarkeds-
renten gjenspeiler dels utviklingen i europeiske renter, dels
at Norges Bank en periode renonserte noe pa sine bestreb-
elser pa & holde en markert positiv rentedifferense overfor
ecu. Korte norske renter ligger imidlertid fortsatt over til-
svarende ecu-renter, og norske kroner har hittil i ar styrket
seg med vel ett prosentpoeng mot ecu, samtidig som
Norges Bank i perioden 1. januar til 28. mai har kjgpt
valuta for n@rmere 19 milliarder kroner.

Driftsregnskapet overfor utlandet viste et overskudd pa vel
17 milliarder kroner i 1. kvartal, mens overskuddet for hele
1995 er anslatt til vel 28 milliarder kroner, tilsvarende 3,3

prosent av BNP. Overskuddet pé driftsbalansen i 1. kvartal
14 nzermere 6,5 milliarder kroner over nivaet i samme peri-
ode i fjor. Bedringen kan i sin helhet tilbakefgres til opp-

gang i verdien av vareeksporten, i s@rlig grad eksporten av
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olje. Underskuddet pé rente- og stgnadsbalansen 14 om lag
pa samme niva i 1. kvartal i & som i samme periode i fjor.

Utsiktene for 1996 og 1997’

Det ligger na an til at veksten i norsk gkonomi kan bli litt
sterkere innevarende ar enn i fjor. En markert oppgang i
reallgnnsnivéet bidrar til at konsumveksten trolig blir pa
godt over 3 prosent. Etterspgrselen fra offentlig sektor vil
pke klart sterkere enn i fjor, og utviklingen i oljeinvester-
ingene vil ogsa gi positive vekstimpulser innevarende ar.
Et begynnende oppsving i USA kan bidra til & trekke opp
eksporten av tradisjonelle varer i dr, og neste ar vil trolig
ogsa andre av Norges viktigste handelspartnere fa sterkere
vekst. Arbeidsledigheten vil bli rundt 4,5 prosent pa ars-
basis i ar, og noe lavere neste ar. Konsumprisveksten vil
holde seg lav bade i ar og neste ar, og trolig under gjen-
nomsnittet for vare viktigste handelspartnere. Driftsbalans-
en vil bade i 1996 og 1997 vise et betydelig stgrre over-
skudd enn i 1995.

Anslagene som presenteres her viser en noe sterkere opp-
gang i norsk gkonomi i &r enn det bildet som ble presentert
i @konomiske analyser nr. 1/96. Anslaget for veksten i
BNP for fastlands-Norge er oppjustert med 0,7 prosent-
poeng. Oppsvinget i gkonomien ventes imidlertid & ga sam-
men med noe sterkere produktivitetsvekst, og sysselset-
tingsbildet er lite endret. Selv om lgnnsveksten blir noe
hgyere enn tidligere antatt, bidrar sterkere produktivitets-
utvikling til at var prognose for prisstigningen neste ar er
den samme né som i Pkonomiske analyser nr. 1/96.

Lavere vekst i utlandet, men oppsving i norsk
eksport

De siste manedene er vekstanslagene for viktige norske
handelspartnere i Europa blitt nedjustert, mens veksten i
USA tiltar. Samtidig var det i 1. kvartal en meget sterk
vekst i norsk eksport av industrivarer blant annet til USA
og land utenfor Europa (i hovedsak i Asia), men ogsa til
Storbritannia. Norsk eksport bestar for en stor del av ré-
varer, blant annet metaller, hvor etterspgrselen erfarings-
messig gker tidlig i en internasjonal konjunkturoppgang.
Utviklingen i norsk eksport i 1. kvartal kan vere et tegn pa
at en slik oppgang né er underveis. Anslagene for norsk
eksport av tradisjonelle varer er basert pa en viss oppgang i
veksten i de norske eksportmarkedene gjennom innever-
ende ar og inn i 1997. Pa arsbasis er markedsveksten an-
slatt til 4,3 prosent i ar og 7,0 prosent neste ar.

Utdanningsreform gir stgrre offentlige invester-
inger

Vare forutsetninger om finanspolitikken er basert pa Revi-
dert nasjonalbudsjett (RNB). Mens veksten i offentlig kon-
sum ifglge RNB ikke avviker mye fra anslaget i Salderings-

1 Prognosen er utarbeidet ved hjelp av SSBs makrogkonomiske
modell MODAG.
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proposisjonen, ser det ut til at de offentlige realinvestering-
ene i 1996 blir vesentlig hgyere enn tidligere antatt. Denne
oppjusteringen skyldes ifgplge RNB at 6-arsreformen i
skoleverket krever stgrre investeringer enn man tidligere
regnet med. Bortfall av momskompensasjon p& matvarer
fra 1. juli er innarbeidet i prognosen, og er antatt isolert
sett & bidra til en konsumprisgkning pé 0,1 prosent pa ars-
basis i &r og tilsvarende neste ar.

Hgyere oljeinvesteringer i 1996

De samlede oljeinvesteringene ventes na & gke relativt be-
tydelig i 1996, og mer enn forventet ved begynnelsen av
aret. Nivéet pa investeringene vil likevel ligge klart lavere
enni 1994. Selv med savidt sterk gkning i de samlede olje-
investeringene i 1996, vil etterspgrselsimpulsene mot fast-
landsgkonomien ikke gd vesentlig opp, fordi en gkt andel
av oljeinvesteringene retter seg mot import. Vi venter na et
svakt fall i de samlede oljeinvesteringene i 1997, samtidig
som andelen av disse investeringene som blir importert
trolig vil fortsette & gke.

Béade olje- og gassproduksjonen ventes a gke sterkt fra
1995 til 1996. 1 1997 vil det bare vaere gkning av betyd-
ning i gassproduksjonen. Réoljeprisene har hittil i &r veert
hgyere enn pa lenge, blant annet som fglge av ekstraordi-
nert lave temperaturer i Europa og USA. Var prognose er
basert pa en forutsetning om en oljepris pa 120 kroner per
fat 11996 og 115 kroner i 1997.

Sterkere vekst i etterspgrselen

Mens vi ved inngangen til aret regnet med noe svakere
vekst i viktige etterspgrselskomponenter i 1996 enn i 1995,
er bildet n& motsatt. Det ser ut til at vi allerede i 1996 vil
se gkt vekst i tradisjonell vareeksport, til tross for at BNP-
anslagene hos viktige markedsland er nedjustert. Samtidig

Konsum, investering og eksport 1979 - 1997
Prosentvis vekst. Anslag for 1996 og 1997
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

vil offentlig etterspgrsel og oljeinvesteringene gke mer enn
tidligere antatt. Vi regner med ytterligere oppgang i vek-
stratene for tradisjonell vareeksport i 1997, i trdd med opp-
fatningen om en kommende internasjonal konjunkturopp-

gang.

Privat konsum vil i &r vokse klart mer enn i 1995. Bilkjgp-
ene har de fgrste manedene i ar gkt langt mer enn tidligere
antatt, og det er ikke usannsynlig at de pa érsbasis vil
vokse med over 30 prosent. Utviklingen i bilkjgpene
reflekterer trolig bade avgiftsendringer ved inngangen til
1996, den midlertidige gkningen i vrakpanten og et behov
for utskifting av bilparken i en situasjon hvor mange hus-
holdninger far en betydelig gkninger i kjgpekraften. Fort-
satt nedgang i prisstigningstakten hittil i ar og et lgnnsopp-
gjor som ga hgyere tillegg enn mange forventet pa for-
hénd, vil gi gkt realinntektsvekst. Vi regner med en mer
moderat vekst i privat konsum i 1997, som fglge av ned-
gang i bilkjgpene fra et hgyt niva i 1996.

Bruttoinvesteringene i fastlands-Norge vil i 1996 vokse
klart mindre enn i 1995, men anslagene er noe oppjustert i
forhold til tidligere. @kningen i anslaget for offentlige
investeringer gir i seg selv et vekstbidrag pa 1,5 prosent til
bruttoinvesteringene i fastlands-Norge. Som fglge av gkt
vekst i eksport og privat konsum vil trolig ogsa private
bedrifter gke sine investeringer med sikte pa & gke produk-
sjonskapasiteten. Den negative tendensen i boliginvester-
ingene gjennom 1995 ser ut til & fortsette. Vi venter imid-
lertid at en nedgang i inneverende ar snur til en moderat
gkning til neste ar. I lys av forelgpig statistikk over forvent-
ede industriinvesteringer, ser det ut til & bli en vekst pa vel
10 prosent i 1996 og om lag 15 prosent i 1997. Vi legger
til grunn en noe svakere investeringsvekst i private bedrift-
er utenom industrien i 1997. Anleggsarbeidene pa Garder-
moen gir betydelige vekstimpulser til norsk gkonomi i
1996, men trolig ikke neste ar.

Nettofordringsrate, sparerate og
realrente etter skatt 1979 - 1997
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BNP for fastlands-Norge, USA og EU 1979 - 1997
Prosentvis vekst. Anslag for 1996 og 1997
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Arbeidsledighetrate 1979 - 1997
Prosent. Anslag for 1996 og 1997
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3 maneders eurorente 1979 - 1997
Prosent. Anslag for 1996 og 1997
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Sysselsetting 1979 - 1997
Prosentvis vekst. Anslag for 1996 og 1997
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Konsumprisutvikling 1979 - 1997
Prosentvis vekst. Anslag for 1996 og 1997
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Nettofinansinvest. i offentlig forvaltning 1970 - 1997
Prosent av BNP. Anslag for 1996 og 1997
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Utviklingen i noen gkonomiske hovedstorrelser
Prosentvis endring fra aret far der ikke annet fremgar

Regnskap SSB R FIN? SSB R FIN?

1995 1996 1996 1996 1997 1997 1997

Realgkonomi
Konsum i husholdninger og
ideelle organisasjoner 2,6 3,3 31/4 3,5 2,5 2172 2,1
Konsum i offentlig forvaltning 0,2 1,7 11/4 1,7 1,2 11/2 1,1
Bruttoinvesteringer i alt 9,7 6,3 5 7,3 1,9 1172 0,9
-fastlands-Norge, fast kapital 13,5 53 7 8,8 2,9 2 1,8
-oljeutvinning og rgrtransport -13.1 6,2 0 1,3 -11 0 -2,5
Etterspersel fra fastlands—Norge3) 3.8 3,3 3172 - 2,3 2 -
Lagerendring‘” 1.2 0 0 -0,1 0,0 - -
Eksport 3,8 8,0 7172 7,2 41 31/4 4,4
- rdolje og naturgass 8.4 15,0 14172 15,2 1,3 23/4 4,4
- tradisjonelle varer 4.1 6,3 312 3,7 7.2 4 4,6
Import 5.1 6,6 5 4,8 4,1 31/4 2,5
- tradisjonelle varer 9,1 5,9 51/4 5,8 3,7 41/4 2,4
Bruttonasjonalprodukt 3,3 4,3 4 4,5 2,2 2 2,3
- fastlands-Norge 2,7 3,0 2 3/4 3,0 2,3 2 2,0
Arbeidsmarked
Sysselsatte personer 2,1 1.4 1172 1172 1,0 3/4 1
Arbeidsledighetsrate (niva) 49 4,5 41/4 41/4 4,3 4 -
Priser og lenninger
Lenn pr. arsverk 3.3 4,0 31/4 3,8 3,8 3172 -
Konsumprisindeksen 2,4 1.4 11/4 11/4 2,0 2 -
Eksportpris tradisjonelle varer 7.1 -1,7 -1/2 1.4 2,5 13/4 -
Importpris tradisjonelle varer 0,7 1.1 11/4 1,8 1,6 13/4 -
Utenriksekonomi
Driftsbalansen, mrd.kroner 28,4 44 35 52 45 65 57
Driftsbalansen i prosent av BNP 3.1 4,5 3172 - 4,4 4 -
MEMO:
Pengemarkedsrente (niva) 5,4 4,5 4,8
Gjennomsnittlig ldnerente (nivé)s) 7.8 7.2 7,0
Raoljepris i kroner (niva)® 105,9 120 105 115 115 108 107
Internasjonal markedsvekst 4,9 4,3 7172 7,0
Importveid kronekurs” -2,5 -0,5 0 0

1) NB: Anslag ifglge Norges Bank. Penger og kreditt 1996/1.
2) FIN: Anslag ifelge Finansdepartementet. Revidert nasjonalbudsjett 1996.

3) Privat konsum + offentlig konsum + bruttoinvesteringer fast kapital i fastlands-Norge

4) Vekstrate i prosent av BNP.

5) Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner.
6) Gjennomsnitt norsk oljeproduksjon.

7) Positiv fortegn innebaerer depresiering.

Sterkere produksjonsvekst

Den gkte veksten i privat konsum vil i begrenset grad fgre
til gkt innenlandsk produksjon, siden importerte biler star
for en stor del av vekstgkningen. Men oppjusteringen av
anslaget for tradisjonell vareeksport fgrer til kraftig gkt
vekst i bruttoproduktet i industrien. @kte oljeinvesteringer
i 1996 og 1997 gar sammen med gkte importandeler, slik
at veksten i etterspgrselen rettet mot fastlandsgkonomien
blir beskjeden. I de reviderte nasjonalregnskapstallene er
vekstbidraget fra lagergkninger mindre enn tidligere, men
den er fortsatt til stede. Tallene for lagerendring i nasjonal-
regnskapet fanger i tillegg til reelle lagerendringer ogsa
opp ulike statistiske avvik, og vi har ingen fullgod tolkning
av utviklingen i tallene for lagerendring. Var beregning
bygger pa uendrede lagerendringstall fra 1995. Anslaget
for veksten 1 BNP for fastlands-Norge er 3,0 prosent i

1996 og 2,3 prosent i 1997. Som fglge av sterk vekst 1 pe-
troleumsproduksjonen i 1996, er vekstanslaget for BNP
totalt 4,3 prosent for 1996, mens den samlede veksten an-
tas & ville bli om lag den samme som for fastlands-Norge i
1997.

Nedgang i arbeidsledigheten

Den sterke veksten i norsk gkonomi har fgrt til en betyde-
lig sysselsettingsgkning. Nér forholdene pa arbeidsmarke-
det bedrer seg, melder imidlertid ogsa flere seg pa arbeids-
markedet. Arbeidsledigheten er derfor blitt noe mindre
redusert enn den sterke sysselsettingsgkningen isolert sett
skulle tilsi. For kvinner er nd yrkesdeltakingen hgyere enn
noen gang tidligere, mens yrkesdeltakingen for menn fort-
satt er vesentlig lavere enn gjennom hele 1980-tallet. Det
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Virkning av redusert ledighet pa lonningene

| MODAG-modellens beskrivelse av lgnnsdannelse er det
en sammenheng mellom timelgnn i industrien og (blant
annet) arbeidsledighetsraten. Ifglge denne sammenheng-
en vil lavere arbeidsledighet gi gkt lgnn, men det tar flere
ar far effektene er uttemt. Ifglge modellen er det ogsa
slik at hvis ledigheten er hgy i utgangspunktet, vil lavere
ledighet bare gi sma lgnnseffekter, mens ved lav ledighet
vil en ytterligere tilstramming i arbeidsmarkedet fgre til
sterkere Ignnsgkninger. For & illustrere sentrale sider ved
lgnnsdannelsen har vi utfegrt en partiell beregning pa
lennsrelasjonen for industrien alene. Dette betyr at vi ikke
sier noe om de samlede effektene av f. eks. en politikk
som faktisk medfarer redusert ledighet. Det ville kreve en
full modellanalyse. Tabellen nedenfor viser de kortsiktige
og langsiktige gkningene i timelgnningene i industrien
ved en tenkt reduksjon i arbeidsledighetsraten p& 1 pro-
sent, ved ulike nivaer pd ledigheten.

@kning i timelgnn industri ved en partiell reduksjon
i ledigheten pa ett prosentpoeng ved ulike ledig-
hetsnivaer. Prosent

Ledighetsrate Prosentvis gkning i lznn

i prosent

fer endring 1.ar Lang sikt
6 0,1 0,3
5 0,2 0,6
4 0,4 1.4
3 1.1 3,9
2 7.8 28,0

tyder pa at potensialet er til stede for fortsatt betydelig
vekst i arbeidstilbudet. Vére anslag for 1996 gir en vekst i
arbeidsstyrken pé vel 1 prosent eller vel 25 000 personer,
synkende til 17 000 i 1997, mens rene demografiske faktor-
er tilsier en érlig gkning pa 10-15 000.

Selv med sterkere produksjonsvekst enn tidligere forven-
tet, er vére anslag for veksten i antall sysselsatte i 1996
bare gkt svakt, siden vi regner med at den gkte produk-
sjonsveksten gar sammen med hgyere vekst i produktivi-
teten. Vi legger til grunn en vekst i sysselsettingen pd om
lag 1 1/2 prosent i ar og noe lavere neste ar, som fglge av
lavere produksjonsvekst. Med vare forutsetninger om ut-
viklingen i arbeidstilbudet, vil ledigheten kunne komme
ned i 4,5 prosent i &r og 4,3 prosent i 1997.

Pris og lgnn

Prisstigningstakten i Norge, malt med veksten i konsum-
prisindeksen fra samme periode &ret fgr, falt i de fgrste
maénedene i ar. Reduserte bilavgifter og ingen prisjustering
av flere viktige vareavgifter i 1996 bidro til a holde pris-
stigningstakten nede. En viss appresiering av norske kron-
er hittil i &r bidrar ogsa til at impulsene fra importert pris-
stigning er redusert. Utsiktene til gkte elektrisitetspriser fra
sommeren som fglge av lite nedbgr, samt bortfall av moms-
kompensasjon pa matvarer, trekker i motsatt retning.
Lgnnsveksten i 1996 blir hgyere enn i 1995, men prisvirk-
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ningene av dette blir motvirket av at timeverksproduktivi-
tet vil vokse raskere i ar og neste ar enn i 1995. Vér prog-
nose pa konsumprisveksten i 1996 er 1,4 prosent. Etter
som den gkte lgnnsveksten forplanter seg til hele gkonomi-
en og produktivitetsveksten stabiliserer seg, vil konsump-
risveksten kunne bli noe hgyere i 1997 enn i &r — om lag 2
prosent. Ogsé en forutsetning om uendrede avgiftssatser
(reellt) fra 2. halvar 1996 til 1997 bidrar til noe hgyere pris-
veksti 1997 enn i ar.

Varens lgnnsoppgjgr ga noe stgrre lgnnstillegg enn tidlig-
ere forventet. P4 &rsbasis regner vi nd med en Ignnsvekst
for hele gkonomien pa 4 prosent i &r, med en noe hgyere
lgnnsvekst i industrien. Ifglge SSBs makrogkonomiske
modeller er ledigheten fortsatt sipass hgy at endringer i
ledigheten bare i liten grad pavirker lgnnsveksten. Lgnns-
effektene av strammere arbeidsmarked blir ifglge model-
lene fgrst betydelige ved reduksjoner i ledigheten under 3
prosent, jf. boksen.

I 1995 ble Ignnsveksten i industrien om lag 2,5 prosent
lavere enn det den historisk baserte sammenhengen
mellom produktivitet, prisene pa industriprodukter og
Ignnsnivéet skulle tilsi. Selv med den relativt betydelige
lgnnsveksten som na ser ut til & bli realisert i 1996, vil
Ignnskostnadenes andel av industriens samlede inntekter
(faktorinntekten) fortsatt ligge lavt sett i historisk sammen-
heng, gitt vare forutsetninger om priser og produktivitet.
Med utgangspunkt i forventninger om oppgang i eksport-
prisene pa viktige norske industrivarer og fortsatt moderat
produktivitetsvekst, regner vi med uendret industrilgnns-
vekst fra 1996 til 1997. Lgnningene i resten av gkonomien
vil trolig i stor grad fglge utviklingen i industrien, men vi
regner med at industrilgnnsveksten vil ligge noe over gjen-
nomsnittet for hele gkonomien i begge arene. Vér prog-
nose innebzrer en reallgnnsvekst for hele gkonomien sett
under ett pé vel 2 1/2 prosent i &r og 1 1/2 prosent neste ar.

Okende overskudd i utenriksgkonomien

1 1995 var overskuddet pa driftsbalansen 28 milliarder
kroner eller 3,1 prosent av BNP. Eksportoverskuddet vil
pke betydelig i 1996 som fglge av gkt eksport av olje og
gass og av tradisjonelle eksportvarer. Importveksten vil bli
betydelig i 1996, men vil avta i 1997. Anslaget for olje-
prisen er ogsa gkt siden var forrige prognose. I prognose-
perioden vil vi ogsa se en klar bedring i rente- og stgnads-
balansen som fglge av gkning i Norges nettofordringer pa
utlandet. Overskuddet pa driftsbalansen vil trolig ligge
rundt 45 milliarder kroner bade i 1996 og 1997. Ogsé over-
skuddet i offentlig forvaltning ma antas & gke, blant annet
fordi en vesentlig del av de gkte eksportinntektene fra olje
og gass tilfaller staten i form av oljeskatter.
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Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedsterrelser
Faste 1993 priser. Millioner kroner
Ujustert Sesongjustert
1994 1995 94.2 94.3 94.4 95.1 95.2 95.3 954 96.1
Konsum i husholdninger og ideelle
Organisasjoner. . . .........oouuuunnnn... 428584 439735 106063 107815 108449 107720 109428 111423 111164 113229
Nordmenns konsum i utlandet. .. ........ 17286 17298 4376 4497 4311 3947 4355 4616 4381 4032
- Utlendingers konsumi Norge .......... -15613  -14700 -4036 -4063 -3518 -3988 -3569 -3510 -3634 -3667
Konsum i offentlig forvaltning. . ........... 180868 181182 45118 45424 45076 44897 45246 45470 45570 45711
Bruttoinvesteringer i fast kapital. . .. ........ 179759 187837 46571 45348 44007 46774 46925 44954 49184 45820
Oljevirksomhet . ................... ... 52972 46014 15726 12490 11414 10834 10935 11271 12973 10390
Sigfart. . ... 4826 3373 1556 1099 -296 1681 1595  -1067 1164 643
Fastlands-Norge. . ..................... 121961 138449 29289 31759 32890 34259 34394 34749 35047 34787
Industriog bergverk ................... 10698 15158 2467 2877 3028 3417 3889 3866 3986 4332
Annen vareproduksjon . ................ 11250 11731 2951 2741 2811 3044 2939 2798 2903 2863
Offentlig tjenesteyting. . .. .............. 27706 27562 6842 6906 7053 7128 6891 7079 6464 7104
Boliger ... ... 23526 26510 5671 6176 6531 6777 6710 6536 6487 6272
Annen tjenesteyting ................... 48781 57488 11358 13059 13466 13893 13965 14471 15207 14216
lager. ... ... . 13506 23997 2365 4885 3557 3140 6320 8385 6150 5650
Bruttoinvesteringerialt.................. 193266 211834 48936 50233 47565 49914 53245 53339 55335 51470
Innenlandsk anvendelse. .. ............... 802717 832751 200117 203472 2011090 202531 207919 210231 212068 210409
Ettersp. fra fastlands-Norge. . ............ 731413 759366 180470 184998 186415 186876 189068 191641 191781 193727
Eksport . ... 341828> 354689 84356 84517 90417 87672 86168 89801 91021 95373
Tradisjonellevarer . . ................... 127108 132372 31364 32951 33722 33778 31927 33589 33251 36731
Rdolieognaturgass. ................... 116112 125818 28786 27216 31232 30206 30034 31176 34402 34769
Skip og plattformer . . .......... ... .. 10416 10954 1805 2402 4183 2039 3031 3722 2136 1923
Tienester . ... 88191 85544 22402 21949 21279 21650 21175 21313 21233 21950
Samlet anvendelse. . . .......... .. ... ... 1144545 1187439 28473 287989 291507 290203 294087 300032 303090 305782
Import. . ... 279766 294127 70397 70580 70164 71184 73809 73462 75673 74991
Tradisjonellevarer . .................... 184085 200845 44975 47611 47528 48639 50219 50899 51288 54148
Raolje . ... 943 1244 229 251 228 349 382 328 185 214
Skip og plattformer. . ........... ... ... 12446 13250 3745 1894 2351 3198 2566 2425 5061 2019
Tienester . ... ... . 82292 78787 21449 20824 20057 18997 20641 19809 19139 18611
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . .. ........... 864780 893312 214076 217409 221343 219020 220278 226570 227417 230791
Fastlands-Norge . . ..................... 725221 745023 179157 183342 185025 183270 184394 188862 188470 189891
Oljevirksomhet og utr. sjgfart ............. 139559 148290 34920 34067 36318 35749 35885 37709 38947 40899
Fastlands-naeringer . .................... 651036 666373 161692 164378 165535 163934 165586 168793 168058 169013
Industriog bergverk ................... 101380 104322 25313 25637 26055 26130 26082 26030 26079 26787
Annen vareproduksjon . .......... ... 69487 75588 16927 17503 18006 18602 18625 18765 19542 19488
Offentlig tj. produksjon. ................ 134578 135321 33435 33789 33803 33358 33659 34034 34270 34153
Privat tjenesteproduksjon. . .. .......... .. 345591 351141 86017 87450 87671 85844 87220 89964 88168 88585
Korreksjonsposter. .. ........... ... ... .. 74185 78649 17465 18964 19490 19336 18807 20069 20411 20878
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Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstgrrelser
Prosentvis volumendring fra foregéende periode, 1992-priser

Ujustert Sesongjustert

1994 1995 94.2 94.3 94.4 95.1 95.2 95.3 95.4 96.1

Konsum i husholdninger og ideelle
Organisasjoner . . .........o.ouuuiinan... 41 2,6 -0,2 1.7 0,6 -0,7 1,6 1.8 -0,2 1.9
Nordmenns konsum i utlandet . . .. ....... 8,6 0,1 6,7 2,8 -4,1 -8,5 10,3 6,0 -5,1 -8,0
- Utlendingers konsumiNorge. .......... 13,5 -5,8 1,0 0,7 -13,4 13,4 -10,5 -1,7 3,5 0,9
Konsum i offentlig forvaltning .. .......... 0,7 0,2 -0,3 0,7 -0,8 -0,4 0,8 0,5 0,2 0,3
Bruttoinvesteringer i fast kapital . . ... ...... 6,9 4,5 6,2 -2,6 -3,0 6,3 0,3 -4,2 9,4 -6,8
Oljevirksomhet . . ..................... -7.3 -131 17,9 -20,6 -8,6 -5,1 0,9 3.1 15,1 -19,9
Sjgfart .. ... -30,5 -30,1 . . . . . . . .
Fastlands-Norge . ..................... 17,2 13,5 4,5 8,4 3,6 4,2 0,4 1,0 0,9 -0,7
Industriog bergverk . ........... ... ... 8,3 41,7 6,1 16,6 53 12,8 13,8 -0,6 3,1 8,7
Annen vareproduksjon. ... ......... .. .. 2,5 4,3 9,2 7.1 2,6 8,3 -3,5 -4,8 3,8 -1,4
Offentlig tjenesteyting . ... ............. 1,6 -0,5 -0,9 0,9 2,1 1.1 -3.3 2,7 -8,7 9,9
Boliger.......... ... .. .. 34,9 12,7 10,1 8.9 58 3,8 -1,0 -2,6 -0,7 -3,3
Annen tienesteyting. . ................. 26,6 17,8 3,8 15,0 3,1 3,2 0,5 3,6 51 -6,5
Lager... ... .. 40,2 77,7 . . . . . . .. .
Bruttoinvesteringerialt . ................ 8,7 9,6 5,2 2,6 -5,3 4,9 6,7 0,2 3,7 -7,0
Innenlandsk anvendelse . . ............... 4,4 3.7 1.0 1.7 -1,2 0,7 2,7 1.1 0,9 -0,8
Ettersp. fra fastlands-Norge .. ........... 5.2 3,8 0,5 2,5 0,8 0,2 1,2 , 0,1 1,0
Eksport. . ... ... 8,2 3,8 2,2 0,2 7,0 -3,0 -1,7 4,2 1,4 4,8
Tradisjonellevarer. . . .................. 13,1 4.1 5,9 51 2,3 0,2 -5,5 52 -1,0 10,5
Réolieognaturgass . .................. 11,6 8,4 -0,3 -5,5 14,8 -3,3 -0,6 3,8 10,3 1.1
Skip og plattformer . .......... .. .. ..., -12,0 572 . " . " . . . .
Tijenester .. ... ... 0,6 -3,0 1,8 -2,0 -3,0 1,7 -2,2 0,7 -0,4 3,4
Samletanvendelse . .................... 5,5 3,7 1,4 1,2 1,2 -0,4 1,3 2,0 1,0 0,9
Import ... ... 6,9 51 2,6 0,3 -0,6 1,5 3,7 -0,5 3,0 -0,9
Tradisjonellevarer. .. .................. 15,3 9,1 2,0 5,9 -0,2 2,3 3,2 1,4 0,8 5,6
Rédolje. . ... ... -17,5 32,0 -2,6 9,6 -9,2 53,1 9,5 -14,1 -43,7 15,6
Skip og plattformer . ... .o -33,9 6,5 . . . " . . . .
Tjenester ... ... . 0,4 -4,3 8,1 -2,9 -3,7 -5,3 8,7 -4,0 -3,4 -2,8
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . ............ 5,0 3,3 1,0 1,6 1.8 -1,0 0,6 2,9 0,4 1,5
Fastlands-Norge . ..................... 4,3 2,7 0,8 2,3 0,9 -0,9 0,6 2,4 -0,2 0,8
Oljevirksomhet og utr. sjgfart . . ........... 8,8 6,3 1,9 -2,4 6,6 -1,6 0,4 51 3,3 5,0
Fastlands-naeringer. . ................... 4,0 2,4 1,4 1,7 0,7 -1,0 1.0 1,9 -0,4 0,6
Industriog bergverk . .. ......... .. ... .. 5,4 2,9 3,8 1.3 1,6 0,3 -0,2 -0,2 0,2 2,7
Annen vareproduksion. . ............... 0,8 8,8 -0,4 3,4 2,9 3,3 0,1 0,7 4,1 -0,3
Offentlig tj. produksjon ................ 1.1 0,6 -0,3 1.1 0,0 -1,3 0,9 1.1 0,7 -0,3
Privat tjenesteproduksjon . .. .......... .. 5,4 1,6 1,8 1,7 0,3 -2,1 1,6 3,1 -2,0 0,5
Korreksjonsposter. .. .................. 7.5 6,0 -4,4 8,6 2,8 -0,8 -2,7 6,7 1,7 2,3
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Prisindekser for makrogkonomiske hovedstgrrelser

Prosentvis endring fra samme Prosentvekst fra foregdende kvartal
periode aret far Sesongjustert

1995 95.2 95.3 95.4 96.1 95.2 95.3 95.4 96.1

Konsum i huéholdninger og ideelle

OFQANISASIONET . .\ v\ vt e e e ettt 2,5 2,3 2,2 2,5 0,6 -0,1 0,5 0,5 -0,6
Konsum i offentlig forvaltning. . ................ 3,5 3,5 3,2 3,1 3,3 0,4 0,5 0,8 1.9
Bruttoinvesteringer i fast kapital. ... ......... ... 3,1 2,8 3,6 3,2 3,4 0,5 1,3 0,1 1,4
-fastlands-Norge. .. ...... ... ... ... L 3,0 2,8 3,1 3,5 3,3 1,0 0,1 0,9 1,0
Innenlandsk anvendelse. .. .......... .. ... .. ... 2,7 2,6 2,4 2,9 1.3 0,4 1,5 -0,8 0,5
-etterspersel fra fastlands-Norge .. .............. 2,8 2,7 2,6 2,9 1,7 0,3 0,4 0,7 0.3
EKSpOrt . oo 2,2 3,2 -0,4 0,4 0,5 -0,0 -2,5 0,8 2,2
- tradisjonell vareeksport . .. ... ... oL 71 8,2 6,0 38 -3,2 -1,9 0,0 -0,4 -1,0
Samletanvendelse. . .......... ... .. ... .. ... 2,5 2,8 1,6 2,2 1,0 0.3 0.3 -0,3 1.0
Import. . ... 0,9 0,9 0,9 0,8 0,6 -0,7 0,7 0,2 -0,9
- tradisjonell vareimport. .. ....... ... .o 0,7 1,2 0,4 0,4 0,4 -0,1 -0,1 -0,0 -1,4
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . .. ................ 3,1 3,4 1.8 2,6 1,2 0,7 0,2 -0,5 1,6
-fastlands-Norge. .. ... .. ... L 4,2 4,2 3,6 3,9 0,7 0,6 1.1 -0,5 0.4

Teknisk merknad om kvartalstallene og fotnoter til tabellene

Statistisk sentralbyra er i gang med en omfattende revisjon av nasjonalregnskapet. Nye reviderte tall for drene 1988-1995 er senest publisert i
Ukens statistikk nr 18 1996 og i @konomiske analyser 4/96. Tallene for 1994 og 1995 i denne publikasjonen kan pé& enkelte punkter avvike
noe fra disse anslagene, som felge av innarbeiding av ny informasjon.

Kvartalsberegningene: Beregningene foretas pa et mindre detaljert nivd enn de arlige nasjonalregnskapsberegningene og etter et mer
summarisk opplegg.

Basisér og kjeding: | det kvartalsvise nasjonalregnskapet beregnes for tiden alle sterrelser i faste priser med basis i prisene i 1993, og med
vekter fra dette &ret. Valg av basisér pavirker fastpristallene og dermed de arlige volumendringsratene (vekstratene). For sammenligningens
skyld er det i alle tabeller gitt vekstrater med 1993 som basisar (felles omregningsar). Prisomregningen er foretatt pa kvartalsregnskapets
sektorniva.

Tallene fra det nye kvartalsvise nasjonalregnskapet (KNR) gér forelgpig bare tilbake til 1. kvartal 1993. Dette er en for kort periode for sesong-
justering. Med utgangspunkt i de nye arstallene for perioden 1988 - 1993 er det derfor blitt utarbeidet provisoriske kvartalstall p& aggrege-
ringsnivaet til SSBs makrogkonometriske modell MODAG. Disse tallene er kjedet bakover med kvartalstall fra det gamle nasjonalregnskapet,
og fremover med de nye kvartalsvise tallene fra KNR, for sesongjustering. Denne kjedingen bidrar til & gke usikkerheten i de sesongjusterte tal-
lene. De nye sesongjusterte seriene er mer aggregerte enn tallene i det kvartalsvise nasjonalregnskapet. | denne utgaven av @A har det derfor
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B@konomisk utvikling utenom OECD-

omradet

Mette Rolland

Den kraftige veksten som mange utviklingslana, sarlig i Asia, har hatt siden syttitallet, ser ut til & fortsette. Det er
ventet at utviklingslandene samlet vil vokse dobbelt sa fort som industrilandene de neste par drene. Forskjellen
mellom de ulike regionene opprettholdes ved at veksttakten i Asia fortsatt kommer til & vaere hayere enn i Afrika og
Latin-Amerika. | de tidligere planakonomiene ser den skonomiske todelingen av omradet ut til & fortsette ved at flere
av landene i @st-Europa nd har kraftig BNP-vekst. | republikkene i det tidligere Sovjetunionen falt produksjonen i
1995 for femte ar pa rad, men nedgangen er bremset noe opp og det er tegn til at bunnen i restruktureringsperio-

den er nadd.

Innledning

I denne artikkelen rettes fokus mot den gkonomiske utvik-
lingen i de landene som tradisjonelt sett ikke har hatt spe-
siell betydning for norsk gkonomi. Den kraftige veksten
som mange utviklingsland, szrlig i Asia, har hatt de siste
arene, sammen med gkende internasjonalisering av handel
og kapitalmarkeder, gjgr imidlertid at disse omradene blir
mer interessante sett fra norsk side. Jeg beskriver med det-
te utgangspunktet situasjonen i regionene utenom OECD-
landene! slik den fremsto i 1995 og vurderer den forvente-
te fremtidige utviklingen. Det fokuseres ogsa pa noen vik-
tige strukturelle faktorer.

En av de viktigste endringer som har funnet sted i verdens-
gkonomien pa 1990-tallet, er overgangen fra et sentraldiri-
gert til et mer markedsbasert gkonomisk system i Jst-
Europa og det tidligere Sovjetunionen, som fgrte til en gko-
nomisk todeling av omradet. De landene som var tidlig ute
med reformer, har né oppgang i BNP, mens landene som
har hatt en mer nglende overgang, fortsatt viser fall i pro-
duksjonen. Prognosene peker i retning av en relativt gun-
stig utvikling i de gst-europeiske landene med en samlet
vekst for omradet i underkant av 5 prosent béde i ar og nes-
te ar. For det tidligere Sovjetunionen antyder prognosene
en stabilisering av produksjonen i de fleste av republikk-
ene i innevarende ar.

Et interessant trekk er dessuten at de utviklingslandene
som har satset sterkt pa internasjonal handel og apnet opp
for utenlandske investeringer, har de hgyeste vekstratene.
Dette gjelder szrlig for mange av landene i Asia. Imidler-
tid synes det & ha betydning hvilke typer utenlandsk kapi-
taltilfgrsel et land tiltrekker seg. En stor tilstrgmming av
portefpljeinvesteringer kan fgre til ustabile gkonomiske til-

1 Den tsjekkiske republikk og Mexico er opptatt som medlemmer
av OECD, men behandles likevel her under sine respektive re-
gioner.

stander hvis de reverseres, noe utviklingen i Mexico ved ut-
gangen av 1994 tydelig viste. Finanskrisen spredde seg til
flere av landene i Latin-Amerika, og den samlete BNP-vek-
sten i omradet ble svak i fjor. Det synes a vare fgrst og
fremst tilgangen til utenlandske direkte investeringer som
har gunstig effekt pd4 BNP-vekstratene, og artikkelen ser
nzrmere pa den regionale fordelingen av denne type uten-
landske kapitalstrgmmer. Men i tillegg til finansierings-
form, har ogsa den relative stgrrelsen pa et lands investerin-
ger betydning for fremtidige produksjonsmuligheter, og

det er stor forskjell mellom de ulike regionenes prioriterin-
ger pé dette omradet. Det er szrlig de asiatiske landene
med hgye utenlandske direkte investeringer og hgy investe-
ringsrate som ligger an til fortsatt kraftig vekst i BNP.

Forelgpige anslag for utviklingen i verdensgkonomien vi-
ser at veksten i den totale produksjonen ble noe svakere i
1995 enn ventet ved inngangen til aret. @kningen i verdens
samlete BNP er nd anslétt til 2,3 prosent, mens det for ett
ar siden 14 an til en gkning nar 3 prosent. Det er fgrst og
fremst lavere vekst i idustrilandenez, og da serlig det konti-
nentale Europa, som ligger bak oppbremsingen, men ogsa
Latin-Amerika trakk i negativ retning. Det er ventet en
vekst i verdensgkonomien pa 2,7 prosent i innevarende ar
og noe sterkere gkning neste ar. Disse prognosene er frem-
kommet ved & bruke offisielle valutakurser ved aggrege-
ring. Hadde kjgpekraftspariteter blitt benyttet, ville vekstra-
tene ha vert om lag ett prosentpoeng hgyere, da hurtig-
voksende utviklingsland med undervurderte valutakurser
far stgrre vekt. IMF bruker kjgpekraftspariteter ved aggre-
gering over regioner mens LINK-prosjektet bruker offisiel-
le valutakurser, og dette forklarer hvorfor IMF systematisk
oppgir hgyere vekstrater enn LINK-prosjektet.

Det er ventet at utviklingslandene vil fortsette & vokse mer
enn dobbelt sé raskt som industrilandene frem mot &rtusen-
skiftet. Den kraftige veksten, spesielt i Asia, fgrer til at
oppgangen en har hatt i verdenshandelen de siste to arene,

Mette Rolland, farstekonsulent ved Seksjon for makrogkonomi.
E-post: mrd@ssb.no
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en nzrmere diskusjon av utviklingen hos Norges viktigste han-
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Tabell 1. Bruttonasjonalprodukt i ulike deler av verden
Prosentvis volumendring fra aret far.

1994 1995* 1996" 1997*

IMF IMF UNK  IMF  LNK IMF LINK

Verden 3,7 3,5 2,3 3,8 2,7 4,3 3,2
Industriland® 2,8 2.1 1,8 2,0 2,1 2,6 2,6

Dst-Europa?) 3,4 5,2 5,6 4,5 4,9 4,6 4,8
Russland3 -14,8  -43  -4,2 1,9 -1.2 33 2,0

Utviklingsland 6,4 5,9 4,9 6,3 53 64 59

Afrika 2,4 3,2 2,6 5,3 3,3 45 3.3
Latin-Amerika 4,7 0,9 0,7 3,1 2,4 48 4,5
Asia® 8,8 8,4 6,7 8,2 6,6 77 6,7
Kina . . 10,2 . 8,9 . 8,4

" Forelgpige tall for 1995, prognoser for 1996 og 1997.

" Omfatter OECD-omradet utenom Mexico og Den tsjekkiske republikk.

2 Omfatter Bulgaria, Polen, Ungarn, Slovakia, Den tsjekkiske republikk og
Romania.

3 Inkluderer Transkaukasus og sentral-Asia hos IMF.

4 IMF inkluderer Kina i tallene for Asia, mens LINK skiller landet ut som egen
region.

Kilder: IMF og LINK-prosjektet. LINK-prosjektet er et internasjonalt prognosesam-

arbeid i FN-regi, som Statistisk sentralbyra deltar i. Prognosene for verdensgko-

nomien blir utarbeidet p& grunnlag av modellsimuleringer der de enkelte

landene bidrar med makrogkonomiske modeller for sine respektive gkonomier.

Ved modellsimuleringene tar en hensyn til den sammenkoplingen mellom land-

ene som fglger av internasjonal handel.

IMF bruker kjgpekraftspariteter ved aggregering over regioner mens LINK-pro-

sjektet bruker offisielle valutakurser. Hurtigvoksende utviklingsland med under-

vurderte valutakurser far starre vekt nar en beregner ved hjelp av kjgpekrafts-

pariteter, og dette forklarer hvorfor IMF systematisk oppgir hayere vekstrater

enn LINK-prosjektet.

trolig bare avtar svakt i ar. De fleste utviklingslandene had-
de betydelig oppgang i eksportvolumet i fjor, og de hgye
ravareprisene ga ytterligere gkning i inntektene. Til tross
for det forholdsvis optimistiske bildet av situasjonen i
landene utenom OECD-omradet, er det likevel en del land
der utviklingen fortsetter & ga i gal retning. Mange afri-
kanske land har fortsatt nedgang i produksjonen og store
strukturelle problemer i gkonomien.

Tidligere plangkonomier

Den positive utviklingen de fleste av landene i @st-Europa
og republikkene i det tidligere Sovjetunionen hadde i 1994
fortsatte gjennom fjoraret. Det var imidlertid fortsatt de lan-
dene som pa et tidlig tidspunkt iverksatte reformer, som
hadde gkning i bruttonasjonalproduktet. Av de ti landene i
@st-Europa og de tre baltiske statene, hadde alle si naer
som den tidligere jugoslaviske republikken Makedonia,
positiv vekst i 1995. Situasjonen for republikkene i det tid-
ligere Sovjetunionen er betraktelig vanskeligere. Nesten
alle hadde negativ vekst ogsa i fjor, og produksjonsfallet
var szrlig stort i Hviterussland, Ukraina og enkelte av de
sentralasiatiske republikkene. Nedgangen er imidlertid den
minste siden overgangen fra sentralplanlegging til mer
markedsbaserte systemer begynte.

Til tross for den positive utviklingen i landene i @st-Euro-
pa i fjor, er det fortsatt betydelige forskjeller innad i region-
en. Polen, Slovakia og Romania hadde kraftig gkning i pro-

duksjonen med vekstrater pa 6,5 - 7,5 prosent. Det var
f@rst og fremst innenlandsk etterspgrsel i form av bade
privat konsum og private investeringer som bidro positivt.
Den tsjekkiske republikk og Slovenia hadde noe lavere
vekst, rundt 4-5 prosent. Oppgangen har i alle landene om-
fattet de fleste deler av gkonomien, men forelgpige tall
antyder s@rlig gkning i industriproduksjonen. Den hgyere
innenlandske etterspgrselen har kommet produsentene av
investeringsvarer og innsatsfaktorer til gode. Bulgaria,
Ungarn og Kroatia utviklet seg relativt svakt i fjor med
vekstrater pa 0,5-2,5 prosent. I Ungarn, og delvis ogsé i
Kroatia, skyldes den svakere utviklingen myndighetenes
innstrammingspolitikk for a fa redusert store offentlige
underskudd. I Bulgaria er det en vanskelig finansiell situa-
sjon for savel offentlig sektor som private bedrifter og ban-
ker som ligger bak den lave veksten. I de baltiske landene
fortsatte den pkonomiske oppgangen i Estland og Litauen
der gkningen i BNP er anslatt til henholdsvis 4 og 5,3 pro-
sent 1 1995. Latvia hadde derimot vansker i kjglvannet av
bankkrisen i fjor og BNP vokste her med under 1/2 prosent.

Et gjennomgéende trekk ved produksjonsgkningen er at
den fgrst og fremst har kommet som fglge av bedret pro-
duktivitet og i liten grad har bidratt til oppgang i sysselset-
tingen. Ifglge Den europeiske utviklingsbanken (EBRD)
har en hatt gkende produktivitet siden 1992 i Polen, mens
oppgangen trolig kom aret etter for de gvrige landene i
regionen. Arbeidsledigheten er fortsatt hgy i alle landene
med unntak av Den tsjekkiske republikk der i underkant av
3 prosent av arbeidsstyrken er registrert ledig.

Etter & ha vert gjennom en periode med kraftig prisstig-
ning, hadde alle landene i @st-Europa nedgang i prisvek-
sten i fjor. Til tross for kraftig gkning i produksjonen i
flere av landene er det fortsatt s& mye ledige ressurser at
presstendenser hittil ikke har oppstétt. Produktivitetsbed-
ringen spiller ogsa en betydelig rolle. Likevel er inflasjon-
en fortsatt hgyere enn i OECD-omrédet, og kun fire land,
Den tsjekkiske republikk, Slovakia, Kroatia og Albania,
hadde gjennomsnittlig prisstigning under 10 prosent i fjor.
Andre land, som Polen, Ungarn og de baltiske landene,
hadde inflasjon mellom 20 og 40 prosent. Dette ma ses i
lys av at det fortsatt pagar store relative prisjusteringer
samt utstrakt bruk av indeksering. Hgy tilstrgmming av
utenlandsk kapital har dessuten fgrt til kraftig vekst i
valutareserver og tiltakende vekst i pengemengden.

Prognosene peker i retning av en fortsatt gunstig utvikling
i de gst-europeiske landene med en samlet vekst for om-
radet i underkant av 5 prosent béde i ar og neste ar. Det er
ventet at nedgangen i inflasjonen fortsetter, men kun fa av
landene vil komme ned pa prisstigningstakten til de store
industrilandene.

Republikkene i det tidligere Sovjetunionen synes & ha opp-
nadd visse bedringer i den gkonomiske situasjonen i 1995.
Til tross for at produksjonen samlet sett falt med i overkant
av 4 prosent, var dette betydelig lavere enn éret fgr. Men
ogsa her er det store forskjeller mellom de enkelte statene.
Mens Russland hadde en anslétt produksjonsnedgang pa 4
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prosent, falt BNP i Ukraina med om lag 11,5 prosent. I
Russland er det i fgrste rekke utviklingen i industriproduk-
sjonen som ligger bak nedgangen. Offisielle tall viser at fra
1990 til 1995 falt industriproduksjonen med 55 prosent.
Det er s&rlig lettindustri og produsenter av maskiner og ut-
styr som har hatt de stgrste vanskene i overgangsfasen fra
et sentralplanlagt til et markedsbasert gkonomisk system.
Selv om takten i produksjonsnedgangen synes & ha avtatt
noe i lgpet av det siste aret, gjenstar store problemer. Pro-
duksjonsutstyret er gammelt og slitt og nedgangen i inves-
teringene har ikke stanset opp. I flere av de gvrige repu-
blikkene fgrte den harde vinteren til store pakjenninger pa
energiforsyningen, noe som begrenset produksjonsmulighe-
tene i fjor.

Prisstigningen avtok i hele omrédet i Igpet av fjoraret. I
Russland kom den manedlige inflasjonen ned fra 18 pro-
sent i januar 1995 til 3,2 prosent i desember som fglge av
strammere finaspolitikk. Imidlertid gkte inflasjonen til
over 4 prosent igjen i januar i ar etter justeringer av offent-
lig fastsatte priser pa transport og andre tjenester. Presset
for & iverksette offentlige stimuleringstiltak har gkt frem
mot det nzr forestdende presidentvalget og det kan bli van-
skelig & oppfylle mélsettingen om fortsatt nedgang i pris-
stigningstakten.

Prognosene peker i retning av stabilisering av produksjon-
en for de fleste av republikkene i innevarende &r. De ulike
institusjonenes anslag for BNP i Russland spriker; noen
prognoseinstitutter venter positiv vekst rundt 1-2 prosent,
mens andre anslr en nedgang av samme stgrrelse. Usikker-
heten er stor ogsa nar det gjelder den gkonomiske utvik-
lingen i republikkene i det tidligere Sovjetunionen, fgrst og
fremst som fglge av store vanskeligheter med a fastsl&
effekten av samfunnsproblemer som organisert kriminali-
tet, korrupsjon og politisk uro. I tillegg forsterkes vanskene
ved at den foreliggende statistikken i mange tilfeller er av
tvilsom kvalitet.

Utviklingsland

Som det fremgér av tabell 1, hadde utviklingslandene i fjor
ner dobbel sa hgye vekstrater som industrilandene. Denne
trenden har en sett nesten uavbrutt de siste tyve arene, og
den er ventet & fortsette inn i neste arhundre. Det er imid-
lertid svart stor forskjell mellom de ulike regionene. Det
har i lengre tid veert Afrika som har hatt svak gkonomisk
vekst. Bruttonasjonalproduktet per innbygger har gjennom-
gaende falt de siste femten &rene. Den dystre utviklingen
ble brutt i 1995 ved at regionen hadde en produksjonsopp-
gang som overgikk befolkningsveksten. Asia fortsatte &
vare det mest dynamiske omradet med vekstrater over 10
prosent for enkelte land. Latin-Amerika utviklet seg svakt i
fjor og hadde en gkning i den samlete produksjonen som
forelgpig er anslatt til rundt 3/4 prosent. Det er forst og
fremst ettervirkningene av den finansielle krisen i Mexico
ved utgangen av 1994 som ligger bak den lave veksten.

I'lgpet av 1990-tallet har kapitaltilfgrslen til utviklingsland
gkt kraftig. Det er ventet at de finansielle kapitalstrgmm-
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Tabell 2. Ulike regioners betydning i verdensgkonomien
Prosent av verdens totale bruttonasjonalprodukt i
1990 med vekter basert pa kjgpekraftspariteter

Industriland 54,4
USA 22,5
Japan 7,6
EU 18,5
Resten av OECD 58
Utviklingsland 344
Latin-Amerika 8,2
Asia 17,7
Afrika 4,0
Midt-@sten 4,5
Tidligere sentralplanlagte land 11,2
Tidligere Sovjet-republikker 8,3
@st-Europa 2,9

Kilde: IMF World Economic Outlook, May 1993

Tabell 3. Kapitalstrommer til utviklingsland
I milliarder dollar

1990 1991 1992 1993 1994

Afrika
Direkte investeringer 1,1 2,2 2,2 2,3 3,2
Portefgljeinvesteringer -0.3 0 3,4 0.3 1,5

Latin-Amerika

Direkte investeringer 8,1 128 145 158 21,4
Portefgljeinvesteringer 21,2 26,0 41,1 683 71,8
Asia

Direkte investeringer 18,3 20,7 25,6 44,8 50,2
Portefgljeinvesteringer 0,3 3,8 7.1 251 18,7

Kilde: IMF Balance of Payments Statistics Yearbook 1995

Tabell 4. Investeringsrater i utviklingsland
| prosent av BNP

1980-89 1990 1991 1992 1993

Gj.snitt
Afrika 21,8 196 188 18,7 194
Latin-Amerika 21,3 203 19,7 206 208
Asia 25,7 29,9 292 291 280

Kilde: IMF International Financial Statistics Yearbook 1995.

ene til landene utenom OECD-omradet vil fortsette & gke,
til tross for at forelgpige tall tyder pa en viss nedgang i

fjor. Nedgangen ma ses i lys av reverseringen, sarlig av
portefgljeplasseringer, som fulgte i kjglvannet av de gkono-
miske problemene i Mexico. Imidlertid gér fortsatt hoved-
delen av kapitalstrgmmene mellom industriland. Kapitaltil-
fgrselen avhenger av forventet avkastning; da USA hadde
lave renter, var kapitalstrgmmene til utviklingsland store,
men denne trenden snudde da de amerikanske rentene be-
gynte & stige. Som det fremgar av tabell 3, varierer type
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Utenlandske direkte investeringer som prosent av BNP
i hhv. 1981-83 (skravert) og 1991-93
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Kilde: Verdensbanken.

Realinvesteringer som prosent av BNP
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Kilde: IMF.

plasseringer sterkt mellom regionene. Mens Latin-Amerika
de siste arene har hatt en kraftig gkning i portefgljeplasse-
ringer, er det direkte investeringer som dominerer i Asia.
Det er ventet at denne utviklingen i stor grad vil fortsette.
Hurtigvoksende gkonomier i Asia og Stillehavsregionen
synes & vare de mest attraktive omradene for kapitalplasse-
ringer i utviklingsland, da forventningene til fremtidig av-
kastning av direkte investeringer er hgy i disse omradene.
Afrika har store vansker med 4 tiltrekke seg utenlandsk
kapital. Figur 1 viser at det afrikanske kontinentet har hatt
nedgang i direkte investeringer relativt til BNP fra perio-
den 1981-83 til 1991-93. Det er ogsa svart fa land som
oppfattes som interessante a satse i. I 1994 mottok eksem-
pelvis Tunisia og Nigeria rundt 68 prosent av de totale direkte
investeringene til Afrika. Bade Latin-Amerika, og sarlig
Asia, gkte andelen av direkte investeringer i forhold til BNP
fra begynnelsen av attiarene til begynnelsen av 1990-tallet.

Det er ikke bare finansieringsmulighetene som varierer
mellom de ulike omradene av utviklingsland. Forskjellen
er ogsd stor nér det gjelder investeringsratene i de forskjel-
lige regionene. Fra figur 2 ser en at Latin-Amerika, og i
enda stgrre grad Afrika, hadde nedgang i investeringsraten
fra 1981-83 til 1991-93, mens Asia har gkt sine investerin-
ger som andel av BNP. Av tabell 4 ser det imidlertid ut
som om nedgangen har stoppet opp i de to fgrstnevnte
regionene, mens Asia har hatt en svak nedgang i investe-
ringsraten. Utviklingen i investeringsraten er av betydning
for regionenes fremtidige vekst.

Afrika

Forelgpige tall for fjoraret peker i retning av et mer opti-
mistisk bilde av situasjonen i Afrika, etter mange ar med
dyster utvikling. Den samlete produksjonen i regionen er
anslatt & ha gkt med 2,7 prosent i 1995, dvs. om lag pa
linje med befolkningsveksten. Den relativt gunstige utvik-
lingen var bredt basert ved at mer enn et dusin land hadde
vekstrater pa 5 prosent eller mer. Blant disse landene
finner en Elfenbenskysten, Kenya og Uganda. Det er forst
og fremst hgyere eksport som ligger bak den gunstige ut-
viklingen. De hgye internasjonale prisene pa tropiske
drikkevarer samt metaller og mineraler har hatt gunstig
effekt pd mange afrikanske land, og gkende turisme har
ogsa bidratt positivt. I 1997 er det ventet noe lavere vekst
som fglge av at synkende priser pa viktige afrikanske eks-
portvarer vil gi lavere inntektsvekst. Oppgangen i eksport-
inntektene i fjor tillot hgyere import av innsatsfaktorer som
er viktige for produksjonen. Flere av landene i nord og sgr
matte imidlertid importere mye matvarer i fjor for a kom-
pensere for tgrke som gdela de innenlandske avlingene. I
de landene som ble hardest rammet av tgrken, blant annet
Marokko, Zambia og Zimbabwe, bidro nedgangen i jord-
bruksproduksjonen til fall i BNP. Nar det gjelder uten-
landsk kapital, er det kun gruve- og energisektoren i fa
land som er i stand til a tiltrekke seg direkte investeringer.
En mad imidlertid vere klar over at Afrika er svert sarbart.
Sosial uro og borgerkrig fgrte til sammenbrudd i den gko-
nomiske aktiviteten i flere land, deriblant Burundi, Liberia,
Rwanda, Sierra Leone, Somalia og Sudan. Den politiske
ustabiliteten i Nigeria og Zaire er en viktig faktor bak den
svake gkonomiske utviklingen disse landene hadde i fjor.
Pa den annen side har fredsprosessen 1 Angoia og Mosam-
bik gitt hap om bedre gkonomiske utsikter. Situasjonen i
CFA-landene’ har generelt sett bedret seg etter den kraf-
tige devalueringen i januar 1994. Det er forst og fremst ra-

3 CFA-landene bestar av 13 tidligere franske kolonier i Vest-
Afrika og Sentral-Afrika samt Comoros-gyene. De 13 fgrst-
nevnte landene inngikk en pengeunion med felles myntenhet,
CFA franc, i 1948 og fastsatte da verdien til 50 CFA franc per
1 fransk franc. I 1988 kom Comoros med i unionen men be-
holdt sin egen myntenhet, comorisk franc (CF). Verdien pa va-
lutaen ble imidlertid satt til 50 CF per 1 fransk franc. Den faste
kursen ble beholdt helt frem til 12. januar 1994, da den gkono-
miske utviklingen i landene fremtvang en kraftig devaluering.
CFA franc ble etter kursjusteringen satt til 100 CFA franc per 1
fransk franc, mens den nye verdien i Comoros ble fastsatt til 75
CF per 1 fransk franc.
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vareeksport som har vert drivkraften bak produksjonsvek-
sten, men ogsa investeringer har bidratt.

Inflasjonen gikk ned i flertallet av afrikanske land i 1995,
og det er ventet videre nedgang i innevaerende ar. Sgr-
Afrika hadde en prisstigning pa 9 prosent i fjor, til tross for
at tgrke ga lavere matkornproduksjon. I Nigeria derimot
gkte inflasjonen til rundt 70 prosent, men planlagte penge-
og finanspolitiske innstramminger er ventet a fa ned pris-
stigningstakten i ar.

Viktige reformer er gjennomfgrt i mange afrikanske land
og dette har lagt grunnlaget for en mer varig vekst. I 1996
er det ventet at Afrika far en betydelig gkning i BNP per
innbygger for fgrste gang siden 1985, men det er store for-
skjeller mellom landene i regionen. Til tross for fremgang i
reformprossessen i for eksempel Etiopia, Kenya, Uganda
og Zambia, er likevel potensialet for gkonomisk utvikling i
mange av kontinentets land begrenset av manglende insti-
tusjoner, darlig infrastruktur, lavt utdannet arbeidskraft og
skjev fordeling av og tilgang til ressurser. Det ndvarende
eksportdrevne oppsvinget i gkonomien viser dessuten hvor
avhengig Afrika er av eksterne forhold.

Latin-Amerika

Den samlete BNP-veksten for hele regionen ble svak i
1995, om lag 3/4 prosent. Bak dette tallet skjuler det seg
en tredeling av landene. Krisen i Mexico ved utgangen av
1994 viste at ogsa enkelte andre land i regionen var sérbare
overfor kapitalutflyt. Land som Argentina, Uruguay og til
en viss grad Brasil fikk negativ utvikling i gkonomien i
fjor; i Argentina falt BNP med 4,4 prosent i 1995 mot en
pkning pa over 6 prosent aret fgr. Andre land ble i liten
grad pavirket av finanskrisen og fortsatte med kraftig opp-
gang i BNP. I denne gruppen finner vi Chile, Colombia og
Peru. 1 tillegg er det en mellomgruppe som hadde vekst pa
2-4 prosent i 1995. Befolkningsveksten i omradet er 1,7-
1,8 prosent per ar. Utsiktene peker i retning av at flere av
landene i regionen vil utvikle seg svakt i gkonomisk for-
stand de neste par drene. Prognosene antyder en samlet
vekst i innevaerende ar pa om lag 2,5 prosent. Brasil og
Chile trekker i positiv retning mens flere av de landene
som hadde kraftigst vekst i fjor, er ventet & fa betydelig
lavere gkning i BNP i &r. Dette gjelder Peru og Colombia,
der politiske problemer har fgrt til en tillitskrise som gir
grunnlag for nedgang i gkonomisk aktivitet. Det er ventet
nedgang i inflasjonen i de fleste landene i regionen. Szrlig
Brasil har hatt en bemerkelsesverdig utvikling i prisstig-
ningstakten. Inflasjonen ble redusert fra 1093 prosent i
gjennomsnitt for 1994 til en 12-méanedersvekst pa 15 pro-
sent i desember 1995. Det er ventet svak nedgang de neste
par arene, men dette avhenger av den finansielle utviklin-
gen. Det eneste landet der det ligger an til gkning i prisstig-
ningen er Venezuela som har store gkonomiske problemer.

Av interessante utviklingstrekk de siste arene er de nye
gkonomiske forbindelsene mellom flere av landene i regio-
nen. I kjglvannet av Mercosur-avtalen har den regionale
samhandelen gkt, samtidig som direkte investeringer mel-
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lom landene ogsa viser oppgang. Serlig Chile har begynt &
investere i nabolandene. Som det fremgér av tabell 3, har
utenlandske direkte investeringer til latin-amerikanske
land gkt gjennom nittidrene. Det er imidlertid f@rst og
fremst i form av portefgljeplasseringer at utenlandsk kapi-
tal har tilflytt regionen. Denne type kapital regnes som mer
ustabil enn direkte investeringer, og problemene i Mexico
ble forsterket av den meget raske kapitalflukten som fulgte
da troen pa videre gkonomisk oppgang forsvant ved
utgangen av 1994. Av figur 2 ser en imidlertid at ogsa
direkte investeringer har gkt relativt sett det siste tidret. En
faktor bak tiltakende direkte investeringer er gkende grad
av privatisering i mange sektorer. Det hevdes imidlertid fra
flere latin-amerikanske gkonomer at for & fa en godt
fungerende finanssektor, er det viktig med en blanding av
reguleringer og liberalisering. Historisk sett har en fatt kri-
ser ndr systemet har gjennomgétt store endringer, f.eks.
situasjonen i Chile pa atti-tallet. Dette fgrte til at landet —
med bakgrunn i de tidligere darlige erfaringene - innfgrte
strenge reguleringer pa kapitalstrgmmer, og derved unn-
gikk spredningen av Mexico-krisen. Alle de makrogkono-
miske endringene som er gjennomfgrt det siste tidret, har
pdelagt de tidligere mekanismene for sparing og investe-
ring i regionen. Som det fremgar av tabell 4, har investe-
ringsratene for omradet totalt sett gatt svakt ned i nittidrene
sammenliknet med 1980-tallet, men de nyeste tallene kan
tyde pa at ratene er i ferd med 4 ta seg opp igjen.

Prognosene peker i retning av en hgyere samlet produksjon
i Latin-Amerika i 1997 (se tabell 1). Den sosiale utviklin-
gen i regionen gir imidlertid grunn til bekymring. Fattig-
dommen er fortsatt omfattende og inntektsfordelingen er
blitt skjevere. Selv de landene som har hgy vekst, klarer
ikke & f& redusert fattigdommen i nevneverdig grad. Noe
av forklaringen skyldes gkende sysselsettingsproblemer. I
Peru, der BNP-veksten i fjor var 7,5 prosent, var ledig-
heten over 8 prosent, og i Argentina er rundt 20 prosent av
arbeidsstyrken uten jobb.

Asia

Fjoréret ble et nytt hgyvekstar for landene i Asia, med en
samlet gkning i regionens produksjon pé nar 8 prosent.
Bak dette tallet skjuler det seg imidlertid en svart ujevn ut-
vikling, der Kina topper listen med en vekst pa 10,2 pro-
sent, mens republikkene i Sentral-Asia hadde et fall i pro-
duksjonen pé 8,5 prosent. Utsiktene for de neste to arene
peker i retning av en noe lavere veksttakt for regionen sett
under ett; ned mot 7 prosent. Dette mé ses med bakgrunn i
at Kina fgrer en vekstdempende politikk og er ventet & fa
noe svakere gkning i BNP. Mens landene i Sgr-Asia, fgrst
og fremst India og Pakistan, er ventet & fa hgyere vekstra-
ter (i overkant av 6 prosent), synes Sgrgst-Asia & bli liggen-
de rundt den néverende vekstraten pa 6,5-7 prosent.

Etter en periode med gkende inflasjon i flere av landene i
regionen, var prisstigningstakten nedadgéende i store deler
av omradet i fjor - en utvikling som er ventet & fortsette i
innevarende &r. Ogsa her forklares mye av utviklingen
med lavere prisstigning i Kina, der inflasjonen falt fra 21,7
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prosent i 1994 til 14,8 prosent i 1995. Ytterligere nedgang
til om lag 10 prosent er anslatt for 1996.

Til tross for utsikter til noe avdemping i den gkonomiske
aktiviteten i Asia, vil likevel regionen ha betydelig hgyere
vekst enn gvrige regioner i verden. Det er trolig en rekke
faktorer som ligger bak det faktum at de asiatiske landene,
og da serlig landene i Sgrgst-Asia, vokser sd mye raskere
enn de fleste andre land. Den viktigste er trolig at investe-
ringsratene i lang tid har vert mye hgyere i Asia enn i de
gvrige regionene (se tabell 4). Men andre faktorer spiller
ogsé en vesentlig rolle: arbeidsmarkedene er mer fleksible,
regjeringene og byrakratiet er mindre og finanspolitikken
er ngysom. Flere av landene har imidlertid store under-
skudd i utenriksgkonomien. Med tanke pa den videre utvik-
lingen i omradet og innretting av den gkonomiske politik-
ken, er det viktig & skille mellom underskuddsland med
hgye innenlandske sparerater (over 30 prosent) og de som
har lave (15-20 prosent). I den fgrste kategorien kommer
Malaysia, Indonesia og Thailand. I disse landene er inves-
teringene svart hgye, og driftbalanseunderskuddene skyl-
des import til ytterligere investeringer, spesielt i infrastruk-
turen. Pa lengre sikt vil trolig dette gi hgyere produksjon
og eksport. I landene med lav sparerate er situasjonen
annerledes fordi underskuddet pa driftsbalansen i stor grad
reflekterer lav sparerate og ikke hgye investeringer. Dette
forsterkes av at mange av disse landene ogsa har store
underskudd i offentlig sektor. Dette gjelder s@rlig landene
i Sgr-Asia der Sri Lanka i fjor hadde et offentlig under-
skudd pa rundt 9,5 prosent av BNP, Pakistan 6 prosent og
India 5,3 prosent. Med en mer ngysom finanspolitikk og
en bedre utbygging av finanssektoren ligger det an til gkte
sparerater ogsa i disse landene, men det vil ta tid. P4 kort
sikt vil derfor disse landene ha for fa egne ressurser til &
dekke investeringsbehovet, og utviklingen peker 1 retning
av fortsatte underskudd i utenriksgkonomien.
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Torbjgrn Eika

Petroleumssektoren er av stor betydning for norsk eakonomi, bade via betydelige inntekter for staten og stor etter-
sparsel etter innsatsfaktorer. | denne artikkelen rettes fokus pa petroleumsvirksomhetens betydning for den ekono-
miske veksten i Norge i perioden 1973 til 1993. SSB’s makrogkonometriske modell KVARTS benyttes til & beregne
hvordan norsk skonomi hadde sett ut uten petroleumsaktiviteten. Beregningene peker i retning av at over halv-
parten av BNP-veksten i denne perioden kan spores tilbake til petroleumsvirksomheten. Uten olje hadde norsk
gkonomi i de seneste 25 arene liknet mye mer pa ekonomien i land det er naturlig 8 sammenlikne med.

Innledning

Framveksten av petroleumssektoren har vert en viktig for-
klaringsfaktor bak utviklingen i norsk gkonomi gjennom
de siste 25 drene, bade nar det gjelder kortsiktige konjunk-
tursvingninger og den mere langsiktige gkonomiske vek-
sten. I en tidligere artikkel i @konomiske analyser (Eika
1996), ble petroleumssektorens innvirkning pa konjunktur-
bevegelsene analysert. I denne artikkelen, som ogsa baser-
er seg pa Cappelen et al. (1996), skal vi se pa de mere lang-
siktige konsekvensene for norsk gkonomi av petroleums-
virksomheten.

I drene fgr petroleumssektoren ble av noe omfang, utviklet
norsk pkonomi seg forholdsvis likt andre vestlige industria-
liserte land. Jfr. tabell 1 var utviklingen i Norge i arene
1960-73 pa sentrale makrogkonomiske omréader nesten
identisk med den i Sverige, mens BNP-veksten var noe
lavere enn i OECD-omradet og i EU. Ogsa privat konsum
vokste en del mindre i Norge, mens offentlig konsum voks-
te mer. Reallgnnsveksten i industrien var ogsa noe lavere i
Norge. Arbeidsledigheten var gjennomgaende noe lavere i
Norge enn i de fleste OECD land.

Tabell 1. Noen makrogkonomiske indikatorer for Norge

og utlandet
Gjennomsnittlig vekst 196Q-73, der ikke annet
fremgar
Norge  OECD EU  Sverige
BNP 4,3 4,9 4,7 4,1
Privat konsum 3,7 5,0 49 3,4
Offentlig konsum 59 3,6 4,0 7,7
Reallgnn industri 3,6 4,1 R 5.1 2) 0,4
Gjennomsnittlig niva pa :
arbeidsledighetsraten 1964-73 1,7 3,0 2,7 2,0

Kilde: OECD (1995a)

1) Uveid gjennomsnitt av USA, Japan , Tyskland, Frankrike, Italia, Canada, Belgia,

Finland, Irland, New Zealand, Norge og Sveits. 2) Uveid gjennomsnitt av
Tyskland, Frankrike, Italia, Belgia, Finland og Irland.

Torbjern Eika, forsker ved Seksjon for makrogkomi.
E-post: tea@ssb.no
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Den gkonomiske utviklingen i vér analyseperiode som
strekker seg fra 1973 til 1993, har derimot vart ganske
annerledes i Norge. I EU gkte arbeidsledigheten fra 3 til 11
prosent fra 1972 til 1995, mens ledigheten i Norge "bare"
gikk opp fra 2 til 5 prosent. Alt i kjglvannet av det forste
oljeprissjokket i 1973/74, gkte arbeidsledigheten gjennom-
géende langt kraftigere i andre OECD enn i Norge. I
OECD-omrédet som helhet gkte ledigheten med nar 2 pro-
sentpoeng fra 1972 til 1976, mens gkningen i Norge knapt
var méalbar. Realtimelgnningene i industrien steg fra 1972
til 1993 med 53 prosent i Norge, mot bare 21 prosent i
OECD-omrédet. Reallgnnsveksten i Sverige var i denne
perioden bare 9 prosent. Norge hadde i 1972 en nettogjeld
til utlandet pa 14 prosent av BNP. I Igpet av 1995 kom den
ned til null. I EU har denne andelen holdt seg forholdsvis
konstant. Den gjennomsnittlige BNP-veksten var i perio-
den fra 1972 til 1995 om lag 1,5 prosent hgyere i Norge
enn i EU. I OECD-landene gkte offentlig sektors netto-
gjeld som andel av BNP fra 20 til 44 prosent fra 1978 til
1994. I Norge har en nettogjeld pa 7 prosent blitt snudd til
nettofordringer pa ner 22 prosent av BNP i lgpet av den
samme perioden.

Et nzrliggende spgrsmal er i hvilken grad forskjellene i ut-
vikling kan tilskrives petroleumsvirksomheten, som ble en
stor sektor i norsk gkonomi i denne perioden. I det fglgen-
de presenteres beregninger med SSB’s makrogkonome-
triske modell KVARTS (se Hove og Eika (1994) for en
nzrmere omtale av modellen) for a kaste lys over problem-
stillingen. Modellen og dermed ogsa analysen baserer seg
pé nasjonalregnskapets beskrivelse av norsk gkonomi.

Nasjonalregnskapstallene brukt i denne studien er basert
pa tall fra det gamle regnskapssystemet. Dette blant annet
fordi det pr. i dag ikke er laget reviderte tall fra for 1988.
Overgangen til nytt regnskapssystem har imidlertid ikke
pavirket hovedtrekkene ved den gkonomiske utviklingen
gjennom de drene som det til né er kommet reviderte tall
for. Det nye regnskapsopplegget har hatt stgrst konsekven-
ser for nivaet pa en del stgrrelser og mindre betydning for
utviklingen. Endringene er spesielt knyttet til produksjons-
nivéet i private tjenesteytende sektorer, noe som har bidratt
til at nivaet pa bruttonasjonalproduktet (BNP) er revidert
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opp med om lag 10 prosent. Ettersom produksjonen i petro-
leumssektoren i svart liten grad har veert bergrt av revisjo-
nene, utgjgr bruttoproduktet i petroleumssektoren i det nye
regnskapet en noe mindre andel av BNP enn i det materia-
let denne studien er basert pa. Med forbehold om at det
mgnsteret en har sett til nd ikke endres vesentlig nér en far
lengre tilbakegaende tallserier fra det reviderte nasjonal-
regnskapet, peker dette i retning av at vére anslag for petro-
leumssektorens innflytelse pA BNP-veksten bare er svakt
overvurdert.

Bakgrunn og forutsetninger

Nér vi holder de helt vanlige mekanismene i gkonomien
utenfor, kan en si at BNP i Norge i fgrste omgang pévirkes
av petroleumsvirksomheten gjennom fglgende forhold:

a) Selve produksjonen av olje og gass

b) Etterspgrsel etter innsatsfaktorer i petroleumssektoren

c) Ringvirkninger via kunnskap

d) Mer ekspansiv gkonomisk politikk som fglge av det
offentliges inntekter fra petroleumsvirksomheten

Ad a): Produksjonsfaktorene arbeidskraft, kapital (inklusi-
ve petroleumsreservene) og vareinnsats settes inn i petro-
leumssektoren og resulterer i sektorens produksjon. Verdi-
skapningen eller bruttoproduktet i sektoren er definisjons-
messig lik produksjonen fratrukket vareinnsatsen. En del
av bruttoproduktet betegnes som grunnrente eller petro-
leumsrente, og er den beregnete meravkastningen av aktivi-
teten i petroleumssektoren utover en normal avlgnning av
innsatsfaktorene. Grunnrenten ved & pumpe petroleum opp
fra bakken kan betraktes som en omplassering eller bruk
av formue. I nasjonalregnskapet regnes imidlertid altsé&
grunnrenten som en del av verdiskapningen.

Ad b): Aktiviteten i petroleumssektoren fgrer ogsa til posi-
tive etterspgrselsimpulser mot resten av gkonomien i form
av etterspgrsel etter investeringsvarer og vareinnsats, som
gjennom vanlige multiplikatorvirkninger bidrar til forster-
ket etterspgrsel. Lgnnsinntektene opptjent i petroleumssek-
toren virker pd samme mate.

Ad c): Leverandgrindustriens tilegning av kunnskap blant
annet gjennom en bevist fornorskningspolitikk i perioden
1971-81 (se Sejersted (1996)), gir nye nisjer for norsk pro-
duksjon utover leveransen til den norske petroleumsvirk-
somheten,

Ad d): Det offentlige inndrar det meste av grunnrenten i
form av skatter og avgifter og disse inntektene ma i en viss
grad antas a resultere i hgyere offentlige utgifter og/eller la-
vere skattesatser og dermed bidra til hgyere samlet etter-
spgrsel. En forutsetning for at etterspgrselsstimuleringen
og produksjonen i petroleumssektoren faktisk skal bidra til
gkt verdiskapning utover grunnrenten, er at det ellers had-
de veart ledige ressurser i gkonomien (inklusive uutnyttete
overflyttingsgevinster og ressurser fra utlandet). Stgrrelsen
pa de langsiktige positive netto-effektene pa BNP, vil blant
annet avhenge av hvor mye ledige ressurser det ellers had-

de vart i gkonomien. Petroleumssektoren vil i en viss grad
mitte by opp lgnningene for a tiltrekke seg kvalifisert ar-
beidskraft, som sammen med den generelle aktivitetsgknin-
gen vil resultere 1 et hgyere lgnnsniva enn hva tilfellet el-
lers hadde veert. Den kostnadsmessig forverringen av kon-
kurranseutsatt sektors konkurranseevne, vil resultere i lave-
re aktivitet i eksport- og importrettet virksomhet utenom
petroleumssektoren og dermed isolert trekke i retning av
lavere verdiskapning. Hadde gkonomien uten petroleums-
virksomheten ikke hatt ledige ressurser, kunne en tenke
seg at reduksjonen i verdiskapningen i tradisjonell konkur-
ranseutsatt virksomhet ville motsvart gkningen i gvrige
sektorer med unntak av petroleumsrenten.

En kvantifisering av petroleumsvirksomhetens betydning-
en for norsk gkonomi krever en tallfesting av den gkonomi-
ske situasjonen i Norge hvis vi ikke hadde hatt petroleums-
sektoren. Dette gjgres gjennom kontrafaktiske beregninger
med KVARTS-modellen. Endringene i gkonomien av type
a) - ¢) legges enkelt inn i beregningene gjennom a endre
variable som ma anslés utenfor modellen. Fglgende stgrrel-
ser er satt lik null i beregningsperioden 1973 til 1993:

o Palgpte investeringer i petroleumsvirksomheten
e Eksport av plattformer

Nyinvesteringene og produksjonen i raffinerings-
sektoren knyttet til Mongstad-anlegget
Investeringer i borefartgy

Olje- og gassproduksjon

Eksport av olje- og gass inklusive rgrtransport
Sysselsetting i petroleumssektoren

Aksjeutbytte fra petroleumsvirksomheten
Petroleumsskatter

Vi har antatt at norsk eksport av petroleumsplattformer,
investeringer 1 borefartgy og aktiviteten ved Mongstad-
anlegget var knyttet til eksistensen av en norsk petroleums-
sektor. Gitt at KVARTS gir en adekvat beskrivelse av
norsk gkonomi uten petroleumssektoren, vil det problema-
tiske ved den kontrafaktiske beregningen vere knyttet til
effektene pa den gkonomiske politikken. Det er noksa opp-
lagt at det offentliges ressursbruk har gkt som fglge
petroleumsinntektene. En kunne kanskje tro at det var en
enkel oppgave 4 identifisere inntektene for sa a "fjerne"
bruken av dem i en hypotetisk beregning av "Norge uten
olje", men slik er det imidlertid ikke.

For det fgrste er det problematisk a identifisere det offent-
liges totale nettoinntekter av petroleumsvirksomheten.
Petroleumsvirksomheten har gitt ringvirkninger til stort
sett alle andre deler av gkonomien, og gitt endringer i inn-
tektene fra skatter og avgifter sa vel som utgifter som stg-
nader og lgnninger til offentlig ansatte.

For det andre er det ingen grunn til & tro at oljeinntektene i
sin helhet er gatt til gkt offentlig etterspgrsel, reduserte
skatter og gkte overfgringer. Hadde vi ikke hatt inntektene
fra petroleumssektoren ville offentlig sektors finansielle
sparing trolig vart en annen.
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I den kontrafaktiske banen uten inntektene fra petroleums-
virksomheten, har vi valgt & justere den gkonomiske poli-

tikken slik at Norges nettogjeld til utlandet og offentlig sek-

tors nettogjeld ville fulgt en realistisk bane. Vi har valgt en
lgsning i form av fglgende politikkomlegginger:

e Veksten i offentlig etterspgrsel nedjusteres med vel 1,5
prosentpoeng pr. ar, slik at verdien av offentlig sektors
konsum og investeringer som andel av BNP blir lik den
faktiske andelen mot slutten av analyseperioden. Dette
innebarer at volumgkningen i offentlig konsum og in-
vesteringer gjennom perioden fra 1972 til 1993 om lag
halveres.

e Med unntak av anskaffelsen av en del militert materiell

(ubater og F-16 fly) er volumet av offentlig sektors kjgp
av varer og tjenester og den sivile sysselsettingen nedjus-

tert proporsjonalt.

¢ Den militere sysselsettingen er ikke endret i forhold til
den faktiske utviklingen, men vi har forutsatt at ubatene
og F-16 flyene ikke ville blitt kjgpt hvis vi ikke hadde
hatt petroleumsinntektene.

Figur 1. Offentlig sektors nettofordringer. Prosent

e Det forutsettes at neringsstgtten som andel av BNP ville
ha blitt liggende om lag pa nivaet fra de fgrste tre arene
av 1970-tallet.

e Overfgringene til husholdningene nedjusteres i trdd med
den gjennomsnittlige inntektektsutviklingen for Ignns-
mottakere.

o Opplegget for direkte beskatning er endret slik at vi i
store trekk hadde hatt 1980-systemet fra og med 1979
og ut analyseperioden. Gjennom perioden 1973-78 er
skattesatsene gradvis justert i retning av 1980-systemet.
Med unntak for &rene 1980 og 1987-88 innebarer dette
en klar gkning av skattesatsene.

o Inntektsmalsettingen i jordbruket reduseres: Primaer-
nzringsvareprisene endres slik at inntektene (inklusive
stgnadene) i sektoren endres i trdd med de modellbereg-
nede virkningene pa gjennomsnittlig timelgnn.

Til sammen fgrte disse tiltakene til at offentlig sektors
nettogjeld ved utlgpet av analyseperioden, i den hypote-
tiske situasjonen uten petroleumsinntekter, ville ha tilsvart
i underkant av 44 prosent av BNP. Budsjettunderskuddet i

Figur 3. Overskudd pa driftsbalansen overfor utlandet.
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av BNP

RN A
N N

T T T T T UL T 1 T T l"l
1972 1975 1978 1981 1984 1987 1990 1993

—— Faktisk
-------- Uten petroleumssektoren

1) Netto finansinvestering i prosent av BNP.

28

45 -

Eg /‘\\\\ ............ I "

5 4

T l" T T T T—T T T ]
1972 1975 1978 1981 1984 1987 1990 1993

—— Faktisk
-------- Uten petroleumssektoren




Dkonomiske analyser 5/96

Petroleumsvirksomheten og norsk gkonomi

offentlig sektor, malt ved sektorens netto finansinvestering-
er (et av de sikalte Maastricht kriteriene) som andel av
BNP ville vert pa knappe -7 prosent. Figur 1 og 2 viser at
offentlig sektors finanser neppe er inne i en eksplosiv ut-
vikling i den kontrafaktiske banen, nr vi tar hensyn til at
1993 var et lavkonjunkturar.

En annen mate & vurdere rimeligheten i denne politikken
pa, er a se disse balansetallene i forhold til tilsvarende tall
for andre land. I gjennomsnitt 13 offentlig sektors netto-
gjeld i europeiske OECD-land i 1993 pa nar 48 prosent av
BNP, altsa noe hgyere enn for Norge i var kontrafaktiske
beregning. Budsjettunderskuddet i de europeiske OECD-
landene var samme ar pa 6,5 prosent av BNP, helt pa linje
med den simulerte situasjonen i Norge uten olje.

Et siste kriterium for at vi har funnet en mulig bane er et
rimelig forlgp pa driftsbalansen og nettogjelda overfor ut-
landet. Av figur 3 gar det frem at underskuddet pa drifts-
balansen som andel av BNP i den kontrafaktiske banen 1a i
omradet 1-5 prosent av BNP i perioden 1975 til 1990. I
1991 var underskuddet snudd til et lite overskudd, for sa &
vere om lag i balanse i de to siste rene av beregnings-
perioden. Underskuddene i 16-arsperioden fra 1975 er
hgye i forhold til OECD-gjennomsnittet, men mange land
har i perioder hatt liknende underskudd. I Danmark var de
gjennomsnittlige underskuddene i denne 16-arsperioden til
og med svakt hgyere enn i den kontrafaktiske banen for
Norge. Det at underskuddere til og med 1978 var lavere i
den kontrafaktiske banen enn hva de virkelig var, henger
sammen med at kostnadene var mye stgrre enn inntektene i
den fgrste fasen av oppbyggingen av petroleumssektoren.
Norges nettogjeld overfor utlandet ville ifglge den kontra-
faktiske beregningen ha vart pa 35 prosent av BNP i 1993.
Dette kan synes mye i en internasjonal sammenlikning,
men ikke s& mye hgyere enn for eksempel i Danmark
samme ar. Det er likesé langt lavere enn hva vi faktisk
hadde i andre halvdel p& 1970-tallet. P& det hgyeste i 1978
var Norges nettogjeld nesten oppe i 45 prosent av BNP.

Figur 5. Petroleumssektoren og norsk skonomi. Andel
av BNP i lapende priser. Prosent

Makrogkonomiske virkninger 1973-93

For a fé et inntrykk av det en kan kalle de direkte impuls-
ene fra petroleumsvirksomheten, vises i figur 5 petroleums-
renten og den samlete etterspgrselen fra petroleumssekto-
ren som andel av BNP. Av figuren gar det frem at etter-
spgrselsimpulsene fra petroleumssektoren gjennomgaende
har vokst i perioden. Spesielt sterk var veksten i andre halv-
del av 1970-tallet og fra 1982 til 1983. I langsiktig perspek-
tiv kan en si at disse direkte impulsene deretter har vert
forholdsvis stabile. Figuren gir en indikasjon av hvordan
betydningen av inntektene og etterspgrselen har variert
over tid. Som vi ser har det vert store fluktuasjoner i petro-
leumsrenten. Dette skyldes i det alt vesentlige endringer i
oljeprisen. Bortsett fra perioden med spesielt hgye oljepri-
ser 1 fgrste halvdel av 1980-tallet, har petroleumsrenten
veert mindre enn den samlete etterspgrselen fra petroleums-
sektoren.

Petroleumssektorens innvirkning pa norsk realgkonomi har

vert betydelig. Ifglge vare beregninger bidro petroleums-
sektoren til & gke BNP med 29 prosent nar man ser perio-

Figur 6. Virkningen av petroleumsvirksomheten. Prosent
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Figur 8. Arbeidsledighet. Prosent av arbeidsstyrken
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Figur 9. Virkningen av petroleumsvirksomheten pa
noen nominelle storrelser. Prosent
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Figur 10 Virkningen av petroleemsvirksomheten. Brutto-
produkt i faste priser. Prosent
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den 1973-93 under ett, og med 51 prosent i 1993. Aktivi-
teten i Nordsjgen utgjgr i seg selv en viktig del av dette
bidraget, men ringvirkningene (inklusive endringene i poli-
tikken) er av stgrre betydning. Den absolutte gkningen i
aktivitetsnivaet i fastlands-Norge var i denne perioden 58
prosent stgrre enn bruttoproduktet i petroleumssektoren.
Ifglge beregningene bidro petroleumsvirksomheten til a
gke BNP i fastlands-Norge i analyseperioden sett under ett
med i overkant av 19 prosent.

Av figur 7 gar det frem at petroleumsvirksomheten gjen-
nomgéende har bidratt til 4 gke investeringene i fastlands-
Norge relativt sett mer enn privat og offentlig konsum. I de
siste drene av analysen er imidlertid virkningene ganske
like. Petroleumsvirksomheten har imidlertid ogsa medfgrt
kostnadsproblemer innenfor enkelte eksportnaringer. Som
gjennomsnitt over analyseperioden har eksporten av tradi-
sjonelle varer eksklusive raffinerte oljeprodukter blitt redu-
sert med vel 7 prosent.

I trdd med de ekspansive virkningen pa aktivitetsnivaet bi-
dro petroleumssektoren til & redusere arbeidsledigheten til
om lag det halve av hva den ellers hadde vart, ndr man ser
perioden 1973-93 under ett. Mot slutten av perioden ville
ledigheten ha ligget i overkant av 10 prosent av arbeidsstyr-
ken hvis vi ikke hadde hatt petroleumsaktiviteten. I 1993
ville dette ha veert noe hgyere enn i OECD-omradet, men
svakt lavere enn gjennomsnittet i EU. I forhold til vare
naboland ville det ha vert noe hgyere enn i Sverige, men
lavere enn i Danmark og Finland. Gjennom det aller meste
av perioden hadde ledigheten ligget noe lavere enn i EU,
men noe hgyere enn i OECD omradet som domineres av
USA og Japan hvor sarlig Japan har hatt lav ledighet.

Det nominelle bildet er til dels kraftig pavirket av petro-
leumsvirksomheten. I oppbyggingsfasen og i arene med
hgy oljepris til og med 1985, skjgt Ignnsveksten virkelig
fart som fglge av petroleumsvirksomheten. Lgnningene
har deretter i liten grad blitt ytterligere péavirket, slik at
virkningen pé& gjennomsnittlig timelgnn i alt har stabilisert
seg pa rundt 30 prosent. For industrien kom denne stabili-
seringen pa et lavere niva og om lag fire ar tidligere. Eks-
pansjonen som fglger av petroleumsvirksomheten har sar-
lig kommet i de skjermede n®ringer. Mindre positive pro-
duktivitetseffekter i industrien enn i private tjenesteytende
sektorer bidrar til a forklare at Ignningene er drevet mindre
opp i industrien enn i de gvrige sektorene i gkonomien.
Gjennom de siste ti drene i analysen, har virkningen pa in-
dustrilgnningene bare vert noe over det halve av effekten
pa de gjennomsnittlige timelgnningene. Det er altsa i fprste
rekke ansatte i skjermede naringer som har "tjent" pa
petroleumsvirksomheten.

Konsumprisutviklingen er i forholdsvis liten grad blitt
pavirket av petroleumsvirksomheten. Det hgyere lgnns-
nivaet er blitt motvirket av at produktiviteten, har blitt
bedre enn det den ellers hadde vart. Forbedret Ignnsomhet
og normale akseleratormekanismer har fgrt til at det som
en fglge av petroleumsvirksomheten er blitt investert mer i
de fleste nringer, og spesielt de som i hovedsak er rettet
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Tabell 2. Petroleumsektorens betydning" for norsk
ekonomi. Virkning i prosent der ikke annet

fremgar

1973-93 1993

Privat konsum 22,8 33,4
Offentlig konsum 19,8 38,7
Brt. investeringer i fast kapital 66,4 140,5
fastlands-Norge 34,4 43,8
Eksport 23,6 50,3
tradisjonelle varer 2 -9,7 -1
Import 30,6 43,2
BNP 29,1 51,4
fastlands-Norge 18,5 27,5
Sysselsatte 11,2 16,4
Arbeidsledighetsrate. Differanse i prosentpoeng -3,2 -4,5
Realkapitalbeholdning 23,9 40,4

1) Definert som awvik mellom faktiske starrelser og den kontrafaktiske banen
"Norge uten olje" med utgangspunkt i den sistnevnte.
2) Eksklusive bensin og fyringsolje.

mot hjemmemarkedet. Dette har bidratt til & pke produkti-
viteten. Konsumprisindeksen er ogsa blitt pavirket av at
naringsstgtten, spesielt til prim@rn@ringene er gkt som
fglge av petroleumsinntektene. Til tross for en mer ambi-
sigs inntektsmalsetting for jordbruket enn hva tilfellet
hadde vert uten petroleumsinntektene, har gkte overfgring-
er muliggjort lavere priser pa prim@rn@ringsvarer.

Neringsstrukturen i Norge er blitt klart pavirket av petro-
leumsvirksomheten. Ekspansjonen i innenlandsk etterspgr-
sel har medfgrt en oppblasing av skjermet sektor, mens
spesielt konkurranseutsatte virksomheter uten betydelige
leveranser til petroleumssektoren har blitt mindre enn hva
de ellers hadde veert. I studiet av virkningen pé naerings-
sammensetningen, kan det i denne sammenheng vaere
fruktbart & definere konkurranseutsatt sektor som industris-
ektorene eksklusive raffinering og plattform- og skipsbyg-
ging. I den fgrste delen av oppstartingsfasen var den relati-
ve aktivitetsgkningen i konkurranseutsatt sektor som fulgte
av petroleumsvirksomheten p& hgyde med virkningen pa
privat skjermet sektor. Kraftig vekst i investeringsvareetter-
spgrselen og reduksjon i importandelene ble i bare liten
grad motvirket av effektene av darligere kostnadsmessig
konkurranseevne. Fra slutten av 1970-tallet ble dette en-
dret, slik at petroleumsvirksomhetens positive effekt pa
produksjonen i konkurranseutsatt sektor gradvis ble min-
dre. Virkningen pa produksjonen i privat skjermet virksom-
het forsatte & gke helt til 1986. Etter 1986 har produksjons-
virkningene ogsa for den private delen av skjermet sektor
blitt redusert. Arsaken til dette er flere. De direkte impulse-
ne fra petroleumsvirksomheten ble redusert gjennom andre
halvdel av 1980-tallet. I motsatt retning virket riktignok
den gradvise gkningen i offentlig etterspgrsel og i de siste
arene ogsa reduserte skattesatser. Den umiddelbare aktivi-
tetsvirkningen av ekspansjonen har imidlertid blitt mindre
etterhvert som ledigheten faktisk har gkt. I de siste atte are-
ne i analysen har saledes petroleumsvirksomheten ikke bi-
dratt til ytterligere gkning i reallgnnsnivaet. I disse arene
har arbeidsledigheten vaert s hgy at reduksjonen i ledighe-
ten som fglge av petroleumsvirksomheten narmest ikke

Figur 11. @kning i BNP fra 1972 til 1993. Prosentvis vekst
og vekstbidrag i prosentpoeng

90
Indirekte virkninger fra ,
petroleumsvirksomheten = 25,0
60 —
Direkte virkninger fra
petroleumsvirksomheten = 39,5
30 —
Andre faktorer = 25,5

lenger trekker mot noe hgyere reallgnnsniva i det hele tatt.
En konsckvens av denne utviklingen har vert at fallet i de
negative virkningene pa tradisjonell eksport reduseres noe
mot slutten av analyseperioden.

Miilt i faste 1991-priser gkte BNP med 90 prosent fra 1972
til 1993. Hovedberegningen var ga som resultat at petro-
leumsvirksomheten bidro til & gke BNP i 1993 med vel 51
prosent. Dette innebzrer et bidrag til veksten fra 1972 til
1993 pa 65 prosentpoeng. Dermed blir det igjen 25 prosent-
poeng av den gkonomiske veksten fra 1972 til 1993 som
har blitt drevet frem av andre vekst-faktorer.

Det en kan kalle de direkte virkningene fra petroleumssek-
toren, nemlig alle typer effekter utenom virkningen av end-
ringen i politikken, har ifglge beregningene bidratt med 40
prosentpoeng av BNP-veksten fra 1972 til 1993. Petro-
leumsrenten bidro 1 1993 isolert sett med om lag 8 prosent-
poeng av dette. Vekst-bidraget fra det offentliges bruk av
petroleumsinntekter (de indirekte virkningene), kan der-
med anslas til 25 prosentpoeng.

Disse resultatene er imidlertid fglsomme overfor forutset-
ningen om den gkonomiske politikken som hadde vert fgrt
hvis Norge ikke hadde hatt en petroleumssektor. Som et
ekstremt yttertilfelle kunne en forutsatt den gkonomisk
politikk var uavhengig av petroleumsinntektene. Nar det
gjelder vekstbidraget fra petroleumssektoren ville vi da
sitte igjen med de direkte virkningene pa 40 prosentpoeng.
Forutsatt at den gkonomisk politikken har vart upavirket
av petroleumsinntektene, ville vekstbidraget fra andre fak-
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torer ha veert 50 prosentpoeng. En slik situasjon i tilfellet
"Norge uten olje" ville imidlertid, som tidligere nevnt, ha
gitt en eksploderende offentlig gjeld til utlandet, og kan
dermed ikke betraktes som serlig realistisk.

Felsomhet overfor endringer i lenns-
dannelsen

I vurderingen av realismen i den kontrafaktiske banen
"Norge uten olje" som er beskrevet foran, kan en merke
seg at den gkonomiske veksten gjennom perioden 1973 til
1993 hadde vert klart lavere i Norge enn i andre OECD
land - om lag halvparten av gjennomsnittet i OECD.
Lgnnsdannelsen er en ngkkelfaktor for gkonomisk vekst i
KVARTS-modellen. Redusert lgnnsvekst gjgr det lettere &
opprettholde og nyutvikle konkurranseutsatt virksomhet og
vil etter en tid normalt medfgrer en hgyere gkonomisk
vekst. I beregningen "Norge uten olje" gker reallgnningene
med 30 prosent, fremdeles klart mer enn OECD-gjennom-
snittet. Et naturlig spgrsmaél & stille seg er om mekanisme-
ne i Ignnsdannelsen i Norge, slik de er beskrevet i
KVARTS, ville ha vert upavirket overfor det a fjerne hele
petroleumssektoren. Vi har ikke noe klart svar pa dette,
men har gjennomfgrt en fglsomhetsberegning hvor vi gri-
per inn i lgnnsdannelsen i industrien (som i modellen er
Ignnsledende). Inngrepet skjer ved at Ignnsveksten trekkes
ned i hvert kvartal med et korreksjonsledd som gker over
tid. Reallgnnsveksten i industrien nedjusteres med i gjen-
nomsnitt 0,4 prosentpoeng. Veksten fra 1973 til 1993 blir
da omlag 16 prosent, mens OECD-gjennomsnittet var 21
prosent. Noen av resultatene fra denne beregningen er vist
i figur 12 og i den tredje kolonnen i tabell 3. Med denne
lgnnsveksten blir den gjennomsnittlige BNP-veksten gkt til
et nivd om lag en halv prosent lavere enn OECD-gjennom-
snittet. Forskjellen i BNP-vekst mellom OECD-gjennom-
snittet og Norge ville da vert om lag den samme som fra
1960 til 1973.

Figur 12. Virkningen av endret lonnsdannelse. Prosent

12

~
4] e

T T T T T T T 1 T 1 T ﬁ' T T 1
1972 1975 1978 1981 1984 1987 1990 1993

- - Norge uten petroleumssektoren

Virkningen av dette inngrepet i Ignnsdannelsen er at eks-
porten og investeringene hadde gkt, mens privat konsum
ville blitt noe lavere i denne alternative beskrivelsen av
"Norge uten olje". Produksjonen ville ha gkt kraftig i kon-
kurranseutsatt sektor. Arbeidsledigheten ville ha blitt bety-
delig mindre, og klart lavere enn i OECD-omradet.

Hvis dette er en mer realistisk beskrivelse av lgnnsdannel-
sen i Norge uten petroleumssektoren, ville petroleumssek-
torens betydning for samlet produksjon og ledighet blitt
redusert, mens betydningen for tradisjonell eksport, real-
lgnn og konsum ville blitt gkt. Virkningen av petroleums-
sektoren pa neringsstrukturen ville blitt endret en god del
for konkurranseutsatt virksomhet. Med denne beskrivelsen
av lgnnsdannelsen, har petroleumssektoren bidratt negativt
til verdiskapningen i industrien fra 1982 og ut analyse-
perioden. I 1993 ville dette bidraget ha vaert om lag -25
prosent.

Tabell. 3.Noen makrogkonomiske indikatorer for Norge og utlandet. Prosent

Norge
Faktisk Uten petro” up3? OECD EU Sverige
Nivatall 1993:
Arbeidsledighetsrate (standardisert) 6,0 8,0 7.8 10,7 8,2
Budsjettunderskudd i offentlig sektor/BNP 2,6 3 0 4,5 6,54) 13,4
Offentlig sektors nettogjeld/BNP 259 -5 41,9 47,79 13,0
Gjennomsnittlig vekst 1972-93:
BNP 3,1 1.1 1,5 2,6 2,3 1.4
Privat konsum 2,4 1,0 0,8 2,8 2,5 1.1
Offentlig konsum 4,0 2,4 2,4 2,3 2,3 2,0
Reallgnn industri® 2,0 1,2 0,7 1,0 2,3 0,4

Kilde: Egene beregninger og OECD (1995a, 1995b, 1996)
1) Beregning: "Norge uten petroleumsvirksomheten".

2) Beregning: “Norge uten petroleumsvirksomheten* hvor gjennomsnittlig arlig reallennsvekst er redusert med 0,5 prosentpoeng.

3) Pr. mai 1996 revidert til 1,4.
4) OECD-land i Europa.
5) Pr. mai 1996 revidert til -23,6.
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Ser vi pd BNP-veksten fra 1972 til 1993 reduseres petro-
leumssektorens direkte og indirekte bidrag til veksten fra
65 til 54 prosentpoeng, med den alternative Ignnsdannel-
sen. Vekstbidraget fra forhold utenom petroleumssektoren
gkes dermed til 36 prosentpoeng. Dette ma betraktes som
et betydelig inngrep i modellen. Veksten i "Norge uten
olje" i dette alternativet ville likevel ha vart lavere enn i
OECD-omradet, men forskjellen i vekstrater ville ha vart
om lag den samme som pa 1960-tallet.

Et viktig trekk i denne alternative beregningen er at offent-
lig sektors finanser bedres i forhold til basisberegningen av
"Norge uten olje". Bedringen er sapass stor at en kan reise
spgrsmal om en ikke hadde fgrt en noe mer ekspansiv poli-
tikk for & motvirke gkningen i ledigheten i andre halvdel
av 1980-tallet.

Norges nettogjeld til utlandet ville blitt betydelig forbe-
dret, ogsa i forhold til den faktiske utviklingen. Dette kan
umiddelbart virke paradoksalt, men en mé vere klar over
at den faktiske gjeldssituasjonen blant annet har sammen-
heng med den store oppbyggingen av realkapital i petro-
leumssektoren.

Avsluttende merknader

Vart valg av tidsprofil for en del av myndighetenes hand-
lingsparametre er noe tilfeldig. I utgangspunktet gnsket vi i
minst mulig grad & endre konjunkturimpulsene fra den gko-
nomiske politikken, fordi disse ikke primeart skyldes for-
hold knyttet til petroleumsvirksomheten. Maten offentlig
etterspgrsel er endret p4, kan sies 4 vare i tradd med dette.
Det matte imidlertid ogsa endringer til pa andre felter, som
vi ikke har veert i stand til & gjgre pa en helt konjunkturngy-
tral méate. Disse endringene har i stor grad implisert at fakti-
ske konjunkturimpulser har blitt fjernet (for eksempel ved
a gjgre skattesatser og n@ringsstgtteandeler konstante), og
har dermed ikke virket systematisk inn pa konjunkturinn-
retningen av den offentlige politikken. En ma ogsa huske

at petroleumsvirksomheten i stor grad har bidratt til kon-
junktursvingninger, jfr. Eika (1996). Dermed er det slett
ikke opplagt at det & beholde den faktiske "konjunkturinn-
retningen" av politikken er det mest rimelige. Vart fokus
har i denne sammenhengen imidlertid vart de mer langsik-
tige virkningene, hvor de kortsiktige svingningene som det-
te i forste rekke har konsekvenser for, ikke er av avgjgren-
de betydning.

Viar toleransegrense for nivaet pa offentlig sektors netto-
gjeld i sluttpunktet av beregningen er ogsé forholdsvis arbi-
treert. Eventuelle endringer i sammensetningen av offentlig
sektors etterspgrsel og overfgringer vil ogsa kunne ha mar-
kerte effekter pd den gkonomiske utviklingen til en gitt
budsjettbalanse.

Ved é foreta innstramninger i begynnelsen av beregnings-
perioden, er det mulig a fa frem alternative utviklingsfor-
1gp med betydelig bedre netto fordringstall ved utlgpet av
beregningsperioden uten & pavirke tradisjonelle makro-

variable i siste halvdel av beregningsperioden. Alternativt

kunne en ha flyttet offentlig etterspgrsel fra fgrste til andre
halvdel av beregningsperioden for & ende opp med om lag
de samme balansetallene ved utlgpet av beregningsperio-
den. Dette ville fgrt til en klar gkning i den gjennomsnitt-
lige BNP-veksten i "Norge uten olje" og i den forstand
redusert betydningen av petroleumssektoren. Ettersom
presset i norsk gkonomi var mye stgrre i beregningsperio-
dens fgrste femten ar enn i de resterende seks, ville en slik
endring gitt en bedret kostnadsmessig konkurranse-
situasjon i hele perioden og dermed redusert den gjennom-
snittlige arbeidsledigheten og gkt BNP i perioden sett
under ett. Ved a se pa utviklingen i andre europeiske land,
er det imidlertid ikke opplagt at en slik fremsynt gkono-
misk politikk er mer realistisk enn den valgte 1 "Norge
uten olje".

Momentene ovenfor understreker at en ikke bgr legge for
stor vekt pa det ngyaktige utviklingsforlgpet i vér kontra-
faktiske beregning. En kan dermed heller ikke si at vi
kommer til et fasitsvar for petroleumssektorens betydning
for norsk gkonomi. Det er snarere er et forsgk pé a plassere
stgrrelsesordenen pé ulike makrogkonomiske virkninger
petroleumsvirksomheten har hatt. Myndighetenes politikk-
valg vil klart pévirke dette. Spillerommet for alternativ
politikk gker hvis en ikke tar inn over seg koblingene til
forhold utover de tradisjonelle makrogkonomiske stgrrels-
ene, som for eksempel inntektsfordeling og miljg. Hadde
ikke Norge hatt petroleumsinntektene ville slike "myke
verdier" kanskje blitt tillagt mindre vekt i politikkutform-
ingen. Vi vil likevel konkludere med at virkninger i den
stgrrelsesorden som her er presentert, gir et realistisk
uttrykk for petroleumssektorens betydning for norsk
gkonomi.
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Grunnlag for analyser av baerekraftig

forbruk

Karin Ibenholt

Denne artikkelen redegjor for en del av den statistikk og modellportefalje i Statistisk sentralbyra som kan brukes til
analysere forbruket og miljgmessige konsekvenser av dette i Norge | tillegg til & presentere data og modellverktay er
hensikten med artikkelen & si noe om hvordan data og modellverktay kan brukes i mer grunnleggende undersokelser
av forbrukets miljekonsekvenser. Videre omtales muligheter for utvikling av databanker og for statistiske og ekono-
metriske analyser som vil kunne gi myndighetene et bedre grunnlag for beslutninger knyttet til baerekraftig forbruk.

Innledning

Berekraftig forbruk er tett knyttet til det mer omfattende
begrepet barekraftig utvikling, og generelt kan det sies at
forbruket er barekraftig hvis det er forenlig med en bzre-
kraftig utvikling. Selve begrepet barekraftig utvikling kan
defineres pa forskjellige mater, se f.eks. drgftingen i
Brekke og Howarth (1996). En vanlig definisjon av bare-
kraftig utvikling er at levekérene til generasjonene (f.eks
definert som forbruksnivéet til gjennomsnittskonsumenten)
er ikke-avtakende over tid, se f.eks Solow (1993). En
annen definisjon er at utviklingen er barekraftig bare om
en rekke betingelser om bevaring av naturressurser, real-
kapital og menneskelig kapital blir opprettholdt, se Page
(1983). I denne artikkelen er det ikke tatt stilling til noen
spesiell tolkning av barekraftig forbruk, og i prinsippet
skal bade statistikk, modeller og analyser som presenteres
her kunne brukes uansett hvilken definisjon av barekraftig
forbruk man legger til grunn.

Artikkelen er disponert pa fglgende mate: fgrst presenteres
statistikk over forbruk og miljg (energibruk og utslipp til
luft) som sammenstilles i Statistisk sentralbyré. Deretter
folger en kort gjennomgang av noen tidligere analyser av
denne statistikk med hjelp av gkonomiske modeller. Sist
presenteres forslag til analyser som kan vare interessante
ved studier av sammenhengen mellom konsum og miljg.

Forbruksstatistikk

I Statistisk sentralbyré finnes det flere kilder for forbruks-
statistikk, to av disse er forbruksundersgkelsene og vare-
handelsstatistikken. I tillegg finnes nasjonalregnskapet

som bl.a. bygger pa disse statistikker. I forbruksundersgkel-
sene finner man informasjon om privat forbruk pé svert
detaljert niva (478 godegrupper), mens nasjonalregnskapet
inneholder informasjon om bade privat og offentlig for-

1 Artikkelen er basert p en utredning til Miljgverndepartementet,
Ibenholt og Aasness (1996).

Karin Ibenholt, ferstekonsulent ved Seksjon for ressurs- og miljg-
gkonomi. E-post: kib@ssb.no
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bruk pa et mer aggregert niva (112 godegrupper for privat
forbruk, 83 for offentlig forbruk). Det finnes ogsa andre
statistikker som kan gi informasjon om forskjellige typer
av forbruk, men vi avgrenser oss i denne artikkelen til &
kortfattet gjennomga forbruksundersgkelsene og nasjonal-
regnskapet.

Forbruksundersgkelsene

Statistisk sentralbyras forbruksundersgkelse er basert pé et
representativt arlig utvalg pa ca. 1200 husholdninger.
Disse husholdningene fgrer over en periode pa to uker
regnskap over alle sine utgifter ved innkjgp av forbruks-
goder. De blir i tillegg intervjuet om kjgp av varige goder,
elektrisitet og brensel, sydenturer og andre sjeldenkjgps-
varer i Igpet av det siste dret. Det spgrres ogsa om bolig-
standard, beholdning av varige goder og enkelte kjenne-
tegn ved husholdningsmedlemmene.

Den norske undersgkelsen har pagatt kontinuerlig siden

1/1 1973, stort sett basert pd samme opplegg, se f.eks.
Statistisk sentralbyra (1993). Fgr disse kontinuerlige under-
spkelser ble det foretatt stgrre representative undersgkelser
1 1973, 1967 og 1958. Mindre undersgkelser av utvalgte
befolkningsgrupper finnes helt tilbake til 1906.

Ettersom forbruksundersgkelsene representer relativt sma
utvalg har man valgt a publisere disse for trearsintervaller,
dvs. hvor tall for tre ar slas sammen. I Ukens Statistikk
publiseres hvert ar en del hovedtabeller basert pa de tre
siste ar med ferdig bearbeidede data, se Statistisk sentral-
byra (1996a).

Figur 1 viser utviklingen i budsjettandeler for 5 hoved-
grupper av konsumgoder i1 perioden 1958-1991. Forbruks-
mgnstret for disse hovedgruppene har endret seg, til dels
dramatisk, i lgpet av disse arene. F.eks. har budsjettan-
delen til Matvarer blitt redusert fra ca. 40 prosent i 1958 til
ca. 15 prosent i 1991, hvilket blant annet kan forklares
med den kraftige gkningen i levestandarden i denne perio-
den. Det er en veletablert empirisk lovmessighet (Engels
lov) som sier at jo rikere konsumentene blir dess mindre
andel av utgiftene brukes pa mat.



Okonomiske analyser 5/96

Grunnlag for analyser av baerekraftig forbruk

Tabell 1. Utvikling av total forbruksutgift og antall personer pr. husholdning 1958-1991

1958 1973 1977-79a 1983-85a 1989-91a
Total forbruksutgift, lspende priser 11088 21000 36832 64144 114757 184737
Konsumprisindeks 0,182 0,246 0,355 0,585 1,000 1,400
Total forbruksutgift, 1985 priser 60923 85366 103752 109648 114757 131955
Total forbruksutgift pr. person, 1985 priser 19716 27897 36025 40164 44827 54753
Personer pr. husholdning 3,09 2,88 2,73 2,56 2,41
Antall husholdninger i utvalget 4793 3363 3444 4567 3657

a Gjennomsnitt for perioden

Kilde: Statistisk sentralbyra (1993): Forbruksundersgkelsen 1989-91, NOS C 65.

Figur 1. Utvikling i forbruksmgnsteret
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Budsjettandelen for Reiser og transport har nesten blitt tre-
doblet i perioden, men ser man pé undergruppene til denne
hovedgruppen viser det seg at det er utgiftene til privat
transport som har gkt raskere en total forbruksutgift. Ut-
giftsandelen til Bruk av offentlige transportmidler er om-
trent konstant i perioden, drgye tre prosent (tabell 1,
Statistisk sentralbyra, 1993).

En annen hovedgruppe med en stor endring er Bolig, lys
og brensel som nesten er fordoblet i perioden. Ogsa for
denne hovedgruppen er det forskjell mellom undergrupp-
ene. Budsjettandelen for Lys og brensel har faktisk gatt litt
ned, mens budsjettandelen for Bolig og vedlikeholdsutgift-
er er nesten tredoblet.

Tabell 1 viser utviklingen i totale forbruksutgifter pr. hus-
holdning mv. i perioden 1958-1991. Det viser seg at total
forbruksutgift for gjennomsnittshusholdningen har blitt
mer en doblet regnet i faste 1985 priser. Samtidig har an-
tall personer pr. husholdning blitt redusert, hvilket betyr at
total forbruksutgift pr. person i faste priser, som kan tolkes
som en mulig levestandardindikator, nesten har blitt tre-
doblet i perioden.

Nasjonalregnskapet

Nasjonalregnskapet gir et helhetsbilde av samfunnsgkono-
mien, og er en systematisk beskrivelse av forbindelsen
mellom ulike deler av gkonomien og mellom Norge og

utlandet. Utfra oppbyggingen i nasjonalregnskapet er det
mulig & fa et bilde av hver sektor isolert og hvordan de for-
skjellige sektorene er kjedet sammen gkonomisk.

Nasjonalregnskapstall for et &r publiseres ved flere til-
feller. De fgrste publiseringene gir svart forelgpige og
aggregerte tall, og fgrst etter drgye tre ar publiseres de
mest detaljerte tallene for et gitt ar. Tallene publiseres
f.eks. i Ukens Statistikk, @konomiske Analyser og Norges
Offisielle Statistikk.

1 Igpet av 1995 har det blitt utfgrt en omfattende revisjon
av nasjonalregnskapet, den sakalte hovedrevisjonen, se
Statistisk sentralbyra (1995a). For & f& sammenlignbare
historiske serier er nasjonalregnskapet hittil blitt revidert
tilbake til ar 1988, men i lgpet av 1996 revideres tallene
helt tilbake til 1978.

I gammelt nasjonalregnskap var konsumet splittet opp 1 pri-
vat og offentlig konsum, men i det nye nasjonalregnskapet
har man innfgrt to parallelle konsumbegreper. Konsumet
er na delt opp etter hvem som har utgiftene i form av kon-
sum i husholdningene, i ideelle organisasjoner og i offent-
lig forvaltning. I tillegg er det ogsa delt opp etter hvem
som godene tilfaller i form av personlig konsum? for hus-
holdningene og kollektivt konsum? for offentlig forvalt-
ning. Det individuelle konsumet i offentlig forvaltning,
som inngar i personlig konsum, er utgifter som i prinsippet
lar seg stykke opp som leveranser til enkeltindivider, f.eks.
utgifter til utdanning, helsestell og sosial trygd. I det tidlig-
ere nasjonalregnskapet 1a privat konsum et sted mellom
konsum i husholdningene og personlig konsum.

Hovedrevisjonen har medfgrt en til dels betydelig oppjuste-
ring av konsumet i husholdningene og i ideelle organisa-
sjoner; for 1990 er dette samlet blitt 6,2 prosent hgyere enn
privat konsum i gammelt regnskap. For den nye hoved-
gruppen ideelle organisasjoner ga det gamle regnskapet et
anslag pa 2-3 milliarder kroner i 1990, mens i det nye regn-
skapet er denne hovedgruppe beregnet til om lag 19 milli-
arder kroner (gruppen var tidligere en del av det private

2 Personlig konsum = Konsum i husholdningene + Konsum i ide-
elle organisasjoner + Individuelt konsum i offentlig forvaltning.

3 Kollektivt konsum =Alminnelig tjenesteyting + Forsvar +
Neringsformal + Andre formal (politi, rettsvesen m.v
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Tabell 2. Konsum i husholdningene, millioner kroner, og budsjettandeler for noen utvalgte goder, prosent.
Konsum i ideelle organisasjoner og offentlig forvaltning, millioner kroner. 1988-1993

1988 1989 1990 1991 1992 1993
Konsum i husholdningene i alt 308 211 320913 338 236 356 054 373 649 390 400
Matvarer 15,2 15,0 15,0 14,9 14,8 14,4
Husleie 16,4 17,5 18,2 18,5 18,5 18,5
Elektrisitet 3,9 3,9 4,0 4,1 3,9 4,0
Brensel og fjernvarme 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5
Kjep av egne transportmidler 4,4 3,9 3,9 3.1 3,2 3.5
Drift og vedlikehold av egne transportmidler 6,4 6,4 6,9 7.0 7.0 7.0
Transporttjenester ellers 4,3 3,9 4,0 4,0 4,4 4,4
Post og teletjenester (T) 2,5 2,6 2,0 1.9 1,6 1.8
Konsum i ideelle organisasjoner i alt 16 956 17 865 18 864 20221 21300 21 846
Konsum i statsforvaltningen i alt 51116 55 554 61330 65 720 70985 74101
Kollektivt konsum, prosent 68,4 69,0 69,8 68,8 68,2 66,5
Individuelt konsum, prosent 31,6 31,0 30,2 31,2 31,8 33,5
Konsum i kommuneforvaltningen i alt 79 638 83 462 88 135 95 606 101 960 105 383
Kollektivt konsum, prosent 15,9 15,9 15,5 15,3 15,6
Individuelt konsum, prosent 84,1 84,1 84,5 84,7 84,4

Kilde: Materiale i Statistisk sentralbyra.

konsumet). Konsumet i offentlig forvaltning er ogsa blitt
justert opp i nytt nasjonalregnskap, men dette skyldes ute-
lukkende definisjonsendringer.

Tabell 2 viser konsum i husholdningene, ideelle organisa-
sjoner og offentlig forvaltning totalt og budsjettandeler for
noen utvalgte varer og tjenester for drene 1988-1993. De
beregnede budsjettandelene stemmer relativt godt overens
med de vi fant i forbruksundersgkelsene, figur 1.

Statistikk over energibruk og utslipp til
luft

Arlig publiserer Statistisk sentralbyra statistikk over energi-
bruk, energiregnskapet, og utslipp til luft av viktige kompo-
nenter. Denne statistikken danner bl.a grunnlag for analy-
ser av bade direkte og indirekte miljgeffekter fra privat og
offentlig forbruk. Blant annen miljgstatistikk som produ-
seres av Statistisk sentralbyrd, er oversikter over utslipp til
vann (avlgpsstatistikk) og statistikk over generert avfall i
forskjellige naringer og innlevert kommunalt avfall.

Energiregnskapet

Energiregnskapet viser forbruk av ulike energivarer fordelt
pa gkonomiske sektorer. All norsk gkonomisk aktivitet
dekkes, dvs. uansett om energien er kjgpt i og/eller brukt i
utlandet. Sektorinndelingen fglger nasjonalregnskapets
prinsipper, og man opererer med 131 gkonomiske sektorer
(117 for privat neeringsliv, 12 for offentlig forvaltning og 1
for private husholdninger).

Det finnes arlige tidsserier fra 1976, men i disse er det
enkelte brudd pa nringsniva. Endelige tall for et gitt ar er
ferdige sent aret etter, og tallene blir bl.a. publisert i Ukens
Statistikk og Naturressurser og miljp (Statistisk sentralbyra
1996b)
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De energivarene som spesifiseres er: kull, kullkoks, petrol-
koks, ved, treavfall, avlut, avfall, spesialavfall, bensin,
fyringsparafin, jetparafin, autodiesel, marin gassolje,
fyringsolje, tungdestillat, tungolje, gass gjort flytende
(LPG), naturgass, annen gass, jernverksgass, rdolje, elekt-
risitet (fordelt pa fast og tilfeldig kraft) og fjernvarme. Alle
varene er malt i enheten ktonn (kilotonn), unntatt for ved,
avlut og avfall som males i ktoe (kilotonn oljeekvivalen-
ter), naturgass og jernverksgass som males i millioner
Sm?, og elektrisitet og fjernvarme som males i Gwh. Det
finnes imidlertid ogsé oversikter der de fysiske enhetene er
omregnet til en felles energienhet, Peta joule (P,

Direkte energibruk og energiintensiteter

Av energiregnskapet framkommer det direkte forbruket av
energi i de forskjellige sektorene i gkonomien. Tabell 3
viser forbruket i Peta joule for drene fra 1976 til 1993 pé et
svert aggregert sektorniva. Av tabellen framgar det blant
annet at i 1976 og 1993 var rundt 85 prosent av totalt ener-
giforbruk innenlandsk bruk, men at det for arene imellom
var en nedgang i andelen innenlandsk forbruk. Hushold-
ningene har gkt sin andel av totalt energibruk fra 19 pro-
sent 1 1976 til 24 prosent i 1993.

De direkte energiintensitetene for produksjonssektorene,
angir forholdet mellom energibruk og produsert mengde.
For & fa en felles méleenhet pa produksjonen brukes pro-
duksjonsverdien (bruttoproduksjonen), i de forskjellige
sektorene. Av tabell 4 framgar det f.eks. at jernbane og
sporveier er mindre enn halvparten sa energikrevende som
annen landtransport, mens innenriks sjgfart er den mest
energikrevende transportmaten, malt ved direkte energi-
intensiteter.

41 PJ =0.278 Twh (tera watt timg:r) = (0.024 Mtoe (millioner tonn
olje ekvivalenter) = 0.025 GSm™ (milliarder standard kubikk-
meter).
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Tabell 3. Totalt energibruk etter sektorer 1976-1993, PJ,
forbruk utenom energisektorene

1976 1980 1985 1990 1993

Energibruk i alt 794 928 934 930 880
Utenriks sjefart 187 250 198 193 132
Innenlandsk bruk i alt 669 679 735 737 748
Landbruk og fiske 30 28 29 31 28
Kraftintensiv industri 162 197 213 203 192
Annen industri 124 118 117 109 119
Andre naringer 139 157 179 181 199
Husholdninger 153 178 197 212 211

Tallene for 1993 er forelgpige. Fiernvarme inkludert fgrst fra 1987, brenngass
fra 1990.
Kilde: Statistisk sentralbyra.

Tabell 4. Direkte energiintensiteter 1992 og 1993 for
utvalgte sektorer, GJ pr. millioner kroner

bruttoproduksjon
Sektor 1992 1993
Jordbruk 415 468
Fisk og fiskevarer 160 374
Kjattvarer og meierivarer 153 153
Andre naeringsmidler 367 267
Drikkevarer og tobakk 274 315
Tekstil, bekledning og skotay 199 207
Grafisk produksjon 77 86
Varehandel 221 249
Hotell og restaurant 228 224
Jernbane og sporvei 587 582
Annen landtransport 1226 1433
Lufttransport 1394 1409
Post og telekommunikasjon 145 132
Innenriks sjgfart 3918 3849
Private tjenester 145 135
Private helsetjenester 144 121
Statlig undervisning 209 167
Statlige helse- og omsorgstjenester 263 110
Kommunal undervisning 266 222
Kommunale helse- og omsorgstjenester 283 159

Kilde: Materiale i Statistisk sentralbyra.

Nér det gjelder transportsektorene er det for flere formal
mer interessant & se pa energiintensiteter uttrykt i passasjer-
kilometer eller tonnkilometer, dvs. hvor mye energi som
brukes for a transportere passasjerer eller gods en viss av-
stand. En forelgpig beregning av disse, basert pa faktisk
kapasitetsutnyttelse, peker pa at Innenriks sjgfart er betyde-
lig mer energieffektivt enn Lufttransport ved godstran-
sport. Videre er Jernbane den minst energikrevende trans-
portmaten bade for passasjer- og godstransport. Ved Statis-
tisk sentralbyra, seksjon for Miljgstatistikk, pagér det i
1996 et prosjekt som har til hensikt & beregne detaljerte
transportindikatorer, dvs. energibruk og utslipp pr. passa-
sjerkilometer og tonnkilometer sa detaljert som mulig.

Husholdningenes energibruk

Som nevnt ovenfor star de private husholdningene for
rundt en fjerdedel av totalt innenlandsk energiforbruk,
utenom energisektorene. Det finnes flere relativt detaljerte

undersgkelser over energibruken i husholdningene. For ar-
ene 1980, 1983 og 1990 er det gjennomfgrt egne energi-
undersgkelser, men fra 1993 kan data innhentes fra for-
bruksundersgkelsen. I Djupskas og Nesbakken (1995)
finnes en analyse av husholdningenes energibruk i 1993
hvor data er splittet opp i stasjonert og mobilt energifor-
bruk. Mobilt energiforbruk bestar av forbruk av bilbensin
og autodiesel til privat kjgring. I 1993 brukte husholdning-
ene i gjennomsnitt 956 liter bensin og 88 liter diesel, dvs.
20 liter drivstoff pr. uke.

Stasjonzert forbruk er forbruk til lys og elektriske apparater
og til oppvarming av bolig og vann. Oppvarmingsbehovet
kan dekkes av elektrisitet og/eller andre energivarer, dvs.
olje, parafin eller fast brensel. Fra 1990 til 1993 har hus-
holdningenes stasjonere energiforbruk gkt med gjennom-
snittlig 1,8 prosent pr. r, samtidig med at elektrisitetsfor-
bruket har gkt i gjennomsnitt 3,6 prosent pr. ar. Dette indi-
kerer en trend bort fra flytende brensel (som gjennomsnitt-
lig ble redusert med 4,2 prosent pr. ar i perioden) mot gkt
bruk av elektrisitet som hovedoppvarming.

Statistikk over utslipp til luft

For beregning av utslipp til luft i Norge er det utarbeidet

en modell i et samarbeid mellom Statistisk sentralbyra og
Statens forurensningstilsyn (SFT). Datagrunnlaget for
denne modellen er Statistisk sentralbyras energiregnskap,
utslippstall for enkelte konsesjonsbelagte bedrifter fra SFT
o