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KONJUNKTURTENDENSENE

Arbeidet med Konjunkturtendensene utfgres ved @konomisk analysegruppe i Statistisk
Sentralbyrds Forskningsavdeling. Forespgrsler om konjunkturutviklingen i utlandet kan
rettes til Kjell Wettergreen og om utviklingen i Norge til Per Richard Johansen eller
Hilde Olsen.

Arbeidet med denne rapporten ble avsluttet onsdag 19. november.

Oversikt over publiseringstidspunkter

Konjunkturtendensene Utlandet Norge
~ forrige publisering A nr. 8 - 1986 (september) OA nr. 7 - 1986 (august)
- neste publisering oA nr. 10 - 1986 (desember) OA nr. 1 - 1987 (januar)




KONJUNKTURTENDENSENE I NORGE

SAMMENFATNINGER OG PERSPEKTIVER

Nye kvartalsvise nasjonalregnskapstall for
2. kvartal og anslag delvis basert pd fram-
skrivinger for 3. kvartal som publiseres i
denne utgaven av @konomiske analyser, be-
fester inntrykket av at norsk ¢konomi pas-
serte en konjunkturtopp i lgpet av fgrste
halvdr i 4r slik det ble pdpekt i Konjunk-
turtendensene i august i @konomiske analyser
nr. 7, 1986. Det er grunn til 4 anta at
veksten i norsk ¢konomi framover vil bli be-
tydelig svakere enn det den har vart i de
foregdende tre 4rene. Det er innenlandsk
etterspg¢rsel som gir reduserte vekstim-
pulser; fgrst og fremst en kraftig avmatning
og mulig nedgang i privat konsum, men ogsd
investeringsoppsvinget viser ni tegn til 4
flate ut. Arbeidsmarkedet vil trolig likevel
fortsatt holde seg stramt, bl.a. som f£fglge
av arbeidstidsforkortelsen fra 1. januar
1987. Prisveksten regnet i forhold til samme
periode Aret f¢r vil forbli hg¢y fram til

neste sommer.

I 1l¢pet av sommeren og hgsten i &r har

UNDERL IGGENDE  TENDENS
(Vekst fra foregdende kvartal i glattet, sesongjustert
serie, omregnet til drlig rate.)

veksten i den innenlandske etterspgrselen
stoppet. Dette skyldes serlig nedgang i
nivdet i privat konsum og i noe mindre grad
ogsd i industriinvesteringene, men i tillegg
synes investeringsveksten i tjenesteytende
4 ha avtatt. I 1987 er det dess-

uten ventet lavere

naringer
oljeinvesteringer. Det
er forelgpig ingen klare tegn til en
eksportoppgang som kan erstatte svekkelsen

av  innenlandske etterspgrselskomponenter.

If¢glge forelgpige anslag, tildels basert pa
framskrivninger av korttidsstatistikken, tok
den underliggende veksttakten for produk-
sjonen for fastlands-Norge seg svakt opp fra
2. til 3. kvartal, men det skyldes antakelig
virkningene av arbeidskonfliktene i april.
Anslagene innebarer trolig at produksjons-
veksten gjennom sommerhalviret i 4r 14 pi
drgyt 2 prosent, noe som var mer enn en
halvering fra veksttakten gjennom det fore-
gdende Aaret.

Selv om 1986, for industrien sett under ett,
produksjonsmessig tegner til ikke & bli et
vesentlig dArligere &r enn 1985, forventes

BRUTTONRSTONALPRODUKT
1980=100. Sesongjustert.
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det en avdemping av aktiviteten utover i
1987. Veksten i naringer utenom industrien
later ikke til & vare sterk nok til &

erstatte dette. Veksten i bygge- og
anleggssektoren er fortsatt svert h¢y, men
utviklingen utover neste &r vil bli
vesentlig svakere etter hvert som

virkningene av investeringsoppsvinget ebber
ut. Oppgangen i de tjenesteytende naringene
ser ogsd ut til & ha stoppet, men

tallgrunnlaget er her svert usikkert.

Etter alt 4 d¢mme vil norsk ¢konomi, i hvert
fall i fgrste halvdel av 1987, bli preget av
et fortsatt stramt arbeidsmarked og et
sterkt pris- og kostnadspress. Den vedtatte
arbeidstidsforkortelsen fra 1. januar 1987
vil innebere at det i neringer som berg¢gres
sterkt, oppstdr behov for flere sysselsatte.
I f¢orste omgang vil derfor det stramme ar-
beidsmarkedet vedvare, og den lavere aktivi-
teten vil neppe umiddelbart kunne avhjelpe
situasjonen 1 sektorer hvor produksjonen er
begrenset av mangel pd arbeidskraft. Det
¢kte pris- og kostnadspresset tilsier at
norske produsenters konkurranseproblemer vil
¢ke biadde pid hjemme- og eksportmarkedene og
dette vil bidra til en ytterligere svekkelse
av produksjonsveksten.

Tradisjonell eksport

Nedgangen i verdien av tradisjonell vare-
eksport som gjorde seg gjeldende gjennom
siste del av 1985 og fram til 2. kvartal i
adr, later nid til 4 ha stanset opp. Mens
eksportverdien i det siste har vist klare
tegn til ny vekst, har volumutviklingen
forelgpig vert langt svakere; et opp-
fra 2. til 3.
kvartal var ikke sterkt nok til & trekke opp
veksttakten.

Virkningen av devalueringen synes altsid 4 ha

sving i  eksportvolumet

den beregnede underliggende

fatt et visst gjennomslag i verditallene

utover h¢sten, men det er fortsatt uklart

UTVIKLINGEN I KONJUNKTURFOLSOMME BNP-
KOMPONENTER

Underliggende veksttakt fra foregdende
kvartal, omregnet til 4rlig rate 1).

Etterspg¢rsel
fra fastlands-
Norge 2) .. 8 8

~3
>
-

- pr. konsum 9 8 5 2 -1
- bto.invest. 12 15 16 14 7

Trad. vare-

eksport ... 2 1 1 1 0
Trad. vare-
import .... 17 19 16 12 6

BNP for fast-
lands-Norge3) 5 4 3 2 3

1) Basert p4 glattet sesongjustert serie.

2) omfatter ikke investeringer i olje-
virksomhet og sj¢fart og lagerend-
ringer.

3) omfatter ikke produksjon i oljvirk-
somhet og utenriks sj¢fart.

4) Anslag.

hvordan dette har fordelt seg pd ¢kt pris og
volum. Utviklingen kan tyde p&d at eks-
portgrene hittil i 1liten grad har vert i
stand til & utnytte muligheten til & bedre
de relative prisene og dermed ¢ke sine
markedsandeler. Det er sdledes bare ventet
en svert moderat ¢kning i volumet av

tradisjonell vareeksport fra 1985 til 1986.

Pkt eksportvolum for olje og gass

Eksportvolumet av olje og gass er ventet &
¢ke med 4 1/2 prosent fra 1985 til 1986.
Dette tallet er pavirket av streiken i april

og avtalen med OPEC om eksportreduksjoner i
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KONSUM 0G INVESTERINGER

UTVIKLINGEN I BRUTTOPRODUKTET I NOEN 1980-100. Sesongjusterte volumindekser.

VIKTIGE NARINGER 125 |
. ~——Privat konsum
Underliggende veksttakt fra foregdende | = [~ Bruttoinvester inger] Fastlands-Norge 1) /\
120 i
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Industri og 105
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Bygge- og an- |
]
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Privat tj.- 1) Utenom lagerendring.
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__________________________________________ EXSPORT, IMPORT 0G INNENLANDSK ANVENDELSE

1) Basert pd glattet sesongjustert serie. 1980+100. Sesongjusterte volumindekser.

a) Anslag
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115 b
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105+ 7/
___________________________________________ p
Oppgangen i industriinvesteringene stanset
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falt noe. Det er mulig at dette innebarer at
et toppunkt i industriinvesteringene alle-
rede er nddd. P& grunn av h¢yt overheng fra EXSPORT, IMPORT 0G ETTERSPERSEL FRA FASTLANDS-NORGE
1980=100. Sesongjusterte volumindekser.
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i ; ; ; 155 /
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/
vesentlig vekst i 1987. Investeringene i !
andre vareproduserende naringer viser stadig 57 //
en svak utvikling og vil neppe bidra til -~
; . 125 +
vekst fra 1985 til 1986. Veksttakten for in- // a—— /\
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Pédlgpte investeringskostnader i oljevirksom- 1) Utenom lagerendring.
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het antas A ¢ke med knapt 15 prosent fra
1985, mdlt i verdi. Investeringene i feltut-
bygging har vist serlig kraftig ¢kning.
Leteaktiviteten synes derimot & ha falt be-
tydelig utover sommeren og h¢sten. For 1987
ventes det nd en nedgang i pidl¢gpte invester-
ifglge
de siste anslagene.. S@rlig vil leteaktivi-

ingskostnader pd 9 prosent i verdi,

teten bli sterkt redusert gjennom neste Aar.
Mot slutten av 80-4rene, ndr Gullfaks- og
Osebergfeltene er ferdig utbygd, kan pAlgpte
investeringskostnader i

komme til 4 falle betydelig.

oljevirksomheten

Omslag i privat konsum

Mens veksttakten i privat konsum var uvanlig
h¢y gjennom 1985, avtok den i fgrste halvar
i 4ar, og fra 2. til 3. kvartal falt niviet,
justert for normale sesongvariasjoner. Dette
skyldes i fg¢rste rekke en reduksjon i etter-
spgrselen etter varige forbruksgoder. P&
grunn av den h¢gye veksten gjennom 1985 vil
likevel konsumet, med uendret sesongjustert
nivd ut aret, ¢ke med vel 4 1/2 prosent fra
1985 til 1986. Nedgangen i privat konsum i
andre halvar i 4r vil neppe bli tilstrekke-
lig stor til 4 forhindre et fall i spare-
raten ogsd for 1986. Nye opplysninger om
konsumutviklingen kan tyde p4 at spareraten
allerede i 1985 var svakt negativ. Det er
grunn til & vente en svak konsumutvikling i
1987, og regnet som Arsgjennomsnitt kan det
private konsumet komme til 4 g4 ned fra 1986
til 1987.

Veksten i offentlig konsum vil bli lavere i
1986 enn i tidligere A4r.
dette
Nasjonalbudsjettet bare er ventet ubetydelig
volumvekst.

Serlig gjelder
kommunalt konsum hvor det ifglge

Svakere sysselsettingsvekst framover

Sysselsettingsveksten har det siste Aret

vert uvanlig sterk. Sammenliknet med de tre
fgrste kvartalene i 1985 har antall syssel-
satte personer ¢kt med over 60.000,
vel 3 prosent. ¢kt gjennomsnittlig arbeids-
tid har bidratt til at veksten i antall
timeverk ¢kte enda mer enn veksten i tallet

eller

pA sysselsatte personer isolert sett skulle
tilsi. Den sterke sysselsettingsveksten er
motsvart av ¢kt yrkesdeltaking blant kvinner
og ungdom.

Selv om arbeidsmarkedet fortsatt er stramt
og ledigheten er lav - i gjennomsnitt var 2
prosent av arbeidsstyrken ledig i de tre
forste kvartalene i &r - later den sterke
sysselsettingsveksten til & ha avtatt noe i
l¢pet av sommeren og h¢sten i &r.

Arbeidstidsforkortelsen som trer i kraft 1.
januar neste &r, vil fgre til behov for
flere sysselsatte slik at det ikke er noen
grunn til 4 vente vesentlig ¢kning i ar-
beidsledigheten i fg¢rste halvadr 1987, selv
om svakere utvikling i innenlandsk etter-
spgrsel antakelig vil svekke etterspgrselen

etter arbeidskraft framover.

Sterk vekst i priser og l¢nninger

Etter devalueringen og avgiftsgkningene i
vadr har prisstigningen tiltatt sterkt. Hvis
prisstigningen i november og desember holder
seg pA samme nivd som i oktober, vil pris-
stigningen fra 1985 til 1986 bli pd 7 1/4
prosent. Det ser riktignok ut til at ¢knin-
gen i prisstigningstakten nd er i ferd med &
avta. Selv med avtakende maned-til-mined-
vekst utover i 1987 vil likevel veksten i
prisene, milt i forhold til samme periode
aret f¢r, forbli h¢y fram til sommeren neste
ar pga. et h¢yt overheng.

Devalueringen har i f¢rste rekke gitt utslag
i prisene pd importerte konsumvarer, sarlig

i prisene pad varer uten konkurrerende norsk
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produksjon. I lgpet av h¢sten vil trolig de-
valueringen i stor grad vare overveltet i
importprisen mdlt i norske kroner for de
fleste

valueringen som fg¢lge av at norske produk-

konsumvarer. Priseffekter av de-

sjonskostnader ¢ker, trenger lengre tid for
4 sld igjennom, og vil derfor ha virkning
ogsd utover i 1987.

Det er ventet at lgnnsveksten i industrien
vil tilta i annet halvAdr som fglge av bedre
lgnnsomhet, ¢kt prisvekst og et vedvarende
stramt arbeidsmarked. L¢nnsveksten utenom
industri har i noen tid vert g¢gkende. Dette
gjelder sarlig bygge- og anleggsvirksomheten
og ogsd privat tjenesteyting. Lgnnsveksten
vil antakelig ¢ke ytterligere i 1987 bade
som f¢lge av arbeidstidsforkortelsen og

ettervirkningene av devalueringen.

Tradisjonell import

Den beregnede underliggende veksttakten i
importvolumet av tradisjonelle varer har
vert avtakende gjennom det siste halve Aret.
Nedgangen i importveksten mi sees i sammen-
heng med at veksten i det private konsumet
og investeringene har stoppet opp i lgpet av
dret; serlig er personbilimporten sterkt
redusert. Den svakere innenlandske etter-
spprselsveksten kan ogsd ha bidratt til &
frigjgre kapasitet i norske Dbedrifter,
samtidig som devalueringen har gjort norske
produsenter mer konkurransedyktige pa

hjemmemarkedet.

Driftsbalansen

Underskuddet p& driftsbalansen overfor ut-
landet for 4rets Atte f¢rste midneder er be-
regnet til 22,1 milliarder kroner. Halv-
drifts-
balansen sett i forhold til samme periode i

parten av svekkelsen av

fjor, kan forklares med bakgrunn i fallet i

eksportprisene pd olje- og gass, mens resten

skyldes svekkelsen av handelsbalansen med
tradisjonelle varer, i fg@rste rekke den
kraftige g¢kningen i importvolumet i f¢rste
halvar.
holdet trakk i samme retning.

En samtidig forverring av byttefor-

En moderat vekst i tradisjonell vareeksport
og mulig stagnasjon eller nedgang i tra-
disjonell vareimport vil kunne bidra til at
eksportunderskuddet p4 handelsbalansen for
tradisjonelle varer reduseres framover. Hvis
tendensene til avtakende importvekst for
tradisjonelle varer fortsetter i samme tempo
som gjennom de siste mdnedene og rente- og
stgnadsbalansen blir om lag som i 1985, vil
underskuddet pd driftsbalansen i 1986 bli i

overkant av 35 milliarder kroner.

Nedgang i disponibel realinntekt for Norge

Fallet i oljeprisene fAr store virkninger
for landets disponible inntekt 1 1986.
Bytteforholdet har hittil i &r forverret seg
kraftig, ettersom eksportprisene totalt sett
anslagsvis har falt med bortimot 20 prosent
fra samme periode Aret f¢r, samtidig som im-

portprisene ikke har endret seg nevneverdig.

Som f¢lge av dette synes verdiskapingen i
Norge - bruttonasjonalproduktet i lg¢pende
priser - bare 4 bli et par prosent h¢yere i
1986 enn i 1985, og samlet disponibel inn-
tekt synes 4 ville ligge pAd sid 4 si samme
nivi i de to arene. Korrigert for inflasjo-
nen, tyder anslag som er foretatt, pd en
nedgang i disponibel realinntekt for Norge
pd 5,7 prosent fra 1985 til 1986. Dette er
om lag sammenfallende med det anslag som ble
gitt for tre mdneder siden. Nedgangen i 1.
halvadr 1986 i forhold til samme periode iret
for er nd beregnet til 5,3 prosent. Nedgan-
gen var en del sterkere for 2. kvartal enn
1. kvartal.
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UTVIKLINGEN I NOEN MAKROPKONOMISKE HOVEDSTORRELSER 1)

Underliggende tendens. Arlig

Mrd. Vekst fra samme rate (regnet fra foregdende
kr. kvartal aret f¢r kvartal) 6)

1985-priser 1985 86.1 86.2 86.3a 85.3 85.4 86.1 86.2 86.3a
Privat konsum 2) ............... 241,9 6,4 9,6 2,17 9 8 5 2 -1
Varer ........c.iiiiiiinnnennn 161,1 6,2 11,6 1,0 11 9 5 1 -4
Tjenester .................... 71,9 5,1 3,6 31 5 4 4 3 3
Korreksjonsposter ............ 8,9 23,6 28,1 21,5 * * * * *
Offentlig konsum ............... 92,6 1,1 1,1 1,1 * * * * *
Bruttoinvesteringer (inkl.lager) 123,9 13,5 36,4 17,2 * * * * *
Oljevirksomhet og sjgfart 3) . 26,0 -53,3 274,0 -33,1 * * * * *
Fastlands-Norge .............. 88,3 12,2 18,8 12,6 12 15 16 14 7
Industri og bergverk ....... 12,5 45,5 37,6 14,6 40 39 29 10 -12
Annen vareproduksjon ....... 15,7 0,9 -2,0 -3,1 -2 -3 -2 -2 0]
Annen tjenesteyting ........ 60,1 9,4 21,0 16,5 10 16 19 19 14
Varelagre (BNP-vekstbidrag) 4) 9,6 (1,9) (4,4) (3,6) * * * * *
Innenlandsk anvendelse ......... 458,14 7,3 14,9 6,5 9 11 10 8 3
- ettersp. fra fastlands-Norge . 422,8 5,1 22,1 2,1 8 8 7 4 1
Eksport 2) .............. ... ..., 235,0 4,7 -5,2 3,0 4 -1 -4 -3 14
Tradisjonelle varer .......... 75,1 -3,4 3,8 3,7 2 1 1 1 0
Rdolje og naturgass .......... 85,1 7,4 -13,4 9,3 -2 -7 -6 7 63
Skip og plattformer .......... 12,6 109,5 -21,6 -14,7 * * * * *
Tjenester .................... 62,2 -1,5 -2,9 -3,2 1 0 -5 -10 -9
Samlet anvendelse .............. 693,4 6,2 9,1 5,3 7 7 5 4 7
Import 2) ....... ... 195,6 9,4 20,8 10,0 15 11 12 6 1
Tradisjonelle varer .......... 128,17 9,9 24,5 15,2 17 19 16 12 6
Rdolje ........coiviiiinnnn... 2,7 -19,8 323,3 15,6 * * * * *
Skip og plattformer .......... 9,3 25,5 27,3 4,3 * * * * *
Tjenester .................... 54,9 6,8 -0,3 -3,8 9 4 -6 -1 -1
Bruttonasjonalprodukt (BNP) .... 497,8 4,0 3,2 4,2 4 3 2 3 9
- uten oljevirk. og u. sj¢fart . 389,8 2,3 6,7 2,2 5 4 3 2 3
Oljevirksomhet og u. sj¢fart ... 108,0 10,1 -9,4 11,7 2 -1 1 9 33
Andre n®ringer ................. 379,3 0,17 5,5 1,7 3 3 2 1 3
Industri og bergverk ......... 68,8 -2,0 5,3 2,2 1 2 2 2 1
Annen vareproduksjon ......... 65,1 -2,5 4,0 -1,2 0 1 0 0 3
Annen tjenesteyting ......... 245,4 2,4 5,8 2,6 5 4 2 1 3
Korr.poster (BNP-vekstbidrag) 5) 10,5 (1,2) (1,1 (0,4) * * * * *

1) Se teknisk merknad neste side. 2) Avgrensningen mellom de ulike grupper av varer og
tjenester avviker fra inndelingen i 4rlig nasjonalregnskap/utenriksregnskapet. 3) Inkl. skip,
oljeplattformer og plattform-moduler under arbeid. 4) Utenom skip, oljeplattformer under
arbeid og plattform-moduler under arbeid. BNP-vekstbidragene for 1986 er beregnet som dif-
feransen mellom lagerinvesteringene i kvartalet og samme kvartal iret f¢r, regnet i prosent

i prosent av BNP samme kvartal &ret f¢r. 5) Korreksjon for frie banktjenester og visse av-
giftsberegninger. BNP-vekstbidragene er beregnet som gkningen i posten fra samme kvartal aret
for, regnet i prosent av BNP samme kvartal Aret f¢r. 6) Vekst fra foregldende kvartal i
glattet sesongjustert serie, omregnet til &rlig rate. a) Anslag tildels basert pd fram-
skrivninger. *) Endringstall blir meningsl¢se regnet som arlig rate.
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PRISINDERSER FOR MAKROGKONOMISKE HOVEDST@RRELSER

Prosentvis endring fra
samme periode aret f¢r.

86.1 86.2 86.3 a)

Privat KOMSUM ...........0iiiiiiiiiient it teereneeaennannnanns 5,9 6,6 8,2
Offentlig KOMSUM ...............0iiriiurinnnnennneennnnennnnnn 5,2 3,8 7,0
Bruttoinvesteringer .............ciiiiiiiiiireeetnnennnnnnnns 8,7 5,7 7,3
Innenlandsk anvendelse ..............c.iiieiiiinnnnennacnnann 6,5 5,1 7,0
813 + T 3 o U -16,0 -18,9 -19,7
Samlet anvendelse ............. ittt it ittt e -2,4 -3,3 -0,9
8« 3 -1,0 -2,1 0,9
Bruttonasjonalprodukt (BNP) .............c.cctiiiumnnnneennncnn -1,9 -2,5 -2,4
- uten oljevirksomhet og sj¢fart ............................ 7,1 7,3 9,0
a) Anslag
TERKNISK MERKNAD OM KVARTALSREGNSKAPSTALLENE
Kvartalsberegni : Beregningene foretas pd et mindre detaljert nivd enn de

drlige nasjonalregnskapsberegningene og etter et mer summarisk opplegg. De kvartalsvise
nasjonalregnskapstallene for A&rene til og med 1985 er avstemt mot de sist publiserte
arlige regnskapstallene. Forelgpig har Byrdet bare begrensede erfaringer med & bedgmme
pdliteligheten av beregningene; spesielt endringstall mellom kvartaler bgr derfor tolkes
med varsomhet.

Sesongjusterte tall: Det kvartalsvise nasjonalregnskapet utarbeides som et ikke-
sesongjustert regnskap, der en sgker & registrere de faktiske transaksjoner i hvert
kvartal. Mange av tallseriene viser derfor klare sesongsvingninger. Disse er derfor

sesongjustert pd det detaljerte regnskapsnivdet og er deretter summert sammen med de
¢vrige tallseriene til de totalstgrrelsene som er presentert i teksttabellene og dia-
grammene.

Bruttoinvesteringer: Bruttoinvesteringer i fast kapital i alt er sterkt pavirket
av de store svingningene i investeringer i oljevirksonhet. Disse svingningene skyldes
blant annet at plattformer som har vart under arbeid i flere 4r, regnes som investert i
det kvartal og med den kapitalverdi de har ved utslepingen pd feltet.

Offentliq konsum og investeringexr: Byrdet har forelgpig ikke datamessig grunnlag
for & fordele offentlig sektors innkj¢p av varer og tjenester over Aaret. Inntil slikt
materiale foreligger, har en valgt & fordele disse utgiftene jevnt utover, med en firedel
pd hvert kvartal: I den grad det faktisk er en vekst i utgiftene gjennom A4ret, vil
metoden gi for sterk vekst ved Arsskiftene og for svak vekst gjennom aret.
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UTSIKTER FOR NORSK GKONOMI GJENNOM 1987

I det fgplgende skal vi pid grunnlag av det vi
nd vet om utsiktene for 1987, og ved hjelp
av beregninger pd Byrdets makrogkonomiske
kvartalsmodell, pr¢ve 4 sette opp noen per-

spektiver for utviklingen framover.

I store trekk vil vi legge til grunn de for-
utsetninger som er brukt i Regjeringens
nasjonalbudsjett for 1987. Men sarlig pd to
punkter er det grunn til 4 g4 noe nazrmere
inn pd alternative utviklingsmuligheter pga.
de spesielle usikkerhetene som knytter seg
til dem og den betydning de har for den
g¢konomiske

utviklingen. Det gjelder

utviklingen i privat konsum og oljepriser.

Hva vil skje med husholdningenes sparerate?
Etter en kraftig oppgang fra h¢sten 1984 er
nd veksten i privat konsum klart avtakende
og trolig negativ. Privat konsum utgj¢r om
lag halvparten av bruttonasjonalproduktet og
hatt stor

produksjons-,

derfor
betydning bade for

sysselsettings- og den sterke importveksten

konsumoppsvinget har

for norsk ¢konomi de siste to 4rene.
Utviklingen i konsumet utover vinteren og
gjennom 1987 vil tilsvarende ha stor
betydning for aktivitetsnivdet og utvik-
lingen i utenriksgkonomien i A4ret som
kommer.

oppsvinget i det private Xonsumet var
sterkere enn det som fg@lger av et normalt
konjunkturmgnster for norsk ¢konomi, og
styrken pAd oppsvinget kom derfor over-
I ettertid er det

lett 4 peke pA mange elementer som bidro til

raskende pd de fleste.

det sterke oppsvinget, men felles for de
fleste er at en forelgpig ikke har tall-
messig grunnlag for 4 anslid de isolerte
virkningene av dem. Dermed stir en ogsid

svakt ndr det gjelder 4 bedg¢mme konsumutvik-

lingen framover.

Det var to sider ved konsumoppsvinget som

var spesielt framtredende:

1) Husholdningenes sparerate (sparingen i
andel av disponibel inntekt) falt kraftig,
fra et nivd pd ner 5 prosent i 1984 til kun
1/2 prosent i 1985. For 1986 vil spareraten

trolig bli negativ.

2) En betydelig del av det ¢kte konsumet
gikk til kj¢p av nye biler og andre varige
konsumgoder. Disse nyanskaffelsene vil veare
til nytte for konsumentene i flere &r fram-
over og vil sdledes kunne betraktes som en
form for investering. Om man inkluderer
disse nyanskaffelsene i sparebegrepet (og
samtidig korrigerer for avskrivninger, til-
svarende det som gjgres for investeringer i
fast realkapital i Nasjonalregnskapet) blir
nedgangen 1 spareraten mer beskjeden, slik
det framgdr av figuren nedenfor.

En sterk vekst i kjgpet av nye biler hadde
en ogsd i Arene 1976-77. Den gang ble opp-
svinget etterfulgt av en kraftig nedgang i

bilkjgpet i 1978, samtidig som (den

SPARERATEN
Husholdningers sparerate med og uten sparing i varige
forbruksgoder (sparing i prosent av disponibel inntekt).

14 -
—Ordinar sparerate, hgyt alternativ
--------- Ordinar sparerate, lavt alternativ
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ordin®re) spareraten ¢gkte med 4 prosentpoeng
regnet fra 4ret f¢r. En lignende utvikling -
i figuren vist ved kurven H@Y SPARERATE -
kan vi f4 ogsd i 1987. I s3d fall kan spare-
raten etterhvert pd ny nzrme seg et nivd pa
om lag 4 1/2 prosent, som har vart den
gjennomsnittlige spareraten for hushold-
ningene i de siste ti A4rene. Men en Xkan
heller ikke se bort fra at spareraten vil ta
seg opp langsommere og stabilisere seg pd et
klart lavere nivd, f.eks. slik som 1il-

lustrert ved kurven LAV SPARERATE i figuren.

Et argument som taler for at spareraten kan
tenkes 4 holde seg pid et lavere nivd enn vi
har vert vant med fégr 1985 er den
liberaliseringen av kredittmarkedet som har
funnet sted de siste Arene. I stedet for et
system med kredittrasjonering med bl.a. krav
til forutgdende oppsparing, har vi nd fatt
et system der konsumentene i stg¢rre grad kan
tilpasse kredittvolumet fritt innenfor de
gjeldsforpliktelser de ser seg i stand til &
betjene. Dersom dette har muliggjort en
annen konsumtilpasning over livslgpet enn
tidligere kan spareraten forbli lav - om enn
ikke sd lav som i 1985 og 1986 - i en rekke
Ar framover.

Et annet argument for fortsatt lav sparerate
er virkningene av ¢kt inflasjonstakt, som
forer til sterk verdistigning pd fast
eiendom. Mot dette taler den ¢gkte gjeldsbe-
lastningen som husholdningene har padratt
seg de siste drene. Det er grunn til & tro
at gjeldsbelstningen - sammen med at
husholdningenes behov for kj¢p av nye biler
i stor grad er dekket for en tid framover -
vil vare den viktigste grunnen til at
spareraten vil ¢ke noe i 1987. Hvor sterkt

vil imidlertid vere usikkert.

To (av flere) mulige forle¢p for norsk
¢konomi i dret som kommer

For 4 belyse mulige forlg¢p for sentrale ¢ko-
nomiske variable i1 norsk ¢konomi i dret som
kommer, har vi foretatt en betinget analyse
av utviklingen basert pd de to alternativene
for husholdningenes sparerate, H@Y SPARERATE
og LAV SPARERATE. De valgte spareratene er
altsi ment & illustrere to mulige, ulike ut-

viklingsbaner.

I analysen har vi kombinert de to banene for
spareraten med to ulike baner for olje-
prisen, - et annet usikkerhetsmoment for den
¢konomiske utviklingen gjennom 1987. I al-
ternativet med H@Y SPARERATE har vi lagt til
grunn en oljepris pd 15 dollar pr. fat som
gjennomsnitt for Aret, mens vi i alternati-
vet med LAV SPARERATE har lagt til grunn en
oljepris pa 20 dollar pr. fat i gjennom-
snitt. Alternativene er laget slik bl.a. for

4 spile ut beregningsresultatene.

I analysen har vi nyttet Byrdets makro-
g¢konomiske kvartalsmodell KVARTS.

modellen blir en rekke av de ¢gkonomiske

I denne

hovedstgrrelsene bestemt av ¢konometriske
relasjoner. For de st¢rrelsene som ikke
bestemmes av modellens relasjoner, har vi i
stor grad lagt til grunn forutsetninger som
ligger ner opp til Arsanslagene i Nasjonal-
budsjettet for 1987. Foruten de finans-
politiske variablene og den internasjonale
gjelder dette bl.a.

viktige eksport- og investeringskomponenter

markedsutviklingen

knyttet til oljevirksomheten. Sdledes ligger
anslagene fra analysen for samlet eksport-
og investeringsvekst mellom O og 1 prosent-
poeng fra de tilsvarende anslagene i
Nasjonalbudsjettet, noe avhengig av det
enkelte beregningsalternativet. Ogsd virk-
ningene av arbeidstidsforkortelsen neste Ar

er innarbeidet i analysen.
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Eneste betydelige forskjell ndr det gjelder
valg av forutsetninger - utover sparerate og
oljeprisen pd 20 dollar pr. fat i det ene
alternativet - er anslaget pd prisveksten
for tradisjonell vareimport der vi har lagt
til grunn et h¢yere anslag enn Nasjonalbud-
sjettets 4,9 prosent. Som fglge av dette vil
anslaget pd konsumprisveksten bli i overkant
av intervallet pd 7 - 8 prosent, som er lagt
til grunn for Nasjonalbudsjettet. 0gsd
lgnnsveksten og eksportprisveksten for
tradisjonelle varer blir dermed h¢yere.
’

Vi har i stor grad akseptert de anslagene
modellen har gitt uten 4 gripe inn med
korreksjoner pd grunnlag av annen tilgjenge-
lig informasjon. De arsanslagene som fg@lger
av beregningene kan derfor ikke tas som
uttrykk for vadr beste gjetning pd veksten i
disse variablene i 1987. Beregningene gir
imidlertid i det store og det hele resul-
tater som virker rimelige og bAde forskjel-
len mellom de to forlgpene for de enkelte
variablene og det felles mgnster de to
forldpene trekker opp for utviklingen gjen-
nom 1987, burde kunne gi nyttig informasjon
om mulige utviklingstrekk for norsk ¢konomi

i dret som kommer.

Den historiske utviklingen pd kvartalsbasis
i en del hovedstg¢rrelser og den videre ut-
vikling ifglge analysen er gitt i figurene
PA neste side. For stgrrelsene BNP for fast-
lands-Norge, privat konsum, bruttoinvester-
inger for fastlands-Norge og tradisjonell
vareimport viser figurene den anslitte
underliggende veksttakten i seriene. Det md
understrekes at disse vekstratene ikke er
jevnfgrbare med vekstrater der en regner
veksten i forhold til samme kvartal iret
for, og at det spesielt ikke er slik at
veksten pad A&rsbasis kan beregnes ved 4 ta
gjennomsnittet av kvartalsvekstratene for
dret. Den underliggende veksten er regnet

fra foregdende kvartal pd grunnlag av

sesongjusterte, glattete serier, og er der-
etter omregnet til 4rlig rate. For konsum-
prisene derimot, dvs. privat  kon-
sum-deflatoren, viser figuren veksten fra
samme kvartal A4ret f¢r. For driftsbalansen
viser figuren nivdet p4d det sesongjusterte

overskuddet pid kvartalsbasis.

Den viste utviklingen i privat konsum gjen-
nom 1987 er i stor grad styrt av de valgte
forutsetningene om spareraten. Figuren viser
hvordan konsumveksten gikk ned gjennom
fgrste halvar i Ar og nd trolig har vart
negativ gjennom andre halvdr. Ifglge begge
konsumet
fortsette & falle fram mot vAren 1987, i
alternativet med H@Y SPARERATE vil fallet

forst stanse opp sommeren 1987. Forskjellen

alternativene vil nivdet pa

mellom de to alternativene utgj¢r om lag 3
prosentpoeng pid arsbasis for 1987.

Figuren for bruttoinvesteringer for fast-
lands-Norge (dvs. bruttoinvesteringer i fast
kapital utenom oljevirksomhet og utenriks
sjgpfart), viser et tilsvarende forlgp som
for konsumet, men noe tidsforsinket. For-
l¢pet innebzrer at investeringene nddde et
toppunkt rundt 3. kvartal i 4r, og at den
underliggende veksttakten deretter vil vare
negativ - dvs. at investeringene vil falle -
gjennom hele 1987. Fallet i investeringene
vil f¢rst stanse opp ved begynnelsen av
1988, blant annet som f¢lge av at konsum-
veksten igjen antas & bli positiv gjennom
andre halvar 1987.

Virkningene pd aktivitetsnivdet innenlands
av den avtakende - og etter hvert negative -
veksttakten for de to viktige innenlandske
etterspgrselskomponentene privat konsum og
investering for fastlands-Norge, framgidr av
figuren for veksten i bruttonasjonalpro-
duktet for fastlands-Norge. Ifglge bereg-
ningene kan produksjonsveksten komme til &
stanse helt opp i l¢gpet av 4. kvartal i ar.
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VEKSTUTSIKTENE FOR NORSK OKONOMI GJENNOM 1387
To (av flere mulige) forlgp

VEXST 1 PRIVAT KONSUM.
Regnet fra foregdende kvartal, irlig rate. 1)

VEKST I BRUTTOINVESTERINGER I FASTLANDS-NORGE.
Regnet fra foreglende kvartal, 4rlig rate. 1)
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VEKST 1 BNP FOR FRSTLANDS-NORGE. VEKST I TRADISJONELL VAREIMPORT.
Regnet fra foregdende kvartal, rlig rate. 1) Regnet fra foreglende kvartal, &rlig rate. 1)
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VEKST 1 DEFLATOR FOR PRIVAT KONSUM. OVERSKUDD PA DRIFTSBALANSEN.
Regnet i forhold til samme kvartal sret for. Sesong justert.
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1) I glattet sesongjustert serie.

net i forhold til samme kvartal &ret f¢r.
gir ikke veksten pid Arsbasis som resultat.

Disse vekstratene er ikke jevnfg¢rbare med vekstrater reg-
Gjennomsnittet av kvartalsvekstratene for &ret
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Figuren innebzrer imidlertid at det kon-
junkturmessige toppunktet ble passert alle-
rede tidlig pA viren 1986, da den underlig-
gende veksttakten falt under den mer lang-
siktige, trend-messige produksjonsveksten pd

om lag 3 prosent.

I alternativet med LAV SPARERATE vil produk-
sjonsveksten ta seg noe opp igjen utover
viren og sommeren 1987, mens den i alterna-
tivet med HAY SPARERATE vil vare negativ
gjennom vinterhalviret 86/87, for deretter &
gd over til null-vekst gjennom andre halvar
1987.

Fallet i den innenlandske etterspgrselen
gjennom vinterhalviret 86/87 fAr ogsd store
koﬂsekvenser for wutviklingen i den tradi-
sjonelle vareimporten. Beregningene gir her
som resultat et svakt underliggende fall i
importen allerede i 3. kvartal i 4r. Noe
slikt fall kan vi ennd ikke observere i de
nasjonalregnskapsbaserte anslagene for 3.
kvartal, selv. om utenrikshandelsstati-
stikkens volumindeks - med et annet vekt-
grunnlag enn Xkvartalsregnskapet - har vist
om lag null-vekst gjennom irets tre fgrste
kvartaler. Den negative veksttakten for im-
porten ifglge figuren skyldes altsid at den
anslatte underliggende veksttakten trekkes
ned av den forventede nedgangen gjennom
vinterhalviret. Tilsvarende vil for¢gvrig

gjelde ogs3d for de andre variablene.

Som det framgdr av figurene, er avviket
mellom de to forlgpene stgrre for produk-
sjonen enn for importvolumet. Dette skyldes
dels at avviket ogsd er st¢rst for privat
konsum - der etterspgrselen i stor grad
retter seg mot innenlands produserte varer
og tjenester - mens det er mindre for inves-
teringsetterspgrselen, som i stgrre grad
retter seg mot import.

Forskjellen i utvikling i den innenlandske

etterspgprselen i de to alternativene slar
ogsd ut i den anslidtte prisveksten, her
representert ved privat konsum-deflatoren.
Mens prisveksten i HOY
SPARERATE-alternativet ndr sitt
allerede i 4. kvartal i 4r, vil den i LAV
SPARERATE-alternativet fortsette & gke fram
til sommeren 1987. Dette skyldes dels at
arbeidsmarkedet - bl.a. pa

maksimum

grunn  av
arbeidstidsforkortelsen - vil holde seg
svert stramt utover i 1987, og at den
forholdsmessig hg¢yere etterspgrselsveksten
som f¢lger av alternativet med LAV SPARERATE
vil sl ut i h¢yere pris- og l¢nnspress. En
del av forskjellen skyldes imidlertid ogsi
at LAV SPARERATE-alternativet i analysen er
koblet sammen med forutsetningen om en
¢kning i oljeprisen fra 1986 til 1987. Begge
forlgpene antyder imidlertid at det meste av
prisvirkningene av devalueringen og avgifts-
¢kningene tidligere i &r allerede kan vare
uttgnmt.

Den siste figuren viser utviklingen pa

driftsbalansen overfor utlandet. Denne
balansen viser sesongmessige variasjoner,
som det i figuren er korrigert for pid en
relativt grov mdte. Det store underskuddet i
2. kvartal i 4&r skyldes arbeidskonfliktene
dette kvartalet, s2rlig virkningene av

arbeidsstansen innenfor oljesektoren.

I alternativet med H@Y SPARERATE og en olje-
pris pd 15 dollar pr. fat vil underskuddet
gjennom hele 1987 holde seqg pA om lag samme
hgye nivd som i dag. I alternativet med LAV
SPARERATE vil underskuddet bli redusert noe
gjennom 1987, men det skyldes utelukkende at
vi 1 dette alternativet ogsd har forutsatt
at oljeprisen tar seg opp til en gjennom-
snittspris pad 20 dollar pr. fat for Aret som
helhet. For 4 f4 fram betydningen av denne
forutsetningen har vi ogsd vist utviklingen
ndr en kombinerer LAV SPARERATE- forutset-

ningen med en oljepris pAd 15 dollar pr. fat.
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Som det framgdr av figuren vil underskuddet
i dette tilfellet snarere fortsette & ¢gke
gjennom 1987, sett i forhold til dagens

niva.

Om husholdningene nd skulle ¢nske 4 tilpasse
seg mer permanent med en lavere sparerate
enn tidligere, vil det altsi kunne fi konse-
kvenser for driftsbalansen overfor utlandet
allerede i 1987. Pi lenger sikt kan imidler-
tid virkningen bli langt sterkere enn vist
for 1987.

Arbeidstidsreformen gir stramt arbeidsmarked
ogsd i forste del av 1987

Som nevnt blir etterspgrselsveksten gjennom
1987 vesentlig sterkere - relativt sett - i
LAV SPARERATE-alternativet enn med HOY
SPARERATE. arbeidstidsfor-

kortelsen som skal gjennomfgres fra Ars-

Sammen med

skiftet kan dette gi et meget stramt ar-
beidsmarked gjennom store deler av 1987, med
sterk l¢gnnsvekst som resultat.

Reformen omfatter i hovedsak grupper som i
dag arbeider 40 timer pr uke og som ikke har
spisepause inkludert i arbeidstiden. Det er
antatt at reformen vil senke den gjennom-
snittlige normalarbeidstiden med 3 prosent
fra 1986 til 1987. Det er imidlertid grunn
til 4 regne med at det i 1987 vil bli
arbeidet mer overtid enn om arbeidstiden
ikke var blitt forkortet, fordi bedriftene i

stor grad vil opprettholde sin etterspgrsel
etter arbeidskraft mdlt i timeverk og bare
gradvis ¢ke sin etterspgrsel etter antall
personer.
Arbeidstidsforkortelsen skal gjennomfgres
med full Il¢nnskompensasjon, dvs. slik at
drslgnnsveksten ikke skal bli pavirket av
reformen. Full l¢nnskompensasjon og ¢kt bruk
av overtid vil derfor pi kort sikt ¢gke
l¢nnskostnadene for bedriftene. Dette vil
¢ke prisstigningstakten og fgre til tap av
markedsandeler pd eksport- og hjemmemarkedet
for mange konkurranseutsatte naringer, noe
som over tid vil gi lavere produksjon.
Sysselsettingen pd lengre sikt vil derfor
ikke ¢gke si mye som nedkortingen av arbeids-
tiden tilsier p4d kort sikt.

Virkningene av kortere arbeidstid med full
lgnnskompensasjon er svart avhengig av i
hvilken grad ¢kt etterspgrsel etter antall
personer i hovedsak vil medfgre lavere
arbeidslgshet eller ¢kt tilbud av arbeids-
kraft. Det er grunn til 4 regne med at
arbeidstidsforkortelsen vil etter hvert fgre
til ¢kt tilbud av arbeidskraft,

gifte kvinner. Hvis tilbudet ¢ker til-

serlig fra

strekkelig, kan det unngds at arbeidstids-
reduksjonen fgrer til et sterkt press pd et
i utgangspunktet stramt arbeidsmarked. En
viss reduksjon i ledigheten er det imidler-
tid grunn til 4 regne med p4 kort sikt, og
det vil ¢ke l¢gnnsveksten og forsterke pro-

blemene i utenriksgkonomien.
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PRODUKSJON

Olje- og gassproduksjon

Norsk olje- og gassproduksjon var tilsammen
pd 49,3 mill. tonn oljeekvivalenter (toe)
fgorste 9 mnd av 1986, en ¢kning pd 4 prosent
fra samme periode i fjor. Oljeproduksjonen
var 30 mill. tonn og gassproduksjonen 19,3
mill. toe, hhv. en ¢kning pd 9 prosent og en
reduksjon pd knapt 3 prosent fra samme

periode i fjor.

For en narmere gjennomgang av norsk olje-
produksjon henvises til vedlegget "Utsiktene

for oljevirksomheten".

Industriproduksjon: Fortsatt klar vekst

For industriproduksjonen tegner 1986 til &
vise klar vekst, men lavere enn i 1985, da
veksten ble pd 2,5 prosent midlt i volum. I
forste halvar i 4r vokste bruttoproduktet i
industri og bergverk med 2,9 prosent, regnet
som sesongjustert 4rlig rate. Dette tallet
er imidlertid pdvirket i negativ retning av

lockouten i 2. kvartal. Et forsgksvis anslag

BRUTTOPRODUKT I INDUSTRI OG BERGVERK
Prosentvis volumendring fra foregdende

halvidr. Sesongjustert.

Talt ............... o,t 1,5 0,3
Bergverk og rdvare-

industri ........... 2,1 -2,3 0,5
Verkstedindustri .... -0,6 2,2 -0,7

Annen ferdigvare-
industri ........... -0,2 2,5 0,9
f) Basert delvis pd framskrivninger av
korttidsstatistikken.

OLJE- 0G GRSSPRODUKSJON
Riolje (mill.tonn) og naturgass (milliarder S m3 (kubikkmeter)).
Ujusterte tall

4

—Rdol je
......... Naturgass

. )
K 5 K

e loto e e bre bt bt bt b b b 1

1982 1983 1984 1985 1986

basert pA tendensen gjennom 3. kvartal peker
mot en vekstrate for annet halvir pa 0,7
prosent, og veksten pid &rsbasis fra 1985 til
1986 vil i s4 fall bli pad 1,4 prosent.

Industriproduksjonen har vokst gjennom snart
fire 4r, og ligger nd pA sitt h¢yeste niva
hittil p4 Attitallet. For ¢yeblikket er de
viktigste hjemmekonkurrerende naringene,
verkstedsindustri og trevareproduksjon, av
stgrst betydning for veksten. De utekonkur-
rerende naringene viser ni produksjonsned-
gang totalt sett, selv om det er klare
forskjeller mellom enkeltnaringer. Innenfor
de skjermede naringene, som i stor grad
produserer konsumvarer, er ogsi bildet svart
sammensatt. Den sterke konsumveksten har
dermed ikke slatt ut like gunstig for alle

konsumvareprodusentene.

Nir det gjelder utviklingen framover, vil vi
trolig se en avdemping av veksten til neste
4r. Dette skyldes en forventet svakere ut-
vikling for verkstedsindustrien som fglge av
lavere investeringsvekst, spesielt i olje-
virksomhet der ogsd nivdet vil bli lavere.
For de neringene som produserer for eksport,
er usikkerheten st¢rre. Disse naringene sett
under ett, synes som nevnt 4 vere i nedgang,

men en svak oppgang kan spores for enkelte
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av de mest konjunkturfglsomme nzringene. Alt
i alt forventes likevel en fortsatt moderat
nedgang for disse na®ringene. Samtidig ser vi
lite rom for noen s®rlig vekst for konsum-

vareprodusentene til neste Ar.

Som indikert over, synes produksjonen innen-
for utekonkurrerende industri, hovedsakelig
rdvareindustri og bergverk mv., nd 4 vare i
nedgang. Regnet som sesongjustert Arlig rate
var veksten i fg¢rste halvar i Ar pd -4,5
prosent. PA grunn av lockouten i 2. kvartal
overvurderer nok dette tallet produksjons-
nedgangen, men at vi fir en reduksjon i A4r
p4d et par prosent, er sannsynlig. Den svake
etterspgrselsutviklingen bekreftes av at
lagervolumet har vist en ¢kende tendens for
disse naeringene hittil i 4r. Det kan imid-
lertid

spores noen lyspunkter ndr det

gjelder utviklingen framover, spesielt for
metallproduksjon. Her viser nd verdien av
ordretilgangen, deflatert med produsentpris-
indeksen, klar vekst. Disse tendensene synes
imidlertid hittil 4 vere i strid med be-
driftenes egne rapporteringer, slik de er
gjengitt i pressen, og de mid derfor vurderes
med skepsis. Konjunkturbarometeret har vist
at situasjonsvurderingen blant metallpro-

dusentene ble klart mer positiv gjennom

forste halvdr i 4r. Tallene for 3. kvartal
peker imidlertid mot at denne utviklingen nd
har snudd. De siste mdnedene har ogsi pro-
duksjonen vist en fastere tendens, samtidig
som prisene har ¢kt noe. Dette kan indikere
et begynnende konjunkturoppsving i utlandet,
knyttet til de antatt gunstige virkningene
av oljeprisfallet. For kjemiske rdvarer har
verdien av ordretilgangen vist en sviktende
tendens, men en en tenke seg en ny etter-
spgrselsgkning som fglge av den fordelaktige

prisutviklingen etter oljeprisfallet.

For de hjemmekonkurrerende naringene er det
fortsatt verkstedsindustrien som markerer
seg med sin Jjevne og sterke vekst. Vekst-
takten i fg¢rste halvdr i 4r, sesongjustert
og omregnet til Arlig rate, 14 pA 4,4 pro-
sent. Dette er om lag pid nivd med den sterke
vekstraten for 1985. Utsiktene framover
preges imidlertid av en klar avdemping av
investeringsaktiviteten i Nordsjgen, noe som
vil gi negative vekstimpulser allerede
tidlig neste 4ar. Et varsel om dette finnes
alt nd i ordretilgangen, der deflaterte ver-
ditall har vist nedgang gjennom hele 1986,

om enn ut fra et hg¢yt niva.

Blant de andre hjemmekonkurrerende nzringene
viser trevarer og tekstilvarer fortsatt
vekst, og det samme gjelder mineralske pro-
dukter. En forventet reduksjon i bygningsin-
vesteringene i 1987 vil imidlertid kunne
endre dette bildet noe. Tekstilvareproduk-
sjonen pavirkes av konsumetterspgrselen, og
her er det antakelig grunn til 4 vente
mindre endringer. Ordretilgangen har vist
sterk gkning i &r. Klesproduksjonen derimot
gdr klart dirligere, og vil vise nedgang fra
1985 til 1986. Tall for ordretilgang gir her
ingen bud om noen snarlig endring i dette

bildet.

Nir det gjelder de skjermede naringene, kan

det skilles mellom grafisk produksjon og
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forlagsvirksomhet pd den ene siden og nar-
Grafisk
produksjon og forlagsvirksomhet har nytt

ingsmiddelproduksjon pid den andre.

godt av den sterke konsumgkningen. Veksten i
4r ligger an til 4 bli enda hgyere enn fjor-
drets vekst pd 2,1

produksjonen viser p4 sin side ingen klar

prosent. Nazringsmiddel-
tendens, og produksjonsnivdet her synes & ha
vert narmest updvirket av den pidgdende kon-
junkturoppgangen.

Innenfor kraftforsyning har produksjonen
vist et klart oppsving hittil i Ar, etter &
ha vert i nedgang siden begynnelsen av 1984.
Dette gjenspeiles i kraftutvekslingen med
utlandet.
nermest uendret fra andre halvdr ifjor til
fgrste halvar i Ar,

Etter at produksjonsnivdet var

har de siste tallene
PA Arsbasis blir det
allikevel neppe s®rlig ¢kning fra 1985 til i

vist en svak vekst.

4r. Vi vil neppe se noen serlig videre
produksjonsvekst i kraftsektoren, ettersom
kapasitetsproblemer etterhvert vil gjgre seg

gjeldende.

Bygge- og anleggsvirksomhet: Hgy aktivitet
Aktiviteten i bygge- og anleggssektoren er
fortsatt hgy. Sesongjustert bruttoprodukt i

forste halvdr 1986 med 2,5 prosent - til
tross for lockouten i april. Beregninger for
3. kvartal, til dels basert pAd framskrivin-
ger og anslag fra korttidsstatistikken, kan
tyde pid en fortsatt hgy vekst.

Sesongjusterte tall for boliginvesteringer
fra det

viser en fortsatt jevn vekst ut 3. kvartal,

kvartalsvise nasjonalregnskapet
trass i lockouten, som slik boliginvesterin-
gene beregnes i kvartalsregnskapet burde ha
bidratt til 4 dempe investeringene bdde i 2.
og 3. kvartal. Volumtallet for de tre fg¢rste
kvartalene i 4r ligger 10 prosent over til-
svarende periode 1 fjor. Anslaget for 3.
kvartal 1986 ligger 9 prosent over volumet i

3. kvartal 1985.

Sesongjusterte tall for igangsetting av nye
boliger fram til og med september, viser
fortsatt en svakt positiv trend, og tyder
sdledes p4d at oppgangen i boliginvestering-
ene vil fortsette. Antallet igangsatte
boliger 14 i 3.
samme kvartal
kvartal 1986

igangsatt areal var noe hgyere, henholdsvis

kvartal 13 prosent over
1985 og 3 prosent over 2.
(sesongjustert). Veksten for

14 og 6 prosent.

sektoren ¢kte fra andre halvar 1985 til Sesongjusterte tall for innkomne sgknader
BRUTTOPRODLKT I BYGGE- 0G AMLEGGSVIRKSOMHET BOLIGINVESTERINGER 0G -IGANGSETTING
1980=100, Sesongjustert. 1980=100. Sesongjustert.
115 ( 165 r |
Bruttoinvesteringer|
1SS peeeeee Antall boliger saty igang
a5
1o} i
15t i
105
100 ¢
A
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BYGG UNDER ARBEID
Sesong justert

viste en fallende tendens.

S0 r |
-——-Boligerl antall i 1000
--------- Andre bygg bruksareal i 100.00q 1
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1) Utenom jordbruk, skogbruk og fiske. Over 60 kum. bruksareal.

til Husbanken om oppfgringsldn til nye bo-
liger viste imidlertid en nedgang fra 2. til
3. kvartal 1986 pd 27 prosent. For perioden
til og med 3. kvartal i 4r er det kommet inn
24 prosent farre s¢knader enn i samme peri-
ode i fjor. Dette kan vaere en indikasjon pd
at en star foran en reduksjon i nybyggings-
aktiviteten i tiden framover. Sgknadsreduk-
sjonen i 3. kvartal kan imidlertid henge
sammen med en forbigdende usikkerhet knyttet
til virkningene av de nye skattereglene. I
sd& fall kan en vente at nedgangen ikke vil
bli s& sterk som sgknadsnedgangen for 3.

kvartal kan tyde pé4.

Igangsettingstallene for naringsbygg viser
sterke svingninger fra mdned til mined, men
med en positiv vekst som underliggende
trend. Veksten fra 2. til 3. kvartal 1986 i
de sesongjusterte tallene var pd 5 prosent.
Igangsettingstallene for industri og berg-
verk og virksomhet knyttet til varehandel,
bank og forsikring viste en betydelig opp-
gang i 3. kvartal; for 3. kvartal var igang-
satt areal i sistnevnte sektor 25 prosent
stgrre enn igangsettingen i industri og
bergverk. Tallene for varehandel, bank og
forsikring har hatt en vedvarende positiv
trend gjennom 1. halvdr 1986, mens tallene

for industri og bergverk i samme tidsrom

Ordresituasjonen for bygge- og anleggssek-
toren er nd meget god, bAde ordretilgangen
og ordrereservene nddde i 1. halvir 1986 det
hgyeste nivd som er observert etter 1980.
Ordrereservene ¢kte fra 1. til 2. kvartal,
bidde for bygge- og for anleggsvirksomheten.
Den relative veksten var sterkest for bygge-
virksomheten - en vekst 1 sesongjusterte
tall p& h.h.v.

bakgrunn vil antakelig bygge- og anleggs-

16 og 7 prosent. P4 denne

virksomheten holde seg pd et h¢yt nivd et
stykke ut i 1987. P4 litt lenger sikt er det
derimot ventet avtakende bygge- og anleggs-
investeringer i industrien, selv om Mong-
stad-utbyggingen fremdeles vil gi et betyde-
lig vekstbidrag. Det er ifglge Investerings-
undersgkelsen heller ikke ventet noen volum-
vekst i investeringene i kraftanlegg i 1987.
Ordretilgangen til anleggsvirksomheten fra
kraftanlegg har vert h¢gy gjennom 1986. Dette
kan imidlertid vare langsiktige prosjekter
slik at investeringene f¢rst vil finne

sted lang tid etter at ordrene er plassert.

Anslag for boliginvesteringer og offentlige
investeringer i bygg og anlegg viser en
volumvekst fra 1986 til 1987.
Vurderingen av utviklingen 1 bygge- og
sikt vil

derfor til en viss grad avhenge av anslag

ubetydelig

anleggssektoren pd 1litt lengre

for bygningsinvesteringene i tjenesteytende
virksomhet. Med redusert l¢nnsomhet og nye
avskrivningsregler for forretningsbygg er
det mulig at investeringsveksten vil avta

ogsd her.

ARBEIDSMARKEDET: SVAKERE SYSSELSETTINGSVEKST

Den sterke sysselsettingsveksten som har
funnet sted siden 3. kvartal 1984, ser ut
til & ha avtatt noe i l¢pet av sommeren og
h¢sten. Sett i sammenheng med utviklingen i
arbeidsledigheten, tallet pd ledige plasser
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og andre opplysninger er det likevel mye som
tyder pd at sysselsettingen inntil utgangen
av oktober fortsatt var i klar vekst.
Presset p4 arbeidsmarkedet har i fgrste
rekke gjort seg gjeldende i Oslo-omridet og
i en del av de andre stgrre byene. Spesielt
har det blitt registrert mangel p4 enkelte
typer faglert arbeidskraft, helsepersonell

og arbeidskraft med h¢yere utdanning.

Sett i et historisk perspektiv har syssel-
settingsveksten det siste Aret vart usedvan-
Ifglge arbeidskraftunders¢k-
elsene (AKU) 13 antall sysselsatte personer

lig sterk.
regnet som gjennomsnitt over A&rets tre
forste kvartaler mer enn 60.000, eller vel 3
prosent, over nivdet for de tre fgrste kvar-
talene i 1985. ¢kt gjennomsnittlig arbeids-
tid bidro dessuten til at veksten i time-
verkene i den samme perioden var pd over 4
prosent. I forhold til den registrerte pro-
duksjonsveksten er timeverksveksten svert
h¢y. Det er derfor grunn til 4 vurdere AKU-
tallene med forsiktighet, s®rlig synes time-

verksveksten i de to fgrste kvartalene av

PERSONER I ARBEIDSSTYRKEN, SYSSELSATTE
OG ARBEIDSS@KERE UTEN ARBEIDSINNTEKT
Gjennomsnitt av &rets tre fg¢rste kvar-

taler. 1.000 personer.

1.-3.kv. Endring
1986 fra 1.-3.
kv. 85
Arbeidsstyrken. .. 2.107 50
Arbeidssgkere. .. 42 -13
Sysselsatte..... 2.065 63
- omregnet til 1.693 68

heltidssyssel-
sysselsatte 1)

1) a 40 timers uke

1986 4 ligge heyt.

Mesteparten av sysselsettingsveksten som har
funnet sted det siste dret har blitt mot-
svart av en sterk vekst i tilgangen pA ny
arbeidskraft. Det er i fgrste rekke voksne
kvinner som har bidratt til veksten i ar-
beidsstyrken, men en del av tilgangen har

ogsi kommet fra ungdom.

Mens sysselsettingsveksten bidro til en klar
nedgang i arbeidsledigheten i 1985, har
ledigheten justert for normale sesongvaria-
sjoner holdt seg noenlunde uendret igjennom
1986. Regnet som gjennomsnitt av 4rets tre
forste kvartaler utgjorde tallet pd arbeids-
sgpkere uten arbeidsinntekt ifglge AKU om lag
2,0 prosent av arbeidsstyrken. Dette er den
laveste ledighetsprosenten som er observert
for 4rets tre fgrste kvartaler siden forrige
h¢ykonjunktur i 1980.

Tallet pA registrerte ledige ved arbeidskon-
torene var ved utgangen av oktober 33.800,
en nedgang pa knapt 7.000 sammenlignet med
oktober 1985. Den sterke nedtrappingen av
arbeidsmarkedstiltakene har trolig\vart en
medvirkende Arsak til at ledigheten ikke har
gdtt noe tilbake i lgpet av 1986. Ved 4 se

ARBEIDSLEDIGHET OG ARBEIDSMARKEDSTILTAK
1.000 personer
Sept. Endring fra
1986 . sept. 1985

Registrerte ledige ... 34 -9

Sysselsatte ved ar-
beidsmarkedstiltak 1) 12 -14
56 -23

1) Ekskl. attf¢ringstiltak




KONJUNKTURTENDENSENE 21

de to st¢rrelsene i sammenheng har utvik-
lingen pA4 arbeidsmarkedet vart mer positiv

enn utviklingen i ledigheten skulle tilsi.

En svakere utvikling i innenlandsk etter-
spgrsel vil trolig f¢re til at den sterke
veksten i timeverkene blir dempet kraftig
ned i de nzrmeste midnedene. Den vedtatte ar-
beidstidsforkortelsen pr. 1. januar 1987 vil
pd den annen side bidra til at den sterke
etterspgrselen etter sysselsatte personer
holder seg oppe. Det er derfor ingen grunn
til 4 vente noen markert ¢gkning i arbeids-

ledigheten i fgrste halvar av 1987.

Sysselsettingen

Etter & ha vert i sterk vekst siden 3. kvar-
tal 1984
sysselsettingsveksten i 3. kvartal i &r. Nir
betrakt-
ning den usikkerhet som er forbundet med en

indikerer AKU en utflatning av

en skal vurdere dette, md en ta 1

utvalgsundersgkelse som AKU. Sett i sammen-
heng med utviklingen i produksjonen synes
det som om AKU har overvurdgrt sysselset-
tingsveksten i andre halvar av 1985 og i
fprste halvdr av 1986 slik at utflatingen i
3. kvartal gir et for negativt bilde av ut-
viklingen. Vurdert mot utviklingen i ar-
beidsledigheten, tallet pd ledige plasser og
andre opplysninger om sysselsettingen er det
grunn til &4 +tro at sysselsettingen inntil
utgangen av oktober fortsatt var i klar

vekst, men i et svakere tempo enn tidligere.

Justert for normale sesongvariasjoner er det
spesielt utviklingen 1 AKUs timeverkstall
som har vist en svak utvikling i 3. kvartal.
Dette har sammenheng med at en uvanlig stor
andel av intervjuobjektene denne gangen var
pd ferie i unders¢kelsesuken og ble derfor
oppfégrt med O
grenser oppmerksomheten til de med oppgitt
tyder AKU fortsatt pd en liten

¢kning i gjennomsnittlig arbeidstid,

i arbeidstid. Dersom en be-

arbeidstid,

og da
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