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Forord

@konomisk utsyn over aret 1970 er stort sett lagt opp etter samme ret-
ningslinjer som i tidligere ar.

Innfeoringen av merverdiavgift har gjort det nedvendig 4 legge om be-
regningsrutinene i nasjonalregnskapet. Av denne grunn har @konomisk
utsyn blitt forsinket, og dessuten mé en regne med at de forelepige nasjo-
nalregnskapstall for 1970 har sterre usikkerhetsmarginer enn vanlig. Dette
gjelder s®rlig inntektstallene, blant annet tallene for faktorinntekten og
dens komponenter. Ved sammenlikninger med tidligere &r ma en ogsa ta
omsyn til at tallene for inntekt for skatt for 1970 p4 grunn av omleggingen
av den direkte beskatning mé tolkes pa en annen mate enn tidligere.

Publikasjonen er utarbeidd ved Statistisk Sentralbyrias Forskningsav-
deling under redaksjon av forsker Kjell Wettergreen. Avsnittet om fiske og
selfangst er skrevet av Fiskeridirektoratet og avsnittet om arbeidsmarkedet
av Arbeidsdirektoratet. De andre avsnitt er skrevet av funksjonzrer i Byraet.

Statistisk Sentralbyrd, Oslo, 4. februar 1971.

Petter Jakob Bjerve

Odd Aukrust

Preface

Economic Survey 1970 follows the same outline as for previous years.

The introduction of the new value added tax from 1 January 1970
complicated the calculation of the 1970 national account figures. This is the
major reason for a considerable delay in publishing the Economic Survey
1970. The provisional national account figures for 1970 are for the same
reason more uncertain than for previous years. This applies in particular to
income figures, inter alia the figures on factor income and its components.
Comparisons with earlier years are further complicated by the fact that, due
to changes in the system of direct taxation, pre-tax income figures for 1970
can not be given exactly the same interpretation as corresponding figures for
previous years.

The publication has been prepared by the Research Department of the
Central Bureau of Statistics and has been edited by Mr. Kjell Wettergreen.
The chapter on fisheries and sealing has been prepared by the Directorate
of Fisheries and the chapter on labour market by the Labour Directorate.
The other chapters have been prepared by the staff of the Bureau.

Central Bureau of Statistics, Oslo, 4 February 1971.

Petter Jakob Bjerve

Odd Aukrust
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Verdensgkonomien

Konjunkturoppgangen i den vestlige verden
under ett i 1968 og 1969 faorte til at verdens-
produksjonen gkte sterkt i begge disse arene.
Industriproduksjonen i verden (unntatt lan-
dene med sentraldirigert plangkonomi i @st-
Europa og Asia) steg med vel 7 prosent bade
fra 1967 til 1968 og fra 1968 til 1969. I Sam-
bandsstatene satte imidlertid et konjunktur-
omslag inn allerede fra sommeren 1969, og
produksjonen der har senere gjennomgéende
gatt nedover. I Vest-Europa ble produksjons-
veksten i alle de store industrilandene meget
svak fra begynnelsen av 1970, og veksttempoet
var s sent som hesten 1970 fortsatt svert
lavt., Nar ogkingen i verdens industriproduk-
sjon fra forste halvar 1969 til forste halvar
1970 likevel ikke ble svakere enn 4,5 prosent,
henger dette i forste rekke sammen med den
sterke produksjonsveksten i Vest-Europa i an-
net halvar 1969.

Det var ingen nevneverdig vekst i verdens
samlede jordbruksproduksjon fra 1968 til
1969, og det regnes forelgpig med at tendensen
til stagnasjon fortsatte i 1970. Matvareproduk-
sjonen endret seg heller ikke fra 1968 til 1969,
men regnet pr. innbygger gikk den ned med
2 prosent i industrilandene og med 1 prosent
i utviklingslandene under ett.

I Vest-Europa var det god stigning i total-
produksjonen i alle stgrre industriland utenom
Storbritannia bade i 1968 og 1969. Sterkest
gking i bruttonasjonalproduktet fra 1968 til
1969 hadde Frankrike og Vest-Tyskland, begge
med en vekstrate pd nar 8 prosent. Fra 1969
til 1970 steg produksjonen i begge land med
5—6 prosent. I Italia ekte bruttonasjonalpro-
duktet med 4,8 prosent fra 1968 til 1969, og
veksten fra 1969 til 1970 kan neppe komme
vesentlig hgyere. I Storbritannia okte brutto-
nasjonalproduktet med 1,7 prosent fra 1968 til
1969, og en kan trolig regne med om lag sam-
me gking fra 1969 til 1970. Totalproduksjonen
i Sambandsstatene steg med 2,8 prosent fra
1968 til 1969, men fra 1969 til 1970 var det
en svak nedgang i bruttonasjonalproduktet.
I Japan fortsatte den sterke produksjonsfram-
gangen, og bruttonasjonalproduktet 14 i 1969
mer enn 12 prosent hoyere enn aret for. Ogsa
i 1970 var produksjonsstigningen sterk (trolig
rundt 11 prosent).

Verdensproduksjonen

Verdens jordbruksproduksjon (pro-
duksjonen i Kina ikke medregnet) viste etter
FAO’s (Food and Agriculture Organization of
the United Nations) forelgpige beregninger
ingen endring fra 1968 til 1969. Tall for 1970
foreligger ennd ikke. I de tre foregdende ar
hadde den samlede jordbruksproduksjon okt
betydelig; fra 1965 til 1966 var stigningen 3,8
prosent, fra 1966 til 1967 3,6 prosent og fra
1967 til 1968 2,8 prosent. I tidrsperioden fra
1956—58 til 1966—68 var den gjennomsnitt-
lige arlige gking 2,7 prosent.

Heller ikke for den rene matvareproduksjo-
nen kunne det registreres noen stigning fra
1968 til 1969. I de tre foregdende &r hadde
matvareproduksjonen gkt med henholdsvis
4,5 prosent, 3,6 prosent og 3,4 prosent (i kro-
nologisk rekkefolge).

Industrilandene hadde i gjennomsnitt for
tidrsperioden fra 1956—058 til 1966—68 en noe
sterkere stigning (2,9 prosent) i matvarepro-
duksjonen enn utviklingslandene (2,6 prosent).
Fra 1968 til 1969 gikk imidlertid matvarepro-
duksjonen i industrilandene ned med 1 pro-
sent, mens den gkte med 2 prosent i utviklings-
landene. Regnet pr. innbygger 14 utviklings-
landenes matvareproduksjon likevel 1 prosent
lavere i 1969 enn i 1968. Det foreligger bare
meget ufullstendige opplysninger om i hvilken
grad den egkte avstanden mellom matvarepro-
duksjon og matvarebehov i utviklingslandene
er blitt dexket ved import eller forbruk av
lagre.

I de industrialiserte omrader av verden ser
det ut til at matvareproduksjonen gikk ned
med 1—3 prosent fra 1968 til 1969 i de aller
fleste land, bortsett fra Vest-Europa, der pro-
duksjonen ikke endret seg, og i Ser-Afrika,
der den steg med 5 prosent. Nedgangen i in-
dustrilandenes matvareproduksjon henger til
dels sammen med darlige verforhold. Dette
gjelder bl. a. for Sovjetunionen og @st-Europa,
der produksjonen gikk ned med 3 prosent.
Men nedgangen var i flere andre industri-
land resultatet av en bevisst produksjons-
begrensende politikk med bakgrunn i den nye
sterke gkingen i lagrene av matvarer som tok
til for tre ar siden. I Nord-Amerika gikk mat-
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vareproduksjonen ned med 1 prosent fra 1968
til 1969, i forste rekke som folge av areal-
reduksjon. I Vest-Europa har en derimot lagt
hovedvekten pa forbruksstimulerende tiltak
for & oppnd bedre balanse mellom egen pro-
duksjon og forbruk.

I utviklingslandene var gkingen i matvare-
produksjonen fra 1968 til 1969 i stor grad
konsentrert om det mest folkerike omréadet
med det steorste matvarebehovet, nemlig Det
Fjerne Osten. Her okte produksjonen med 4
prosent. Til og med regnet pr. innbygger gikk
produksjonen opp (med 1 prosent). Men opp-
gangen var likevel ikke storre enn at produk-
sjonen i Det Fjerne Osten bare nadde opp
igjen pd samme niva som i fgrste halvdel av
sekstidrene, etter de uvanlig darlige avlingene
i 1965 og 1966. I Midt-Osten var det en opp-
gang i matvareproduksjonen pa 2 prosent fra
1968 til 1969 og i Latin-Amerika pad 1 pro-
sent, mens produksjonen i Afrika under ett
ikke viste noen endring. Regnet pr. innbygger
var de tilsvarende rater for de tre sistnevnte
omréder henholdsvis —1 prosent, —2 prosent
og —3 prosent.

Produksjonsutviklingen skiftet en god del
fra vareslag til vareslag, men utslagene opp og
ned var ikke s store som i 1968. Produksjons-
okingen fra 1968 til 1969 var, blant de vik-
tigere vareslag, sterkest for kakao (4 11 pro-
sent), gummi (4 9 prosent), kaffe (+ 8 pro-
sent), jordnetter (+ 7 prosent), sukker (+ 5
prosent) og frukt (+ 4 prosent). Ogsa enkelte
viktige kornslag viste til dels betydelig pro-
duksjonsstigning; maisproduksjonen steg med
4 prosent, risproduksjonen med 3 prosent og
rugproduksjonen med 2 prosent. P4 den annen
side gikk produksjonen av hvete ned med hele
6 prosent, i stor grad som fglge av reduksjon
av hvetearealene i Nord-Amerika. For ani-
malske produkter under ett var produksjons-
stigningen moderat. Kjettproduksjonen steg
med 1 prosent og eggproduksjonen med 4 pro-
sent, mens mjolkeproduksjonen 14 pa omtrent
samme niva som i 1968.

Etter de sparsomme opplysninger som fore-
ligger om jordbruksproduksjonen i 1970 ser
det ut til at tendensen til stagnasjon fort-
satte for industrilandene under ett. I Nord-
Amerika gikk jordbruksproduksjonen trolig
noe ned fra 1969 til 1970, i forste rekke som
folge av mindre kornavlinger. I Vest-Europa
var det neppe noen vesentlig endring i den
samlede jordbruksproduksjon; en nedgang i
produksjonen av korn, og i noe mindre grad
ogsd av sukker og mjelk, ble trolig oppveid
av oking i produksjonen av andre viktige
varer; bl. a. kjott, poteter og olivenolje. For
Sovjetunionen og @st-Europa regner en med at
jordbruksproduksjonen i 1970 viste moderat

oppgang, serlig som folge av hoyere produk-
sjon av hvete, poteter og oljefra.

For utviklingslandene foreligger det feerre
og mer usikre opplysninger om produksjons-
utviklingen i 1970 enn for industrilandene. Det
geografiske omrade som gir de sikreste holde-
punkter er Latin-Amerika; her var trolig pro-
duksjonsstigningen betydelig sterkere i 1970
enn aret for.

For verden under ett var den samlede korn-
produksjon sannsynligvis litt mindre i 1970
enn i 1969, mens produksjonen av andre mat-
varer antakelig 18 over 1969-niviet.

Verdensproduksjonen i industri og
bergverksdrift (unntatt landene i Ost-
Europa og Asia med sentraldirigert plan-
gkonomi) gkte etter FN’s beregninger med
7,1 prosent i volum fra 1967 til 1968, Fra 1968
til 1969 steg produksjonen med 7,4 prosent,
men fra forste halvar 1969 til ferste halvar
1970 er gkingen beregnet & bli langt svakere,
nemlig 4,5 prosent. :

I Vest-Europa (europeiske OECD-land) steg
industriproduksjonen med hele 10 prosent i
volum fra 1968 til 1969. Fra 1969 til 1970 var
veksten betydelig svakere, trolig om lag 5—6
prosent. I Sambandsstatene gkte industripro-
duksjonen med 4,4 prosent fra 1968 til 1969.
Fra 1969 til 1970 gikk produksjonen her trolig
ned med 1 & 2 prosent. I Japan var det en
oppgang i industriproduksjonen p& hele 17
prosent fra 1968 til 1969. Det regnes med en
nesten like sterk produksjonsgking fra 1969
til 1970.

Indekser for industnprodukspnen.’/
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Rivarepriser

Ré&vareprisene, som stort sett falt i perioden
1965—1967, viste gjennomgéende sterk opp-
gang fra 3. kvartal 1968 og gjennom hele 1969.
I begynnelsen av 1970 stanset stigningen opp,
og ravareprisene har siden senvinteren eller
varen stort sett vist synkende tendens.

De to ravareindeksene — den amerikanske
Moody’s indeks og den britiske Reuter’s indeks
— viste noenlunde samme forlep gjennom 1969
og de tre forste kvartaler av 197C. Fra 4.
kvartal 1968 til 4. kvartal 1969 steg Reuter’s
og Moody’s indekser med henholdsvis 9 prosent
og 13 prosent. Moody’s indeks nadde toppunk-
tet (januar—februar 1970) ferst, og den 14
da 17 prosent heoyere enn i 4. kvartal 1968.
Fra januar—februar til oktober 1970 sank
Moody’s indeks med 7 prosent. Reuter’s indeks
nédde toppunktet forst i april 1970 og 13 da
13 prosent hoyere enn i 4. kvartal 1968. Fra
april til oktober 1970 gikk Reuter’s indeks
ned med 2 prosent.

Pristendensene varierte i 1970 ganske sterkt
fra vareslag til vareslag, men for de fleste
ravarer var prisene enten synkende eller sta-
bile. For mange industrielle ravarer bidrog

Rdvarepriser pé verdensmarkedet.
Moody's og Reuter's indekser
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svakere veksttempo i Vest-Europa og stagna-
sjon eller nedgang i Sambandsstatene til pris-
omslaget. Kopper- og blyprisene tok til &
synke fra tidlig pa varen 1970 og 14 i slutten
av oktober henholdsvis 36 prosent og 16 pro-
sent lavere enn i mars. Blyprisen viste likevel
ikke noen tydelig tendens til fortsatt nedgang
utover hgsten. Prisene pd stangstadl og tynn-
plater har falt betydelig siden vinteren 1970.
Sinkprisen tok til & synke sent pa hgsten 1969,
men stabiliserte seg vinteren 1970 pa et miva
som 14 7—10 prosent lavere enn i november
1969. De offisielle prisnoteringene pd alumi-
nium endret seg lite fram til oktober 1970,
men metallet ble hgsten 1970 solgt pa marke-
det til priser som 14 betydelig lavere enn de
offisielle noteringene. Tinnprisen derimot har
holdt seg godt oppe.

For landbruksvarene var prisutviklingen noe
mer vekslende. Rasukkerprisen viste stort sett
oppgang i 1970 og 14 pa senhosten pa et meget
hoyt niva. Kaffeprisen gkte sterkt bade i 1969
og 1970. Ullprisen derimot viste gjennomga-
ende fallende tendens i 1970. Kakaoprisen gikk
kraftig ned utover sensommeren og hesten.
Ogsa hveteprisen gikk en del ned i samme
tidsrom. Gummiprisen ligger lavt, og har, bort-
sett fra i de aller siste ménedene, gjennom-
géende tendert nedover.

Prosentvis endning i enkelte rdvarepniser
fra 27oktober 1969 til 22.0ktober 1970.
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Verdenshandelen

Verdenshandelen gkte sterkt under konjunk-
turoppsvinget i de fleste vestlige industriland
11968 og 1969. Trass i betydelig svekket tem-
po i produksjonsveksten fortsatte den sterke
stigningen ogsa i 1970. Fra 1967 til 1968 var
det en gking pé 13 prosent i volum (basert pa
eksportoppgaver). Stigningen i 1969 var pa
10 prosent, og ogsa fra ferste halvir 1969 til
forste halvar 1970 gkte volumet av verdens-
handelen med 10 prosent.

Industrilandene i vest (Nord-Amerika og
Vest-Europa) og Australia, New Zealand og
Japan sett under ett hadde som vanlig en
sterkere eksportgking enn utviklingslandene.
Fra 1967 til 1968 var det en gking i volumet
av industrilandenes eksport pa 13,1 prosent.
I 1969 var stigningen 11,0 prosent, og fra
forste halvar 1969 til ferste halvar 1970 var
stigningen 11,4 prosent. Eksporten fra utvik-
lingslandene okte med 10,6 prosent i 1968 og
med 8,1 prosent i 1969. Fra forste halvar 1969
til forste halvar 1970 var stigningen 4,8 pro-
sent, eller mindre enn halvparten si sterk
gking som for eksporten fra industrilandene.

1 1968 og 1969 hadde de nevnte industriland
omtrent samme gking i importen som i ekspor-
ten; veksten i importvolumet var 13,0 prosent
fra 1967 til 1968 og 11,5 prosent fra 1968 til
1969. For 1970 ser det ut til at importen okte
noe svakere enn eksporten; fra ferste halvar
1969 til forste halvar 1970 steg industrilan-
denes importvolum med 10,0 prosent. For ut-
viklingslandene har importekingen i alle de
nevnte ar vert til dels betydelig svakere enn
eksportgkingen. Fra 1967 til 1968 gkte ut-
viklingslandenes importvolum med 9,6 prosent,
fra 1968 til 1969 med 6,6 prosent og fra forste
halvir 1969 til ferste halvir 1970 med 3,2
prosent.

Bytteforholdet («terms of trade») for ut-
viklingslandene bedret seg noe i lgpet av pe-
rioden 1967—1969. Mens bytteforholdet i 1967
14 p4 100 (1963 = 100), steg det til 101 i 1968
og 102 i 1969. I ferste halvar 1970 14 det fort-
satt pa 102. Om en ser bort fra prisutviklingen
for olje, var bedringen i bytteforholdet atskil-
lig mer markert; det steg da fra 103 1 1967 til
107 i 1969. For forste halvar 1970 foreligger
det ennd ingen tall for bytteforholdet eksklu-
sive olje. For de nevnte industriland var be-
dringen i bytteforholdet fra 1967 (101) til
1969 (102) svakere. Bade i forste halvar 1969
og forste halvar 1970 14 industrilandenes byt-
teforhold pa 101.

Vest-Europas handel

Den relativt svake produksjonsgkingen i
Vest-Europa i 1967 og den sterke veksten i
1968 og 1969 gjenspeiles i tallene for import-
utviklingen (vesteuropeisk samhandel med-
regnet). Derimot kan den svakere produk-
sjonsveksten i Vest-Europa i 1970 ikke spores
i tallene for Vest-Europas eksport og import.
Da en ikke har tilgang pa sesongjusterte vo-
lumtall for handelen, og derfor mé neye seg
med ar-til-dr-sammenlikninger, er dette heller
ikke & vente; det var god produksjonsvekst i
Vest-Europa fra forste halvar 1969 til forste
halvar 1970. Omslaget til et lavere veksttempo
i produksjonen fant sted forst fra tidlig pa
vinteren 1970. Sesongjusterte verditall for
handelen tyder imidlertid heller ikke pa noen
nedgang i veksttempoet for Vest-Europas
handel i lgpet av forste halvar 1970.

Fra 1966 til 1967 gkte importvolumet i Vest-
Europa med 4 prosent, i det fglgende &r med
12,2 prosent og fra 1968 til 1969 med 13,6 pro-
sent. Fra forste halvar 1969 til ferste halvar
1970 steg importvolumet med 10,7 prosent.

Tabell 1. Verdenshandelen. Volumindekser for eksport. 1963 = 100

1964 1965 1966

Prosentvis endring fra
samme periode aret for

1967 1968 1969

1. 2.
1969 | kvartal | kvartal

1970 1970

Verden i alt ....... 110 118 127 134 151 166 9,9 12,4 7,6
Industrielt utviklede

land ........... 111 120 130 137 155 172 11,0 141 9,0

Vest-Europa . ... 109 120 129 136 156 176 12,8 10,4 9,0

Nord-Amerika .. 114 115 125 129 142 150 5,6 21,9 6,2

Utviklingsland .. .. 107 113 118 123 136 147 8,1 7,0 2,7

Kilde: Monthly Bulletin of Statistics (U.N.).
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Tabell 2. Verdien av varebyttet i Vest-Europa. Mill. dollar. Gjennomsnittstall pr. mdned

} Prosentvis endring fra
) ’ foregaende periode?®
1967 1968 1969 i
1969 1. kvartal|2. kvartal 3. kvartal
‘ 1970 1970 1970
Vest-Europa:
Eksport! .................. 7 505 8 404 9 837 171 49 4,5 0,8
Av dette til Nord-Amerika 70 949 993 4,6 41 0,2 2,5
—_—— tredje land . 1876 2041 2 304 12,9 4,2 70| —2,5
Import! ................... 8 258 9051 | 10651 17,7 49 49 0,7
Av dette fra Nord-Amerika 1055 1143 1274 11,5 10,4 88| —35
—r— tredje land . 2 252 2410 21705 12,2 1,5 43 1,6
EEC-land:
Eksport .................. 4 679 5 353 6 320 181 5,0 5,0 1,9
Import ................... 4591 5165 6 312 22,2 51 4,8 2,4
EFTA-land:
Eksport .................. 2 552 2 765 3185 15,2 43 23| —1,2
Import ................... 3118 3303 3 663 10,9 45 57| —1,4

Kilde: Main Economic Indicators. (OECD).
Noter:

Eksportvolumet utviklet seg noenlunde paral-
lelt med importvolumet. Regnet i verdi gkte
Vest-Europas import i de samme perioder
med henholdsvis 3,2 prosent, 9,6 prosent, 17,7
prosent og 17,7 prosent. Etter sesongjusterte
oppgaver steg verdien av Vest-Europas vare-
import med 17,0 prosent (regnet som arlig
rate) fra annet halvar 1968 til forste halvar
1969. Fra forste til annet halvar 1969 var stig-
ningen 14,4 prosent og fra annet halvar 1969
til forste halvar 1970 19,8 prosent.

Samhandelen mellom de vesteuropeiske land
viste stort sett hayere vekstrater enn samlet
vesteuropeisk handel. Fra 1968 til 1969 steg
verdien av vesteuropeisk intern import med
21,4 prosent, og fra ferste halvar 1969 til
forste halvar 1970 med 18,7 prosent. Etter
sesongjusterte oppgaver gkte samhandelsim-
porten med 16,2 prosent (arlig rate) fra forste
halvar 1969 til annet halvar 1969, og med 19,2
prosent i det fglgende halvar.

Ogsa Vest-Europas handel med andre indu-
striland okte relativt sterkt. Fra 1968 til 1969
var verdistigningen for importen fra ostlige
industriland (Sovjetunionen, @st-Tyskland,
Polen, Tsjekkoslovakia, Ungarn, Romania,
Bulgaria og Kina) 12,3 prosent og fra forste

1 Vesteuropeisk samhandel medregnet. ? Beregnet pa grunnlag av sesongjusterte oppgaver.

halvar 1969 til ferste halvar 1970 14,2 prosent.
De tilsvarende tall for eksporten var henholds-
vis 10,5 prosent og 17,5 prosent. Vest-Europas
import fra industriland ellers i verden (Ca-
nada, Sambandsstatene, Japan, Australia, New
Zealand og Ser-Afrika) steg med 12,7 pro-
sent fra 1968 til 1969 og med hele 24,0
prosent fra forste halvar 1969 til forste
halvar 1970. Vest-Europas eksport til disse
landene okte atskillig svakere enn importen;
de tilsvarende vekstrater var henholdsvis 6,7
prosent og 11,1 prosent.

Vest-Europas handel med utviklingslandene
viste derimot synkende veksttempo. Mens im-
porten fra disse landene steg med 11,9 pro-
sent fra 1968 til 1969, var gkingen fra forste
halvar 1969 til ferste halvar 1970 9,9 prosent.
De tilsvarende vekstrater for Vest-Europas
eksport til utviklingslandene var henholdsvis
14,0 prosent og 12,5 prosent.

Den gkonomiske utvikling i Vest-Europa

For Vest-Europa under ett steg volumet av
bruttonasjonalproduktet med 5 prosent fra
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1967 til 1968 og med vel 6 prosent fra 1968
til 1969. Fra 1969 til 1970 ma en regne med
noe svakere vekst igjen. OECD ventet i juli en
stigning i bruttonasjonalproduktet pd 5 pro-
sent.

I alle de sterre vesteuropeiske industriland
var det gjennom storparten av aret bare svak
produksjonsvekst. Det lave veksttempoet hang
i begynnelsen av aret i forste rekke sammen
med at produksjonen i mange land hadde nadd
ner opp mot kapasitetsgrensen. Men den
uvanlig sterke pris- og kostnadsstigningen
forte til at mange land strammet til sin gko-
nomiske politikk, og i lepet av aret kom ogsé
en gradvis avdemping av etterspeorselen i be-
grenset, men gkende grad til & bidra til ned-
gangen i veksttempoet.

I Storbritannia ventet National Institute of
Economic and Social Research i november en
oking 1 bruttonasjonalproduktet pa bare 1,9
prosent fra 1969 til 1970, mot OECD’s juli-
anslag pa 21/ prosent. For Vest-Tyskland ven-
tet Deutsches Institut fiir Wirtschaftsfor-
schung i oktober en produksjonsstigning fra
1969 til 1970 pa 5,5 prosent. Dette stemmer
med OECD-prognosen fra juli. I Frankrike og
Italia har produksjonsutviklingen i sommer-
og hestméanedene etter alt & demme vaert me-
get svak, og OECD’s julianslag for produk-
sjonsgkingen i Italia (7 prosent) kan virke
noe optimistisk. De mindre landene i Vest-
Kuropa har stort sett hatt en atskillig sterkere
produksjonsvekst enn de store landene. Alt i
alt m& en trolig kunne regne med en produk-
sjonsgking fra 1969 til 1970 pa knapt 5 pro-
sent for Vest-Europa under ett.

Tatt i betraktning at det i de fire storste
vesteuropeiske industrilandene stort sett ikke
har vert nevneverdig vekst i industriproduk-
sjonen siden siste arsskifte kan denne prog-
nosen virke optimistisk. Den mé& imidlertid
ses pd bakgrunn av at det i alle disse land,
bortsett fra Storbritannia, var meget sterk
produksjonsgking i 1969, slik at gjennom-
snittsnividet for produksjonen i 1970 likevel
vil komme til & ligge betydelig over gjennom-
snittsnivaet for 1969.

Industriproduksjonen i Vest-Europa var 10
prosent sterre i 1969 enn i 1968. Industripro-
duksjonen fortsatte & stige i de forste vinter-
méneder 1970, men viste senere gjennomgé-
ende sma endringer. Den sesongjusterte kvar-
talsindeksen som OECD beregner for indu-
striproduksjonen i de europeiske medlemsland
under ett hadde folgende forlgp (1963=100):

1968: 1. kvartal 124
2. kvartal 123
3. kvartal 130
4. kvartal 135

1969: 1. kvartal 137
2. kvartal 140
3. kvartal 142
4. kvartal 143
1970: 1.kvartal 148
2. kvartal 148
3. kvartal 148

Stigningstakten i industriproduksjonen va-
rierte en god del fra land til land, med gjen-
nomgéende sterk produksjonsgking i ferste
halvar 1970 i f. eks. Sverige og Vest-Tyskland,
og svak vekst gjennom storparten av Aret i
Frankrike, Italia og Storbritannia.

I de fleste vesteuropeiske land var pris-
stigningen betydelig sterkere i siste halvdel
av 60-arene enn i forste. Sarlig sterkt okte
prisene mot slutten av tidrsperioden. I 1969
var det fire land av til sammen 14 vesteuro-
peiske land med sterkere prisstigning enn 5
prosent fra aret feor, herav to av de store
landene, nemlig Frankrike (6,4 prosent) og
Storbritannia (5,5 prosent). I Vest-Tyskland
okte konsumprisene med 2,7 prosent og i
Italia med 2,6 prosent. Av de mindre landene
hadde bade Eire og Nederland en prisstigning
pa godt over 7 prosent, mens stigningstakten
for de andre landene 14 i omradet 2—4 pro-
sent.

Prisstigningen forsterket seg ytterligere i
Vest-Europa i forste halvar 1970. Fra 4. kvar-
tal 1969 til 2. kvartal 1970 steg konsum-

Prosentvis endring i industriproduksjonen
fra 1-3.kvartal 1969 til 1-3. kvarta{ 1970.
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prisene med mer enn 5 prosent (Aarlig rate)
i ni land, mens fem land (@sterrike, Belgia,
Finland, Spania og Sveits) hadde lavere pris-
stigning. I Storbritannia hadde prisene steget
med hele 8,8 prosent og i hver av de tre andre
store landene, Frankrike, Italia og Vest-Tysk-
land, med 6 prosent, beregnet som arlig rate.
Sterkest prisstigning hadde Norge (15,2 pro-
sent pad arsbasis). Deretter fulgte Eire (11,6
prosent), Sverige (9,0 prosent), Danmark
(6,0 prosent) og Nederland (5,6 prosent). For
Eire, Norge og Sverige var prisstigningen i
stor grad en direkte fglge av hayere indirekte
skatter, og ratene for disse landene er derfor
ikke uten videre sammenliknbare med ratene
for andre land for samme periode.

Det ser ut til at tempoet i prisstigningen
avtok etter halvarsskiftet for Vest-Europa
under ett. Av de store landene hadde bare
Frankrike en sterkere prisstigning fra 2. til
3. kvartal enn 5 prosent arlig rate (5,2 pro-
sent). I Vest-Tyskland hadde stigningsraten
falt helt ned til 0,8 prosent, i Italia (perioden
juni—august i forhold til mars—mai) til 3,2
prosent og i Storbritannia til 4,4 prosent. For
de mindre vesteuropeiske landene under ett
kunne det imidlertid ikke konstateres noen
tendens til svakere prisstigning.

Prisutviklingen i Vest-Europa i 1969—T70
mé ses i sammenheng med den uvanlig sterke
lonnsstigningen. For de fire sterre industri-
landene var lgnnsstigningen langt sterkere i
1969 enn gjennomsnittlig for perioden 1965—
68, og atskillig sterkere i forste halvar 1970
enn i 1969. I Storbritannia okte ukelgnnene
(inkl. lennsglidning) med gjennomsnittlig 6
prosent pr. ir i perioden 1965—68, med 7,9
prosent fra 1968 til 1969 og med 14,0 prosent
fra september 1969 til september 1970. For
Vest-Tyskland var de tilsvarende stignings-
rater for timelonn (inkl. lgnnsglidning) hen-
holdsvis 5,2 prosent, 9,0 prosent og 13,8 pro-
sent (fra juli 1969 til juli 1970). I Frankrike
steg timelonnssatsene i industrien med gjen-
nomsnittlig 8,0 prosent i perioden 1965—68,
med 11,3 prosent fra 1968 til 1969 og med
10,5 prosent fra juli 1969 til juli 1970. For
Italia var de tilsvarende stigningsrater hen-
holdsvis 4,1 prosent, 7,5 prosent og 20,3 pro-
sent (fra september 1969 til september 1970).
For de mindre landene i Vest-Europa har de
siste lonnstallene (inkl. lgnnsglidning) stort
sett ligget 10—13 prosent over nivéet ett ar
tidligere.

I Storbritannia var de mest igyne-
fallende trekk i konjunkturbildet i 1970 svak
produksjonsgking og samtidig uvanlig sterk
pris- og kostnadsgking.

Industriproduksjonen endret seg lite i lopet
av 1969 og i de tre forste kvartaler av 1970.

Den sesongjusterte produksjonsindeksen 14 0,7
prosent hgyere i annet halvar 1969 enn i forste
halvar, og gikk bare opp med 0,1 prosent fra
annet halvar 1969 til ferste halvar 1970. I 3.
kvartal 14 indeksen 0,8 prosent hoyere enn i 2.
kvartal og pd samme nivd som i 1. kvartal.
Produksjonen i kjemisk industri og tekstil- og
bekledningsindustri viste moderat produk-
sjonsstigning fram til hesten 1970, men pro-
duksjonen i jern- og metallindustrien gikk
betydelig ned.

Arbeidslosheten steg en del fram til hosten
1970, samtidig som tallet pd ledige plasser
gikk ned. I 1. halvar var det etter sesong-
justerte oppgaver gjennomsnittlig 563 000
arbeidslese pr. maned, og i 3. kvartal 592 000.
Arbeidsloshetsprosenten (ujustert) 1& i 1.
kvartal 1970 pa 2,7, i 2. kvartal pa 2,5 og i
3. kvartal pa 2,6, mot henholdsvis 2,6 prosent,
2,3 prosent og 2,4 prosent i de samme kvar-
taler i 1969.

Utviklingen av investeringsettersporselen
var stort sett svak i 1969 og 1970. Volumet av
de samlede investeringer i fast realkapital
gikk ned med 3,7 prosent fra 1968 til 1969.
Nedgangen i 1969 falt stort sett pa A&rets
forste kvartal; investeringene (sesongjustert)
14 da hele 9,1 prosent lavere enn i 4. kvartal
1968. Fra 1. til 2. kvartal gkte investeringene
med 0,9 prosent og i det folgende kvartal med
2,2 prosent. I arets siste kvartal 13 investe-
ringsvolumet omtrent pd samme nivd som i
3. kvartal og 6,4 prosent lavere enn ett ar
tidligere. I forste halvar 1970 viste investe-
ringene temmelig sterke variasjoner. Fra 4.
kvartal 1969 til 1. kvartal 1970 gikk investe-
ringsvolumet ned med 3,4 prosent, men i det
folgende kvartal gkte det med hele 6,2 pro-
sent. Foreliggende opplysninger tyder pa at
investeringer som var planlagt i 1. kvartal i
betydelig utstrekning ble utsatt til 2. kvartal
som folge av stramt kredittmarked. Trolig gir
derfor en sammenlikning mellom annet halvar
1969 og forste halvar 1970 et bedre bilde av
den underliggende tendens i investeringsetter-
sporselen. I forste halvar 1970 14 det totale
investeringsvolumet 0,4 prosent lavere enn i
foregéende halvir. Investeringene i maskiner
og anlegg okte litt, mens boliginvesteringene
gikk ned. De investeringsindikatorer som fore-
14 hgsten 1970, tydet pa at industriens inve-
steringsettersporsel ikke endret seg vesentlig i
annet halvar.

Det private forbruket endret seg lite fra
annet halvar 1968 til forste halvar 1969
(—0,3 prosent), men okte med 1,5 prosent fra
forste til annet halvar 1969. Ogsa i 1970 var
det i forste rekke det private forbruket som
var drivkraften bak den sveert moderate opp-
gangen i Storbritannia, Lennsstigningen var
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Tabell 3. Bruttonasjonalprodukt i Storbritannia etter anvendelse. 1963-priser

Prosentvis endring fra foregdende periode!
1969
Mill €| Jg60 \ 1969 1970
1.kv. | 2. kv. | 3. kv. | 4. kv. | 1. kv. | 2. kv.
Privat konsum...................... 22 629 0,3|— 1,3 1,3 0,5 0,5 0,4 1,5
Offentlig konsum.................... 5800 — 1,1 -| — 0,6 1,3 0,3 0,4| —0,2
Investering i fast kapital ............ 6 602| — 3,7
Lageropplegg ............coiii... 276 T75,8|( 9,6 —0,9) —0,4 3,90 —9,8 121
Eksport ........... ... .. i iiiiiin, 8 055 9,3|l— 0,4 51 4,2 0,9 - —0,2
— Import............... ... .. 7784 2,4 0,2 0,8 —0,5 2,1 0,5 4,6
Bruttonasjonalprodukt .............. 35 578 1,0|— 3,0 1,5 1,5 0,9 —1,7 2,0

Kilde: Monthly Digest of Statistics.

Note: ! Beregnet pd grunnlag av sesongjusterte oppgaver.

uvanlig sterk; den sesongjusterte indeksen
for timelennssatsene i neeringslivet gkte med
15 prosent fra 4. kvartal 1969 til 1. kvartal
1970, med 9 prosent fra 1. til 2. kvartal
og med 10 prosent fra 2. til 3. kvartal, alt
regnet som &rlig rate. Konsumprisindeksen 14
i 1. kvartal i gjennomsnitt 5 prosent hayere
enn i samme kvartal i 1969, og i 2. og 3.
kvartal henholdsvis 6 prosent og 7 prosent
over fjordrsnivaet. Jkingen i de realdisponible
inntekter ble imidlertid ikke bare begrenset
av prisstigningen, men ogsa i betydelig grad
av progresjonen i skattesystemet. Fra annet
halvar 1969 til fgrste halvar 1970 ble gkingen
i de realdisponible inntekter anslatt til vel 2
prosent. Samtidig okte forbrukernes spare-
kvote, og det private forbruket steg i volum
med om lag 1,5 prosent i samme periode.
Utviklingen av detaljomsetningsvolumet tyder
ikke pa at det private forbruket ekte nevne-
verdig i 3. kvartal 1970; den sesongjusterte
indeksen for detaljomsetningsvolumet 14 da pa
samme niva som i 2. kvartal.

Verdien av vareeksporten (sesongjustert)
okte meget sterkt fra februar til august i 1969,
men endret seg lite resten av aret. Ved ut-
gangen av 1969 13 verdien av vareeksporten
16 prosent hgyere enn ved utgangen av 1968.
I forste halvar 1970 var eksportutviklingen
bl.a. karakterisert ved uvanlig sterke sving-
ninger fra maned til méned, men med gjen-
nomgaende svakt stigende tendens; fra 4. kvar-
tal 1969 til 1. kvartal 1970 gkte vareeksporten
med 1,4 prosent og i det fglgende kvartal med
0,8 prosent. Fra og med august har eksport-
tallene i stor grad vert pivirket av havne-
arbeiderstreiken i juli, og det var i hast-
méanedene meget vanskelig 4 fa oye pi den
underliggende tendens. Svingningene fra ma-

ned til maned var enda sterkere enn i forste
halvar. Fra juli til august gikk eksporten ned
med 25 prosent, mens den fra august til sep-
tember okte med 42 prosent. For 3. kvar-
tal under ett 14 vareeksporten 3,9 prosent
lavere enn i 2. kvartal.

Vareimporten steg atskillig svakere enn
vareeksporten i 1969; ved utgangen av &aret
14 verdien av vareimporten 8 prosent hoyere
enn ved utgangen av 1968. I fgrste halvar 1970
gkte derimot vareimporten uvanlig sterkt; i
juni 1970 14 importverdien hele 13 prosent
hoyere enn i desember 1969. Virkningen av
havnearbeiderstreiken pa vareimporten viste
seg allerede i juli. Verdien av vareimporten
(sesongjustert) 14 da 25 prosent lavere enn
i juni. Fra juli til august gkte importverdien
med 36 prosent, men i september gikk den litt
ned igjen. Tallene for alle manedene i 3. kvar-
tal er trolig pavirket av streiken, og det lar
seg vanskelig gjore & utlede retningen eller
styrken av den underliggende tendens. For
3. kvartal under ett 14 importverdien 3 pro-
sent lavere enn i 2. kvartal.

Storbritannias importoverskott viste stort
sett synkende tendens i 1969. Fra 285 mill.
pund i 1. kvartal 1969 gikk det (sesongjus-
tert) ned til 248 mill. pund i 2. kvartal og
130—140 mill. pund i 3. og 4. kvartal. I 1970
var det tendens til gkende importoverskott, i
hvert fall fram til havnearbeiderstreiken i juli.
Importoverskottet i de tre forste kvartalene
av 1970 utgjorde (i kronologisk rekkefolge)
henholdsvis 166 mill. pund, 280 mill. pund og
294 mill. pund.

Den gjennomgiende svake vekst i produk-
sjon og ettersporsel i Storbritannia i 1969
hang bla. sammen med at myndighetene i
lengre tid hadde fort en sveert restriktiv gko-
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Tabell 4. Storbritannia. Noen skonomiske hovediall

1969 1970

1.kv. | 2. kv. | 8. kv. | 4. kv. | 1.kv. | 2. kv. | 3. kv.

Sysselsatte lonnstakerei alt ..... 1000]22636 |22 597 |22 524 |22 514 |22 535 .. ..
» » i industrit1000] 8721 | 8738 | 8783 | 8820 | 8726 | 8680 | 8 664
Arbeidslgse .................... 1000 532 519 547 544 561 563 592
Industriproduksjon ....... 1963 = 100 122 123 124 125 125 124 129
Eksportvolum, varer ...... » 128 137 146 145 145 144 137
Importvolum » e » 134 136 136 137 141 148 141
Boliger under arbeid!........... 1000 455 473 474 447 426 436 433
Detaljomsetningsverdi...... 1963 =100 130 133 134 135 137 141 144
Konsumpris!.............. » 125 127 127 129 131 135 136
Valutabeholdning®, 2 ........... Mil.£] 1029 | 1018 | 1014 | 1053 | 1129 | 1163 | 1111

Kilde: Monthly Digest of Statistics, Board of Trade, Main Economic Indicators, Employment and Pro-

ductivity Gazette.

Noter: ! Ikke korrigert for sesongvariasjoner.

nomisk politikk, i ferste rekke av hensyn til
utenriksgkonomien. Statsbudsjettet for 1970/
71, som ble lagt fram i april 1970, represen-
terte — sammen med visse kredittpolitiske til-
tak — en svert moderat omlegging av poli-
tikken i mer ekspansiv retning. Budsjettfor-
slaget omfattet skattelettelser til et belgp pa
vel 200 millioner pund pr. ar. P4 det kreditt-
politiske omrade var diskontoen den 4. mars
blitt senket fra 8 til 7,5 prosent, og den 14.
april ble den satt ned ytterligere en halv pro-
sent til 7 prosent. Restriksjonene pa& bank-
utldnene ble samtidig lettet, men pa den annen
side ble kravene til bankenes innskottsreserver
skjerpet. National Institute of Economic and
Social Research anbefalte en langt mer mar-
kert omlegging av den gkonomiske politikken.
Etter Instituttets beregninger skulle gkingen
i produksjonskapasiteten gi rom for en stig-
ning i bruttonasjonalproduktet pa 3,5 prosent
pr. ar. Dersom hele gkingen i veksttakten (fra
den aktuelle rate pad 2—2,5 prosent til den
hypotetiske rate pd 3,5 prosent) skulle gjen-
nomfegres ved hjelp av skattereduksjoner, ville
skattene etter Instituttets beregninger matte
reduseres med 650 mill. pund (svarende til
1,8 prosent av bruttonasjonalproduktet i
1968).

Etter at det viste seg at stagnasjonstenden-
sene fremdeles var temmelig markerte i som-
mermanedene, gjentok Instituttet sin anbe-
faling i august. Etter Instituttets oppfatning
ville formalstjenlige kreditt- eller finanspoli-
tiske stimuleringstiltak ikke ngdvendigvis for-
sterke pris- og kostnadsstigningen; selv om en
forsterkning av ettersporselen isolert kanskje
ville kunne innebzre en tendens til pris-

? Ved kvartalets utgang.

stigning, ville denne bli motvirket av den ten-
dens til nedgang i kostnadene pr. produsert
enhet som ville falge av en bedre kapasitets-
utnytting. I en relativt gunstig utenrikseko-
nomisk situasjon som den Storbritannia da var
kommet i (landet hadde gjennom hele 1969
og i forste halvar 1970 hatt overskott pa
driftsbalansen med utlandet) mente Institut-
tet at en mindre restriktiv politikk ville veere
forsvarlig.

Som nevnt endret ikke utviklingstendensene
i britisk gkonomi seg nevneverdig utover host-
en 1970. Likevel gjennomferte den nye bri-
tiske regjering, som var blitt dannet i juni,
en tilstramming av kredittpolitikken i slutten
av oktober. De sdkalte clearingbankene i Eng-
land og Skottland ble palagt & gke sine tvung-
ne innskott i Englands Bank med henholds-
vis 1 prosentenhet og 14, prosentenhet. Dette
innebar en ngytralisering av kjepekraft pa
om lag 100 millioner pund. P4 den annen side
ble selskapsskatten i oktober med oyeblikkelig
virkning satt ned fra 45 prosent til 42,5 pro-
sent, og en betydelig reduksjon av skatten pa
personlige inntekter vil bli gjennomfert fra
april.

De britiske myndigheter gjorde samtidig
kjent at de tar sikte p4d & gjennomfere en
betydelig nedskjering av statsutgiftene i ar-
ene framover. Etter de opplysninger som fore-
ligger, vil statsutgiftene, i forste rekke til
helsetjenesten og velferdstjenesten, for finans-
aret 1971/72 bli skaret ned med 330 mill. pund.
Det britiske finansdepartementet har ogsa
kunngjort at det tar sikte pd & gjennomfore
visse sparestimulerende tiltak, bl.a. en for-
hgyelse av rentesatsene for innskott i den



14 Verdensgkonomien.

statseide National Savings Bank fra arsskiftet.
Tiltakene omfatter ogsd en oppjustering av
maksimumsbelopet for skattefri sparing.

Pa det handelspolitiske omrade ble depo-
neringsordningen for importvarer, som ble
innfert i november 1968 for & redusere im-

porten — og som omfattet alle importvarer
unntatt neringsmidler, rdvarer og viktige ma-
skiner — fullstendig avviklet ved arsskiftet

1970/71. Etter de opprinnelige bestemmelser
matte importerene deponere 50 prosent av
importvarenes verdi for de kunne f4 dem ut
av toll-lagrene. Denne satsen er siden Dblitt
gradvis redusert. Den nest siste reduksjon
for avviklingen (fra 30 prosent til 20 prosent)
fant sted i september.

I Vest-Tyskland 14 produksjon og
ettersporsel pd et heyt nivad og var fortsatt
i sterk vekst ved inngangen til 1970. Vekst-
tempoet for den totale ettersporselen ble imid-
lertid sterkt redusert i leopet av véren, og
veksten har senere vert beskjeden. Modera-
sjonen i det gkonomiske klimaet hang sam-
men med en rekke faktorer, som alle virket
i samme retning: Som feglge av revalueringen
av D-marken hesten 1969 og av den svake
ettersporselsveksten i storparten av Vest-
Europa ellers og i Sambandsstatene ble etter-
sporselen etter vesttyske eksportvarer etter
hvert betydelig svakere. Samtidig fant det sted
en stadig mer markert reduksjon av veksttem-
poet i den innenlandske ettersporselen etter
investeringsvarer. Blant annet som folge av
det stramme kredittmarkedet tok lageropp-
byggingen til & avta. Endelig fant det sted
omfattende utsettelser av offentlige bestillin-
ger til verkstedindustrien som ledd i myndig-
hetenes motkonjunkturpolitikk. Ordrereser-
vene var ved inngangen til 1970 si store at
endringen i ettersporselsutviklingen s& sent
som hosten 1970 ikke hadde rukket & pavirke
produksjonsutviklingen i vesentlig grad. Nar

veksttakten i produksjonen likevel ble lang-
sommere allerede fra Aarsskiftet 1969/70, og
industriproduksjonen stagnerte utover varen
og sommeren, skyldtes dette ikke etterspor-
selsutviklingen, men mangelen pa ledig ka-
pasitet og det stramme arbeidsmarked. Hgsten
1970 var hovedarsakene til produksjonsstag-
nasjonen fremdeles de samme som tidligere
pd aret. Men i enkelte bransjer hadde etter-
sporselsutviklingen na rukket & pavirke pro-
duksjonen. Siden halvarsskiftet hadde ellers
kapasitetsutnyttingen i industrien for forste
gang pa lang tid gitt litt ned, samtidig som
det viste seg tendenser til noe mindre stram-
het p& arbeidsmarkedet. Generelt var likevel
kapasitetsutnyttingen fortsatt hey og arbeids-
markedet stramt hesten 1970.
Bruttonasjonalproduktet okte med hele 8
prosent fra 1968 til 1969, regnet i faste priser.
Oppgangen ble svakere mot slutten av 1969
og — som nevnt — enda svakere i forste halv-
ar 1970. I forste halvar 1969 14 volumet av
bruttonasjonalproduktet vel 8 prosent hoyere
enn i samme periode aret for. I annet halvar
1969 og forste halvar 1970 var de tilsvarende
vekstrater henholdsvis 8 prosent og 6 prosent.
For hele 1970 ventet Deutsches Institut fiir
Wirtschaftsforschung (DIW) i oktober 1970 en
stigning pa 5,5 prosent fra aret for.
Industriproduksjonen o¢kte meget sterkt
gjennom bade 1968 og 1969. Den sesongjus-
terte indeksen 13 i desember 1968 13 prosent
hoyere enn ett ar tidligere. Fra desember
1968 til desember 1969 gkte indeksen med 10
prosent. Fra Aarsskiftet 1969/70 og fram til
hagsten 1970 var det ganske kraftige méaned-
lige svingninger i industriproduksjonen, men
med en underliggende tendens til stagnasjon;
fra 1. til 2. kvartal gikk den sesongjusterte
indeksen ned med 0,2 prosent, og fra 2. til 3.
kvartal gikk den ned med 1,5 prosent. Utvik-
lingen i 1970 var svakest i investeringsvare-

Tabell 5. Bruttonasjonalprodukitet i Vest-Tyskland etter anvendelse. 1962-priser

1969 Prosentvis endring fra samme periode aret for
- | 1969 1970
er 1969

DM |1. kvartallz. kvartal|3. kvartal|4. kvartal|1. kvartal[z. kvartal
Privat konsum ...... 278,8 7 7,2 8,4 7,7 7,6 8,0
Offentlig konsum ....} 64,8 4,0 2,0 5,2 45 0,0 40
Investering i fast kapital] 126,4 12,8
Lageropplegg ........ 13,3 20,9 } 171 13,0 98 14,7 71 8,4
Eksport.............. 134,1 11,9 20,2 13,9 5,5 10,3 8,7
— Import ........... 119,2 16,2 17,1 20,5 13,7 14,1 15,3 15,0
Bruttonasjonalprodukt.| 4982 8,0 8,4 8,5 6,9 53 6,1

Kilde: Vierteljahrshefte zur Wirtschaftsforschung.
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industrien; her viste indeksen en nedgang
p4 0,4 prosent fra 1. til 2. kvartal og ytter-
ligere en nedgang pa 2,1 prosent fra 2, til 3.
kvartal. Forbruksvareindustrien viste derimot
en svak produksjonsstigning (0,2 prosent) fra
1. til 2. kvartal, men nedgang (2,5 prosent)
fra 2. til 3. kvartal.

Situasjonen pa arbeidsmarkedet kunne host-
en 1970 fortsatt karakteriseres som generelt
stram, men ettersporselspresset etter arbeids-
kraft var i ferd med & avta betydelig i en-
kelte bransjer. Det sesongjusterte tallet for
arbeidslgse hadde gjennomgéende vist oking
siden mali. I 3. kvartal var det i gjennomsnitt
148 000 registrerte arbeidslgse (sesongjus-
tert), mot 131000 i 2. kvartal og 156 000
i 1. kvartal. Arbeidslgshetsprosenten, som til
og med juni 14 under 1969-nivéet, 13 senere
(til og med oktober) pa samme nivd som i
de tilsvarende maéaneder aret for, Tallet pa
ledige plasser viste siden april 1970 gjennom-
gdende nedgang og var i november (sesong-
justert) 735 000, mot 834 000 i april.

Investeringsetterspeorselen var det mest dy-
namiske element bak konjunkturoppgangen
i 1969. Vekstraten for investeringene i fast
kapital viste imidlertid en markert synkende
tendens gjennom 1969 og 1970. Volumet av
investeringene i fast kapital 14 i forste halvar
1969 15 prosent hgyere enn i feorste halvar
1968. I annet halvar 1969 var den tilsvarende
vekstrate 11 prosent og i feorste halvar 1970
9 prosent. Etter sesongjusterte oppgaver over
ordreutviklingen gikk tilgangen pa nye or-
drer fra innenlandske kunder til investerings-
vareindustrien ned med 5 prosent fra 1. til
2. kvartal og ytterligere med 2 prosent fra 2.
til 3. kvartal.

Lonnsstigningen har vart meget sterk ogsé
i Vest-Tyskland. Fra 1968 til 1969 gkte brutto-
fortjenesten for lennsmottakere med 9,3 pro-
sent. Etter sesongjusterte oppgaver var stig-
ningstakten gjennomgiende ekende gjennom
storparten av 1969 og i forste halvar 1970.
Fra forste til annet halvir 1969 gkte brutto-
fortjenesten for lgnnsmottakere med 11,7 pro-
sent regnet som arlig rate og fra annet halv-
ar 1969 til forste halvar 1970 med ytterligere
16,1 prosent. Bla. som foglge av skattepro-
gresjonen var likevel veksten i de disponible
inntekter betydelig svakere, og stigningstak-
ten for personlig disponible inntekter viste
tendens til avflating utover i 1970.

Til tross for den sterke lonnsstigningen
viste konsumprisene en relativt moderat ut-
vikling. Fra 1968 til 1969 okte konsumpris-
indeksen med 2,6 prosent, fra forste til annet
halvar 1969 ogsi med 2,6 prosent regnet som
arlig rate, og fra annet halvar 1969 til forste
halvar 1970 med 4,8 prosent (arlig rate). Ut-

over sensommeren og hesten 1970 ble pris-
stigningen igjen svakere; fra 2. til 3. kvar-
tal steg den sesongjusterte konsumprisindek-

sen med 3,2 prosent.

Det private forbruket gkte betydelig gjen-
nom 1969 og 1970. Malt i volum gkte for-
bruket med 7,7 prosent fra 1968 til 1969. I
forste halvar 1969 13 det 7,3 prosent hoyere
enn i samme periode aret for, og i annet halv-
ar 1969 og forste halvar 1970 var de tilsvar-
ende vekstrater henholdsvis 8,0 prosent og
7,8 prosent. Forbruksettersporselen viste hos-
ten 1970 ingen tegn til svekkelse. Volumet
av detaljomsetningen 14 i gjennomsnitt for
juli og august (sesongjustert) 1,4 prosent
hoyere enn gjennomsnittet for 2. kvartal. DIW
ventet i oktober en volumgking for det private
forbruket pa 6,5 prosent fra annet halvar 1969
til annet halvar 1970.

Det offentlige forbruket bidrog bhare mo-
derat til oppgangen i Vest-Tyskland i 1969.
I volum 14 det offentlige forbruket 3,1 prosent
hayere i forste halvar 1969 enn i samme peri-
ode i 1968. I annet halvar 1969 var den til-
svarende vekstrate 4,8 prosent. For hele aret
1969 1& det offentlige forbruket 4,0 prosent
hoyere enn i 1968, I forste halvar 1970 steg
det offentlige forbruket bare svakt; det 14
da 2,0 prosent heyere enn i samme periode
for. For hele 1970 ventet Deutsches Institut
fiir Wirtschaftsforschung i oktober en stig-
ning fra aret for pd 2,5—3 prosent.

Utenlandsettersperselen gav derimot gjen-
nom hele 1969 sterke vekstimpulser. Volumet
av eksporten av varer og tjenester gkte med
15 prosent fra ferste halvar 1968 til forste
halvir 1969 og med 9 prosent fra annet halv-
ar 1968 til annet halvar 1969. Ogsa i forste
halvar 1970 var veksten fra tilsvarende peri-
ode aret for om lag 9 prosent. For hele aret
1970 ventet DIW i oktober en gking pd rundt
8,5 prosent.

Etter sesongjusterte oppgaver gkte verdien
av vareeksporten fra 4. kvartal 1969 til 1.
kvartal 1970 bare med 2,7 prosent regnet
som Aarlig rate. I det feolgende kvartal var
veksten pa arsbasis hele 26 prosent, mens det
fra 2. til 3. kvartal var en oking pa 10
prosent pa Aarsbasis. Ordreutviklingen i indu-
strien utover sommeren og hesten 1970 tydet
pa svakere eksportutvikling ogsd i resten av
1970. Etter sesongjusterte oppgaver 13 tilgan-
gen pa nye ordrer 2 prosent lavere i 2. kvar-
tal enn i 1. kvartal, og i 3. kvartal gikk ordre-
tilgangen fra utlandet ned med ytterligere
0,9 prosent. Nedgangen henger trolig sam-
men bade med lavere veksttakt i etterspor-
selen i de andre vesteuropeiske land og med
fordyring av tyske varer i utlandet.

Veksttakten i produksjon og ettersporsel
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Tabell 6. Vest-Tyskland. Noen okonomiske hovedtall

1969 1970

1.kv. | 2. kv. | 3. kv. | 4. kv. | 1. kv. | 2. kv. | 3. kv.

Sysselsatte lgnnstakere i alt .... 1000 |21 750 |21 840 |21 960 |22 120 |22 270 |22 350 | 22410
» » i industri 1 000 7824 | 7913 | 8053 | 8172 | 8219 | 8263 | 8340
Arbeidslogse . ..........cc0ennn. 1000 205 168 158 153 154 137 146
Industriproduksjon ...... 1963 = 100 138 142 143 149 153 152 150
Eksportvolum, varer!.... » 173 192 191 206 191 207 202
Tmportvolum » 1o, » 170 180 181 197 195 208 203
Detaljomsetningsverdi® .. » 141 145 149 153 157 162 165
Konsumpris ............ » 115 116 116 117 119 120 121
Valutabeholdning?, 2 ....... Mill. DM |27 568 {35178 |42 492 |25192 | 25062 |29 756 |37 638

Kilde: Statistischer Wochendienst, Statistische Beihefte zu den Monatsberichten der Deutschen

Bundesbank, Main Economic Indicators.

Noter: ! Ikke korrigert for sesongvariasjoner.

var, som nevnt, fortsatt hey i 1969, og im-
porten av varer og tjenester viste sterk opp-
gang. I forste halvar 1969 1& importvolumet
19 prosent hoyere enn i'samme periode i 1968.
I annet halvar 1969 og i feorste halvar 1970
var veksten over aret noe lavere, nemlig 14—
15 prosent. For hele aret 1970 ventet DIW
i oktober at importvolumet ville ligge 14,5
prosent hgyere enn aret for. Etter sesong-
justerte oppgaver viste verdien av vareim-
porten sterk vekst bade i 1. og 2. kvartal,
men i 3. kvartal gikk importverdien ned.
Driftsbalansen overfor utlandet har helt
siden midten av 1966 vist til dels betydelige
overskott. Sterst var overskottet i 1968 (10,7
milliarder DM). De store driftsoverskottene
innebar en sterk tilstremning av utenlandsk
finanskapital, og gjorde likviditetssituasjo-
nen for neeringslivet s4 rommelig at det in-
terne ettersporselspress ble forsterket. De
vesttyske myndigheter satte derfor hgsten
1968 i verk visse finanspolitiske tiltak med
sikte pd & stimulere importen og redusere
eksporten. En sterk nedgang i driftsoverskot-
tet fulgte sd i de siste maneder av 1968 og
de forste maneder av 1969, men si tok over-
skottet til & stige igjen og nadde et nytt topp-
punkt i 3. kvartal 1969 (sesongjustert). Re-
valueringen av den vesttyske mark i oktober
bidrog trolig til ny nedgang i overskottet i
i siste del av 1969. I 1970 har driftsoverskottet
stort sett vist moderat stigende tendens, men
utgjorde for arets tre forste kvartaler under
ett likevel bare en femtedel (0,8 milliarder
DM) av overskottet i samme tidsrom i fjor.
Den vesttyske regjering fant ettersporsels-
presset for sterkt ogsd i 1970 og fortsatte
tilstramningspolitikken. Nye finanspolitiske
tiltak som ble iverksatt i begynnelsen av aret,

2 Ved kvartalets utgang.

omfattet bl.a. opprettelse av et statlig mot-
konjunkturfond pa 2,5 milliarder DM, som
skulle vare innbetalt til Nasjonalbanken i
lgpet av forste halvar 1970. Dessuten ble det
besluttet & wutsette planlagte skattelettelser
og & gjennomfere visse prisdempende tiltak.
I begynnelsen av mars ble diskontoen hevet
fra 6 prosent til 7,5 prosent. Dette er den
hoyeste diskontosats Vest-Tyskland har hatt
etter krigen. Som folge av den markerte, men
forbigdende, oking i ettersporselspresset ut-
over varen og forsommeren besluttet myn-
dighetene i juni & skjere ned budsjetterte
statsutgifter og & oke motkonjunkturfondet
fra 2,5 milliarder DM til 5 milliarder DM. I
logpet av forste halvdel av juli ble det sa satt
i verk en rekke tilstramningstiltak som i for-
ste rekke tok sikte pd & motvirke pris- og
kostnadsstigningen. Den 1. juli besluttet den
vesttyske nasjonalbank & skjerpe kravene
til bankenes innskottsreserver. Dette tiltaket
mé ses pa bakgrunn av en sterk kapitalinn-
stremning fra utlandet i de nzrmest fore-
géende uker og onsket om & ngytralisere lik-
- viditetsvirkningene av denne. Den 11. juli ved-
tok den vesttyske nasjonalforsamling regjer-
ingens forslag om en 10 prosents gking av
all skatt bade pa personlige inntekter og sel-
skapsinntekter som forfaller til betaling i
tidsrommet 1. august 1970—1. juli 1971. Det
ble dessuten vedtatt en midlertidig tilstram-
ning av reglene for nedskrivning av kapital-
utstyr.

Den 15. juli reduserte den vesttyske na-
sjonalbank diskontoen fra 7,5 prosent til 7
prosent. Etter bankens uttalelser & demme
mé reduksjonen ses i sammenheng med til-
stramningen av regjeringens finanspolitikk.
Regjeringen hadde tidligere gitt uttrykk for
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at den tok det som gitt at tilstramningen av
finanspolitikken ville bli fulgt av en mer li-
beral kredittpolitikk fra Nasjonalbankens
side, serlig tiltak som kunne fore til en re-
duksjon av rentenivaet. Den 17. november ble
diskontoen satt ned ytterligere en halv pro-
sent, til 6,5 prosent, og den 2. desember fulgte
en ny reduksjon, til 6 prosent.

I Frankrike wvar konjunkturbildet hos-
ten 1970 preget av stans i produksjonsveksten,
stigende arbeidsleshetstall og relativt lav ka-
pasitetsutnytting i industrien. Konsumetter-
speorselen viste ingen stigning, og for inve-
steringsettersporselen var veksttempoet av-
takende. Samtidig wvar det sterk pris- og
lgnnsstigning.

I 1969 var det god vekst i produksjonen.
Volumet av bruttonasjonalproduktet okte
med hele 8 prosent fra 1968 til 1969, mot
4,6 prosent aret for. For 1970 anslar de
franske myndigheter veksten til & bli rundt
6 prosent fra aret for. Denne heye okings-
raten gjenspeiler imidlertid den meget sterke
veksten i lgpet av 1969; i 1970 var veksten
i produksjonen svak.

Industriproduksjonen gkte med hele 9,4 pro-
sent (sesongjustert) fra januar til juli 1969.
Utover ettersommeren og hesten gikk produk-
sjonen en god del ned, men steg igjen mot
arsskiftet. I januar 1970 14 den sesongjusterte
indeksen 1,8 prosent under toppunktet i juli
1969, men likevel 7,4 prosent hgyere enn ett
ar tidligere. Utover i 1970 fram til sensom-
meren viste industriproduksjonen tendens til
stagnasjon eller svak nedgang. I september 1a
den sesongjusterte indeksen 0,6 prosent lavere
enn i januar og 2,5 prosent lavere enn topp-
nivéet i juli—august i 1969. Likevel 1& indu-
striproduksjonen i januar—september 1970
under ett 4,1 prosent hoyere enn i samme
periode i 1969.

17

Arbeidslgsheten gikk betydelig ned i lgpet
av forste halvar 1969. I juni 1969 var det se-
songjusterte tallet pd registrerte arbeidslose
12,5 prosent lavere enn i desember 1968, I
lopet av annet halvar 1969 var det bare mindre
endringer i arbeidslgsheten, men i lopet av de
forste ni manedene av 1970 okte den sterkt.
I september var tallet pa registrerte arbeids-
lose 29 prosent hoyere enn i desember 1969 og
30 prosent hgyere enn ett ar tidligere.

Likevel var lennsstigningen meget sterk i
1970. Fra januar til april gkte gjennomsnittlig
timefortjeneste med 12 prosent regnet som
arlig rate, og fra april til juli med 10 prosent.
Timefortjenesten 14 da vel 10 prosent hoyere
enn i samme maned i 1969. Det franske sta-
tistikkinstituttet (INSEE) ventet i oktober
fortsatt betydelig lonnsstigning i resten av
1970, men, som felge av utviklingen pa ar-
beidsmarkedet, med en noe lavere stignings-
takt.

Det private forbruket gkte i volum med 5
prosent fra 1967 til 1968 og med hele 7 pro-
sent fra 1968 til 1969. For 1970 regner franske
offisielle kilder med en atskillig svakere, men
fortsatt betydelig vekst, nemlig 4,1 prosent,
fra aret for. Den relativt betydelige vekstraten
for 1970 ma imidlertid ses p& bakgrunn av
den sterke forbrukseking i lepet av 1969; i
lgpet av 1970 har veksten i det private for-
bruket stanset opp, trass i den sterke nominelle
lonnsstigningen. Den sesongjusterte detaljom-
setningsindeksen viste en ganske betydelig
nedgang i perioden januar—mai, men steg i
juni, juli og august. For manedene juni, juli
og august under ett 13 indeksen likevel 2,7
prosent lavere enn i samme periode i 1969.
Forbruksstagnasjonen i 1970 kan bare delvis
forklares ved prisutviklingen; konsumpris-
indeksen 14 i 1970 helt fram til hosten 5—6
prosent hgyere enn i samme periode i 1969.

Tabell 7. Frankrike. Noen ekonomiske hovediall

1969 1970

1.kv. | 2.kv. | 3.kv. | 4 kv. | L kv. | 2. kv. | 3. kv.
Sysselsetting i alt ...... 1963 = 100 99,0 99,4 | 100,1 | 100,6 | 101,0 | 101,0 | 101,4
Sysselsatte lonnst. i industri! » 96,2 97,0 98,0 98,9 99,1 99,1 99,7
Arbeidslgse ......coiiiiiinnn. 1000 238 219 216 219 230 244 269
Industriproduksjon ...... 1963 = 100 138 142 144 144 150 149 150
Eksportvolum, varer!.... » 163 174 157 188 191 205 182
Importvolum » ..., » 186 204 175 198 193 210 189
Konsumprist............ » 122 123 125 127 129 130 132
Valutabeholdning?, 2......... Mill. fres. {19 767 |17 938 |22 329 {21 304 |21 948 |23 632 | 25 264

Kilde: OECD Main Economic Indicators, Bulletin Mensuel de Statistique.

Noter: ! Ikke korrigert for sesongvariasjoner.

2 — Q@konomisk utsyn.

2 Ved kvartalets utgang.



18 Verdensgkonomien.

Fra desember 1969 til oktober 1970 okte
konsumprisindeksen med 5,5 prosent regnet
som &rlig rate. Realinntektsutviklingen i 1970
skulle sdledes gi rom for en betydelig for-
brukseking. Sannsynligvis kan progresjon i
skattesystemet bidra noe til & forklare at en
slik gking ikke fant sted. Det er imidlertid
trolig at utviklingen pa arbeidsmarkedet og
usikkerhet om den videre skonomiske utvik-
ling ogs& har pavirket forbrukernes atferd,
her som i Sambandsstatene.

Det var ellers serlig forbruket av relativt
dyre forbruksvarer som viste nedgang. I ja-
nuar—juli 1970 1a tallet pi registrerte nye
personbiler 12 prosent lavere enn i samme
periode i 1969. Samtidig viste salget av elek-
triske husholdningsartikler (kjoleskap, vaske-
maskiner, m.v.) en nedgang pia 30—35 pro-
sent. Bade detaljomsetningsindeksen og andre
forbruksindikatorer tyder imidlertid pa at det
samlede private forbruket siden halvarsskiftet
har vist tendens til noe sterkere vekst enn i
forste halvar. De franske myndigheter ventet
hosten 1970 at denne tendensen ville fortsette
4 gjore seg gjeldende i resten av aret. Ogsa
det franske statistikkinstitutt ventet en mar-
kert gking i det private forbruket.

Bruttoinvesteringene i fast realkapital gkte
i volum med 7,3 prosent fra 1967 til 1968
og med 8,8 prosent fra 1968 til 1969. Etter
resultatene av INSEE’s juni-rundsperring &
domme var investeringsettersperselen fortsatt
sterk ved halvérsskiftet 1970, men opplysnin-
ger som foreld hosten 1970 tyder pa at vekst-
takten wvar klart avtakende. For &ret 1970
under ett ventet de franske myndigheter i
september en volumeking i bruttoinvester-
ingene pa 7 prosent fra 1969.

Volumet av eksporten av varer og tjenester
har okt meget sterkt i de siste 3 &arene, Fra
1967 til 1968 var stigningen 12,5 prosent, aret
etter 17,4 prosent, og for 1970 ventes veksten
4 komme opp i 15,3 prosent. Veksten avtok
imidlertid sterkt fra véaren 1970. Sesong-
justerte oppgaver over verdien av vareeks-
porten viste en stigning pad 8,0 prosent fra
4. kvartal 1969 til 1. kvartal 1970 og 7,1 pro-
sent fra 1. til 2. kvartal. Fra 2. til 3. kvartal
endret vareeksporten seg bare ubetydelig.

Ogsa volumet av vare- og tjenesteimporten
okte sterkt i 1968 (12,7 prosent) og 1969 (21,4
prosent). For 1970 var det ventet en langt
svakere gking i importvolumet (6,1 prosent).
Etter sesongjusterte oppgaver gikk verdien
av vareimporten ned fra 4. kvartal 1969 til
1. kvartal 1970 med 1,1 prosent, men okte i
de folgende to kvartaler med henholdsvis 11,6
prosent og 2,1 prosent. I de tre forste kvar-
talene av 1970 under ett 14 vareimporten 20,7
prosent heoyere enn i samme tidsrom i 1969.

Det sesongjusterte importoverskottet viste
meget sterk stigning i forste halvar 1969,
men gikk deretter stort sett ned inntil varen
1970, da det i mars forbigdende var et lite
overskott pa varebyttebalansen. Deretter okte
importoverskottet sterkt fram til hgsten 1970.
Valutabeholdningene falt betydelig i forste
halvar 1969, men viste senere stort sett gking.

Den gunstige utenriksgkonomiske utvikling
i siste halvar 1969 og i de forste maneder av
1970 ma ses pa bakgrunn av devalueringen
i august 1969 og de tilstramningstiltak som
ble satt i verk omtrent samtidig (se @kono-
misk utsyn over aret 1969). P& senvinteren
1970 sa det ut til at disse tiltakene hadde fatt
en gunstig nettovirkning; en justering av be-
talingsbalansen var gjennomfert, samtidig
som produksjonen var i oppgang. Nearings-
livets organisasjoner hevdet imidlertid at den
stramme kredittpolitikken ville tvinge bedrift-
ene til 4 innskrenke investeringsvirksomheten,
med svekkelse i den okonomiske vekst som
resultat. Utviklingen utover i 1970 viste —
som nevnt — avtakende veksttakt i invester-
ingsettersporselen, stagnerende eller synkende
konsumettersporsel og stagnerende eller synk-
ende industriproduksjon.

Det varte imidlertid lenge for myndighetene
satte 1 verk tiltak med sikte p& & snu denne
utviklingen. Forklaringen er trolig at slike
tiltak etter myndighetenes oppfatning ville
kunne aksentuere den sterke pris- og kost-
nadsstigningen. Fgrst 27. august satte den
franske nasjonalbank ned sin offisielle dis-
kontosats fra 8 prosent til 7,5 prosent, og 20.
oktober fulgte en ny diskontonedsettelse til
T prosent. I samme maned besluttet myndig-
hetene & lette avbetalingsvilkdrene for varige
forbruksvarer. Som nevnt hadde salget av
slike varer vist markert svikt. For biler ble
kontantandelen av kjopesummen redusert fra
50 prosent til 40 prosent, for elektriske hus-
holdningsartikler fra 25 prosent til 20 pro-
sent og for en rekke andre varige forbruks-
varer fra 40 prosent til 30 prosent. Avbetal-
ingsperioden ble gkt fra 18 til 21 maéaneder.
Merverdiavgiften pa fjernsynsmottakere ble
redusert fra 33,33 prosent til 23 prosent. 1
slutten av oktober ble alle kvantitative re-
striksjoner opphevet pa alle 14n som ikke var
gitt av Finansdepartementet.

I Italia var det god ettersporselsvekst i
1970, men okingen falt i vesentlig grad pa
forbruksettersporselen, som var blitt sterkt
stimulert av en uvanlig sterk lennsstigning,
trolig sterkere enn i noe annet vesteuropeisk
industriland. Produksjonen né&dde i januar
1970 opp til et hoyere niva enn for den store
streikebglgen satte inn hesten 1969, men har
senere naermest vist tendens til nedgang, i
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forste rekke som folge av fortsatt sosial uro.
Den betydelige ettersporselsgkingen var der-
for i stor grad rettet mot importen, som svul-
met sterkt opp, mens eksporten derimot ble
hemmet av arbeidskonfliktene.

Bruttonasjonalproduktet steg med 5,9 pro-
sent fra 1967 til 1968 og med 4,8 prosent fra
1968 til 1969. I begynnelsen av 1970 var det
som nevnt sterk produksjonsgking, men stor-
parten av denne ma betegnes som en «gjen-
innhenting» av produksjonstapet under ar-
beidskonfliktene hgsten 1969. For hele 1970
ventet OECD sommeren 1970 en produksjons-
oking pa 7 prosent, men utviklingen av indu-
striproduksjonen utover viren og sommeren
1970 tyder pad at denne prognosen var for
optimistisk. Den mé& ses pad bakgrunn av at
produksjonsnivdet i industrien i 1. kvartal
1970, som trolig var en del av grunnlaget for
OECD’s prognose, 14 s& mye som 5,6 prosent
hoyere enn i samme periode i 1969.

Etter sesongjusterte oppgaver viste indu-
striproduksjonen god stigning i lgpet av forste
halvar 1969. I juni og juli 14 indeksen 4 pro-
sent hgyere enn i desember 1968. Arbeids-
konfliktene hgsten 1969 gjenspeilte seg i in-
deksen med et fall p4 hele 12 prosent fra
juli til november, I desember 1969 14 indeksen
6 prosent lavere enn ett ar tidligere. «Gjen-
innhentingen» i 1. kvartal 1970 var stort sett
fullfert i lopet av arets forste maned; fra
desember til januar gkte indeksen med hele
13 prosent., I tidsrommet februar—september
viste indeksen gjennomgéaende tendens til stag-
nasjon. I september 14 den pd omtrent samme
niva som i februar.

Arbeidslosheten gikk noe ned i lspet av
1969 og i begynnelsen av 1970, men var fort-
satt betydelig storre enn i de fleste andre
land i Vest-Europa. Fra 1968 til 1969 falt
gjennomsnittstallet pa registrerte arbeidslgse
fra 694 000 til 663 000. I 1. og 2. kvartal 1970
14 tallet p& arbeidslose henholdsvis 13 prosent
og 11 prosent lavere enn i de samme perioder
11969, men i 3. kvartal bare 1 prosent lavere.

Det private forbruket steg i volum med
5,7 prosent fra 1968 til 1969, og OECD ventet
sommeren 1970 en stigning pad 8 prosent fra
1969 til 1970. Forbruksutviklingen i 1970 ma
ses pa bakgrunn av den uvanlig sterke lgnns-
stigningen. I september 14 indeksen for time-
fortjenesten i industrien 20 prosent heyere enn
ett ar tidligere. I samme tidsrom hadde kon-
sumprisindeksen steget med 5 prosent. Stor-
parten av lennsstigningen skjedde i lopet av
en enkelt maned — fra desember til januar —
mens stigningen i konsumprisene foregikk i
temmelig jamt tempo fram gjennom 1970.

Reallgnnsutviklingen forte til at det private
forbruket 14 pa et atskillig heyere niva i 1970

enn 1 1969. For perioden januar—august 1970
under ett 13 detaljomsetningsindeksen 11 pro-
sent hoyere enn i samme periode 1969. Sesong-
justerte oppgaver over detaljomsetningen
tyder likevel p4 at forbruket stort sett viste
nedgang i lgpet av forste halvar 1970, men i
juli og august 14 den sesongjusterte detalj-
omsetningsindeksen atskillig hoyere enn i de
to foregdende maneder.

Volumet av bruttoinvesteringene i fast ka-
pital gkte med vel 8 prosent fra 1968 til 1969,
og omtrent samme stigningstakt var som-
meren 1970 ventet for 1970. Det var sterk
gking i investeringsettersporselen i arets for-
ste maneder, men etter opplysninger som fore-
ligger, avtok veksttempoet i ettersperselen
betydelig i lopet av sommeren og hesten.

Saerlig som felge av den fortsatte uroen pa
arbeidsmarkedet i 1970 kunne den sterke vek-
sten i den innenlandske ettersporselen fra
1969 til 1970 ikke i seerlig stor grad sla ut
i gkt innenlandsk aktivitetsnivd. Resultatet
var en uvanlig sterk importeking. I de tre
forste kvartalene i 1970 14 verdien av vare-
importen henholdsvis 19 prosent, 23 prosent
og 22 prosent hoyere enn i de tilsvarende
perioder i 1969. Vareeksporten steg betydelig
svakere; eksportindustriens produksjon ble
sterkt hemmet av uroen pa arbeidsmarkedet.
De tilsvarende vekstrater for verdien av vare-
eksporten var henholdsvis 5 prosent, 9 pro-
sent og 13 prosent. Importoverskottet kom
i arets 3 forste kvartaler opp i 1 322 millioner
dollar, mot 210 millioner i samme periode
i 1969. Driftsbalansen viste i de forste atte
méanedene av 1970 et underskott pd 461 mil-
lioner dollar, mot et overskott pa 1253 mil-
lioner dollar i samme periode i 1969.

En rekke tiltak ble satt i verk i lgpet av
1970 for & begrense utstrgmningen av finans-
kapital, som i flere ar hadde representert et
alvorlig problem for de italienske myndig-
heter. Perioden for tillatt forskottsbetaling
av import ble redusert fra 360 til 30 dager, og
fristen for & ta hjem opptjent eksportfortje-
neste ble redusert fra ett ar til tre méneder.
I begynnelsen av mars ble diskontoen okt fra
4 til 5,5 prosent. Forskjellen mellom rente-
niviet i Italia og andre vesteuropeiske land
ble gradvis redusert, og dette gjorde etter
hvert incitamentet til kapitaleksport mindre.
Kapitalbalansen viste et overskott p4 34 mil-
lioner dollar i de atte forste ménedene av
1970, mot et underskott pad 2 044 millioner i
samme tidsrom i 1969. Til tross for det gkende
underskottet pa driftsbalansen viste derfor
valutabeholdningene ingen store endringer i
1970; i oktober 14 de 1,7 prosent lavere enn
i januar og 2,6 prosent lavere enn i desember
1969.
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Med sikte bl.a. pad & stimulere produksjons-
og investeringsvirksomhet i industrien og
dempe gkingen i det private forbruket, be-
sluttet de italienske myndigheter i 1970 &
gjennomfeore en rekke tiltak som spente over
bade det finanspolitiske og kredittpolitiske
omrade. En lang rekke forbruksskatter ble
besluttet okt, til dels betydelig, og ekstra-
skatten pa inntekter over 5 millioner lire pr.
ar (svarende til om lag 57 000 kroner) ble for-
hoyet fra 1,5 prosent til 4 prosent. En for-
hgyelse av arbeidsgivernes trygdeavgifter rep-
resenterer en oking i de totale arbeidskost-
nader pa 1,5 prosent. P4 den annen side inn-
rommes bedrifter, som nytter sine disponible
ressurser til investeringer i produksjonska-
pital, visse skattelettelser. Dette gjelder imid-
lertid ikke dersom investeringene finansieres
ved 1an opptatt i utlandet.

Fra 1. oktober ble kravene til bankenes
tvungne innskott i Nasjonalbanken betydelig
skjerpet.

I Sverige var konjunktursituasjonen
hgsten 1970 karakterisert ved fortsatt sterkt
ettersporselspress, stramt arbeidsmarked og
hogyt produksjonsnivd. Bade for investerings-
ettersporselen og industriproduksjonen var
likevel stigningstakten lavere enn tidligere pa
aret.

Etter de siste reviderte offisielle anslag
fra hesten 1970 vil bruttonasjonalproduktet
oke med 4,2 prosent i volum fra 1969 til 1970.
Dette er omtrent samme vekst som ventet ved
arets begynnelse (4,3 prosent). Fra 1968 til
1969 gkte bruttonasjonalproduktet med 5,8
prosent.

Industriproduksjonen viste meget sterk
ogking i 1969. Fra 1968 til 1969 steg produk-
sjonsindeksen med hele 8 prosent, regnet i
faste priser. Sterkest stigning viste papir-
industrien ( + 12 prosent) og verkstedindu-
strien utenom skipsverft (+ 13 prosent), mens
produksjonen i jernmalmgruvene bare gkte
svakt (+ 2 prosent). Sesongjusterte oppgaver
for produksjonen i bergverksdrift og industri
under ett viser at den sterke stigningen fort-
satte i de forste manedene av 1970, men vekst-
takten har senere blitt betydelig redusert.
Etter de reviderte nasjonalregnskapsanslag
hgsten 1970 vil veksten i bergverksdrift og
industri fra 1969 til 1970 bli 7,5 prosent,
dvs. litt svakere enn Aaret for. Etter disse
anslagene var veksten i 1970 sterkest for
verkstedindustrien utenom skipsverft (11
prosent). For produksjonen i jernmalmgru-
vene og i tekstil- og bekledningsindustrien
ble det derimot regnet med nedgang (hen-
holdsvis 3 prosent og 2 prosent). For jern-
malmgruvene henger nedgangen sammen med
gruvestreiken vinteren 1969/70.

Arbeidsmarkedet ble etter hvert meget
stramt i lgpet av 1969, men utover sommeren
og hosten 1970 kunne det spores visse ten-
denser til noe mindre press. I forste halvar
1969 13 tallet pa arbeidslgse i gjennomsnitt 7
prosent lavere enn i samme periode aret for,
og i annet halvar 1969 var nedgangen i forhold
til fjorarsnivaet 15 prosent. I 1. og 2. kvar-
tal 1970 var de tilsvarende nedgangsrater
henholdsvis 9 prosent og 4 prosent. Fra for-
sommeren 1970 var forskjellen fra fjorars-
nivaet liten, og fra og med juli har tallet pa
arbeidslgse ligget betydelig heyere enn i de
tilsvarende méaneder i 1969; for 3. kvartal
under ett var tallet pd arbeidslose 8 prosent
hoyere, i oktober 15 prosent heyere og i
november 25 prosent hgyere enn i de samme
perioder i 1969.

Investeringsettersporselen representerte en
betydelig vekstimpuls for svensk gkonomi i
1969. Regnet i faste priser okte de samlede
bruttoinvesteringer med 4 prosent (5 pro-
sent utenom skip) fra 1968 til 1969. Etter de
seneste nasjonalregnskapsanslag for 1970 vil
stigningen fra 1969 til 1970 bli svakere, nem-
lig 2,5 prosent (3 prosent utenom skip). Ned-
gangen i veksttakten henger i forste rekke
sammen med lavere boliginvesteringer i 1970.
Mens boliginvesteringene okte med 4 prosent
fra 1968 til 1969, vil de etter prognosene i host
gé ned med 4,5 prosent fra 1969 til 1970. In-
dustriens investeringer antas & ha gkt sterkere
i 1970 (6,5 prosent) enn i 1969 (5,5 prosent).
Fordelingen av investeringene pa bygninger
og anlegg pa den ene side og maskiner m.v.
pa den annen side ble trolig noe endret fra
1969 til 1970. Mens regnskapstallene for 1969
viser at investeringene i bygninger og an-
legg okte med hele 6 prosent og i maskiner
med 1,5 prosent fra 1968 til 1969, vil gkingen
fra 1969 til 1970 etter de seneste anslagene
bli 1,5 prosent for bygninger og anlegg og
4,5 prosent for maskiner. Serlig for indu-
strien var investeringsekingen sterk i 1970
(etter nasjonalregnskapsanslagene 18,5 pro-
sent for industriens investeringer i bygninger
og anlegg og 13,5 prosent i industriens maskin-
investeringer, mot henholdsvis 1,5 prosent og
2,5 prosent aret for). Bade ordrestatistikken
og oppgavene over industriens investerings-
planer tyder pa at veksttakten i investerings-
ettersporselen etter hvert ble betydelig redu-
sert i lgpet av 1970.

Ogsa i Sverige var lgnnsoppgangen meget
sterk i1 1970. I august 14 den gjennomsnittlige
timefortjeneste for industriarbeidere hele 14
prosent hgyere enn i samme méned 1969. Pa
den annen side har ogsd prisstigningen veert
sterk i 1970; konsumprisindeksen okte med
bare 3,2 prosent fra oktober 1968 til oktober
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Tabell 8. Sverige. Noen okonomiske hovedtall

1969 1970

1. kv. | 2. kv. | 3. kv. | 4. kv. | 1. kv. | 2. kv. | 3. kv.
Sysselsetting i alt! ............ 1000 3746 | 3769 | 3826 | 3795 | 3796 | 3879 | 3896
Sysselsatte lennstakere i industril 1 000 1205 | 1187 | 1206 | 1193 | 1102 | 1105 | 1115
Arbeidslese?, 2. ................ 1 000 49,7 25,0 25,8 37,9 43,5 24,6 27,7
Industriproduksjon .... 1963 = 100 143 147 148 154 156 160 156
Eksportvolum, varer! ... » 149 161 151 174 157 176 164
Importvolum » 1... » 152 157 154 169 172 181 161
Konsumpris! ........... » 125 126 127 128 132 134 136
Valutabeholdning?, 2 ........ Mill. kr. 3169 | 2434 | 2255 | 3076 | 2674 | 2627 | 2772

Kilde: OECD Main Economic Indicators, Allmin manadsstatistik.

Noter: ! Ikke korrigert for sesongvariasjoner.

1969, men med hele 7,6 prosent i den folgende
tolvménedersperiode. For det private for-
bruket ventes en volumeking pa 2,8 prosent
fra 1969 til 1970, mot en oking pa 4,6 pro-
sent fra 1968 til 1969. Detaljomsetningsin-
deksen viste sterk nedgang i lepet av 1. kvar-
tal 1970, men hadde ved utgangen av 2. kvar-
tal nddd opp igjen til samme nivd som ved
utgangen av desember, og 3 prosent hoyere
enn ett ar tidligere. I 3. kvartal 13 detalj-
omsetningsindeksen 1,0 prosent hgyere enn i
samme periode i fjor.

Vareeksporten steg sterkt fra 1968 til 1969,
med 12 prosent regnet i volum. Ogsa i 1970
representerte utenlandsettersporselen etter alt
&4 demme en vesentlig vekststimulans, selv om
gkingen neppe var s sterk som aret for; etter
de seneste nasjonalregnskapsanslagene ble
volumekingen fra 1969 til 1970 anslatt til 10
prosent. I 1. kvartal 1970 14 eksportvolumet
vel 5 prosent, i 2. kvartal vel 9 prosent og i
3. kvartal ogsd 9 prosent hgyere enn i de
samme perioder i 1969.

Importvolumet gkte i 1969 enda sterkere enn
eksporten, med hele 13 prosent. For 1970 for-
utsetter de wseneste nasjonalregnskapsan-
slagene om lag samme stigningstakt (9,5 pro-
sent) for vareimporten som for vareeksporten.
Tall for de tre forste kvartaler av 1970 kan
tyde pé at stigningen i vareimporten kan kom-
me til & overstige nasjonalbudsjettets anslag
med en betydelig margin; volumindeksen for
vareimporten 14 for 1., 2. og 3. kvartal hen-
holdsvis 13 prosent, 15 prosent og 5 prosent
hoyere enn i de samme perioder i 1969.
Regnet i verdi var det serlig importen av
matvarer, jern og stal og bearbeidde metall-
varer som viste sterk gking i januar—septem-
ber 1970 i forhold til samme periode aret for.

? Ved kvartalets utgang.

Importoverskottet i 1969, pad 1112 mill.
svenske kroner, var om lag like stort som
aret for. Etter de siste nasjonalregnskaps-
anslag var importoverskottet i 1970 ventet &
bli noe storre (1370 mill. kr.). I lgpet av
perioden januar—mai hadde importoverskottet
langt overskredet anslaget for hele aret, men
i de folgende tre maéaneder viste varebytte-
balansen eksportoverskott. I september og
oktober var det sméa importoverskott. For
arets forste 10 méneder under ett kom import-
overskottet opp i 1 609 mill. kr.

Valutabeholdningene gikk en del ned i lopet
av 1969 — fra 815 mill. kr. ved utgangen av
desember 1968 til 696 mill. kr. ved utgangen
av desember 1969. Nedgangen fortsatte i 1.
kvartal 1970, men i 2. kvartal var endringene
smé, og i 3. kvartal gkte valutabeholdningene.
De var i oktober litt heyere enn ett ar tid-
ligere.

Utviklingen i utenriksgkonomien i forste
halvar 1970 og den sterke pris- og kostnads-
stigningen forte til at de svenske myndigheter
i 1970 fant & maéatte sette i verk en rekke
restriktive tiltak for & sgke og dempe etter-
sporselspresset. Fra 1. februar 1970 ble mer-
verdiavgiften pa varige forbruksvarer gkt fra
10 til 14 prosent, samtidig som avgiftene pa
ol og tobakk ble forhgyet. I mai ble investe-
ringsavgiften pa «uprioriterte» bygg pa 25
prosent gjeninnfert. Etter at detaljprisene pa
matvarer hadde steget med 5—6 prosent i
lgpet av en halv maned, eller langt sterkere
enn de direkte prisvirkninger av inntektsopp-
gjoret i jordbruket skulle tilsi, ble det i slut-
ten av august satt i verk prisstopp for visse
matvarer. Den svenske pris- og kartellnemnd
fikk samtidig i oppdrag & undersgke om pris-
stigningen p& matvarer innebar urimelig hoye
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fortjenestemarginer. Myndighetene ville i s&
fall gi pabud om prisreduksjoner.

Det nye budsjettforslaget som ble lagt fram
1 oktober omfattet nye betydelige skatte- og
avgiftsforheyelser i tillegg til en generell for-
hgyelse av merverdiavgiften fra 10 til 14 pro-
sent. Det ble foreslatt forhgyelse av bensin-
avgiften og av avgiften pd vin og brennevin
fra 1. november 1970 og, gjeldende fra 1. ja-
nuar 1971, ogsa en forhgyelse av avgiften pé
stremforbruk til private husholdninger, av
arbeidsgiveravgiften pa lgnnsutbetalinger og
av arbeidsgiverandelen av premie til syke-
trygd. Den foreslatte gking av avgiftssatsene
er beregnet & gke statsinntektene med 1 850
mill. svenske kroner pa arsbasis, hvorav 775
mill. kr. i innevaerende budsjettar. Av den
samlede avgiftseking er 56 prosent beregnet &
falle p& arbeidsgiverne. Kredittpolitikken har
siden sommeren 1969 vert svert stram.

Sambandsstatene

ISambandsstatene var konjunktur-
situasjonen hgsten 1970 preget av stagnasjon
i produksjon og ettersporsel, hgy arbeidslos-
het og lav kapasitetsutnytting i industrien.
Samtidig var prisstigningen fortsatt sterk
etter amerikanske forhold.

Bruttonasjonalproduktet gkte betydelig (4,7
prosent) fra 1967 til 1968, men i det folgende
ar var stigningen langt svakere (2,8 prosent).
Etter sesongjusterte oppgaver og regnet pa
arsbasis steg bruttonasjonalproduktet med 2,2
prosent fra 1. til 2. kvartal 1969 og med 2,6
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prosent fra 2. til 3. kvartal. I de to folgende
kvartaler viste bruttonasjonalproduktet ned-
gang (med henholdsvis 0,8 prosent og 2,8 pro-
sent). Fra 1. til 2. kvartal 1970 var det igjen
en svak oppgang (0,6 prosent), og fra 2. til
3. kvartal gkte bruttonasjonalproduktet med .
1,4 prosent pa Aarsbasis. Forelopige anslag
tyder pd ny nedgang i 4. kvartal.

Industriproduksjonen stagnerte gjennom
storparten av 1967, men fra hgsten av satte
en oppgang inn som varte til midtsommeren
1969. Fkingen i industriproduksjonen fra aret
1967 til aret 1968 var 4,7 prosent. Fra januar
1969 til juli samme &r var stigningen vesentlig
svakere (1,6 prosent pa arsbasis). Senere har
produksjonsindeksen vist stagnasjon eller ned-
gang. Fra juli 1969 til januar 1970 gikk indu-
striproduksjonen ned med 2,4 prosent. Fra 4.
kvartal 1969 til 1. kvartal 1970 falt den
sesongjusterte produksjonsindeksen med 2,8
prosent pa arsbasis, i det folgende kvartal med
3,1 prosent, og fra 2. kvartal til 3. kvartal var
nedgangen 2,9 prosent, Fra august til novem-
ber gikk indeksen uvanlig sterkt ned (med
hele 17,6 prosent pa arsbasis). Indeksene for de
tre siste ménedene var sterkt pavirket av
streik i bilindustrien.

Det varte uvanlig lenge for konjunktur-
omslaget i 1969 slo ut pa arbeidsmarkedet.
Tallet pd registrerte arbeidslese svingte hele
aret mellom 2,6 millioner og 2,8 millioner,
bortsett fra i september og oktober, da det
var oppe i 3,1 millioner. Arbeidslgshetspro-
senten svingte mellom 3,3 og 3,8. For Sam-
bandsstatene er dette lave tall. Forst fra ars-
skiftet 1969/70 satte en markert stigning i
arbeidslgsheten inn. Det sesongjusterte tallet

Tabell 9. Nasjonalproduktet i Sambandsstatene etter anvendelse. 1958-priser

1969 Prosentvis endring fra foregdende periode!
1969 1970
Milli- | 1969
arder $ 1. kv. | 2. kv. ' 3. kv. l 4. kv. | 1. kv. | 2. kv. | 3. kv.
Privat konsum .............. 467,7 3,2 1,1 0,8 0,3 0,6 0,5 0,9 0,3
Offentlig bruk av varer og tje-
nester .................... 147,8f —0,3| —0,3| —1,1 —0,4) —0,5| —1,1| — 2,6/ — 0,5
Investering i fast kapital ..... 104,1 5,4(]
Lageropplegg ................ 7,2 4,3/ 0,2 15 2,4 —3,6) —65 0.2 1,2
Eksport ..................... 48,5 6,1 —7,2| 19,9 0,2| —1,6 40 1,7 —1,7
— Import.................... 48,2 76| — 7,00 20,0 —22] —1,8 2,0 0,8 —3,2
Bruttonasjonalprodukt ........ 727,1 2,8 0,6 0,6 0,71 —0,2| —0,7 0,2 0,3

Kilde: OECD Main Economic Indicators.

Note: ! Beregnet pa grunnlag av sesongjusterte oppgaver.
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pa arbeidslegse steg fra 2,8 millioner i desem-
ber 1969 til 3,7 millioner i mars 1970, videre
til 3,9 millioner i juni og 4,9 millioner i no-
vember. Den sesongjusterte arbeidslashetspro-
senten var i de samme maéaneder henholdsvis
3,5 prosent, 4,4 prosent, 4,7 prosent og 5,8
prosent. Arbeidslgshetsprosenten i november
var den hgyeste siden november 1963.

Volumet av bruttoinvesteringene i fast kapi-
tal gkte med 5,4 prosent fra 1968 til 1969.
Etter sesongjusterte oppgaver okte investe-
ringene med 4,6 prosent fra 1. til 2. kvartal i
1969, regnet som Aarlig rate, men har senere
vist uavbrutt nedgang kvartal for kvartal. Fra
2. til 3. kvartal var medgangen 2,4 prosent
(arlig rate), fra 3. til 4. kvartal 1,2 prosent
og i det foglgende kvartal hele 9,2 prosent.
Fra 1. til 2. kvartal 1970 falt bruttoinveste-
ringene med 5,6 prosent og fra 2. til 3 kvartal
med 2,0 prosent. Det var investeringene i byg-
gevirksomhet som viste den svakeste utvikling
i 1969. S=rlig ble boligbyggingen hardt ram-
met av den stramme kredittpolitikken. I forste
halvar 1970 omfattet investeringsnedgangen
ogsd industriens maskininvesteringer.

I betraktning av den meget stramme kreditt-
politikk som ble fort i 1969 og i forste halvar
1970, mé utviklingen av selskapsfortjenestene
ha vart av stor betydning for finansierings-
mulighetene for nye investeringer. De nomi-
nelle selskapsfortjenestene etter skatt gikk —
etter sesongjusterte oppgaver — ned med 5,3
prosent fra 4. kvartal 1969 til 1. kvartal 1970
og med 1,6 prosent fra 1. kvartal til 2. kvartal
1970. Regnet i faste priser var nedgangen
betydelig sterkere. Det er ogsd sannsynlig at
neringslivets investeringsvilje ble svekket av
den lave og synkende kapasitetsutnytting. I
3. kvartal 1970 falt industriens kapasitetsut-
nyttingsgrad til 76,2 prosent, som er det
lavest registrerte tall pd 915, ar. I 2. kvartal
1970 var kapasitetsutnyttingsgraden 78 pro-
sent og i 3. kvartal 1969 84,2 prosent.

Sesongjusterte tall for tilgangen p& nye
ordrer til industrien viste stort sett stigning
gjennom 1969 fram til oktober. Fra oktober
1969 til april 1970 gikk ordretilgangen bety-

Tabell 10. Sambandsstatene. Noen ekonomiske hovedtall

1969 1970
Lkv. |2 kv. |8 kv. | 4 kv. | Lkv. | 2.kv. |3.kv.
Sysselsetting i alt! ............ Mill 77,8 T 78,2 8,7 79,1 78,2 78,4
Sysselsatte lennstakere i industri » 20,1 20,2 20,3 20,1 20,0 19,6 19,3
Arbeidslgsel . .................. » 2,7 2,8 3,1 2,8 3,7 3,9 46
Industriproduksjon ...... 1963 = 100 137 139 140 138 137 136 135
Eksportvolum, varer?. ... » 118 159 143 154 151 164
Importvolum » 2., » 157 209 192 193 189 196 ..
Detaljomsetningsverdi .. » 141 143 142 144 145 148 150
Konsumpris?............ » 117 119 121 122 124 126 127
Valutabeholdning!, 2 .......... Mill. § |10840 11153 {11160 |11 860 |11 900 |11 890 |11 490

Kilde: OECD Main Economic Indicators, Economic Indicators, Monthly Bulletin of Statistics.

Noter: ! Ved kvartalets utgang.

? Ikke korrigert for sesongvariasjoner.
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delig ned, men fra april gkte ordretilgangen
igjen, og nadde opp til et toppniva i juli 1970.
I de tidlige hostméneder viste ordretilgangen
ny nedgang. Ogsa ordretilgangen til den del
av industrien som produserer investerings-
varer gkte noe fra april til juli og viste ny
nedgang i de folgende to méneder.

Det amerikanske handelsdepartementets au-
gustundersgkelse av neringslivets investe-
ringsplaner for 1970 viste at de var blitt bety-
delig nedjustert i lopet av aret. Mens nerings-
livet i mars 1970 tok sikte p4 & oke sine
investeringer i fast produksjonskapital med
9,8 prosent i lgpende priser fra 1969 til 1970,
var den tilsvarende planlagte vekstrate 7,8
prosent i mai og 6,6 prosent i august.

Tilgangen pa nye ordrer til maskinverktoy-
industrien, som vanligvis blir ansett som en
folsom indikator pad investeringsettersperselen,
falt med hele 40 prosent fra juli til august og
14 da 56 prosent lavere enn i samme méned
i 1969. I perioden januar—august under ett
var ordretilgangen for maskinverktay omtrent
halvparten s& stor som i samme periode 1969.
Nedgangen omfattet bare ordrene fra innen-
landske kunder; utviklingen av eksportordrene
var relativt gunstig. Hovedinntrykket av ut-
viklingen av investeringsindikatorene hgsten
1970 var at de ennd ikke pekte klart mot et
avgjeorende omslag i investeringsetterspgrselen
i mer ekspansiv retning.

Lonnsutviklingen var forholdsvis moderat
bade i 1969 og i 1970. Fra 1968 til 1969 gkte
den nominelle timefortjenesten i industrien
med 6,0 prosent. I forste og annet halvar
1968 var lgnnsstigningen i forhold til de sam-
me perioder 1967 henholdsvis 6,1 prosent og
6,7 prosent, og i forste og annet halvar 1969
var de tilsvarende vekstrater henholdsvis 5,9
prosent og 